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NỖ LỰC LẤY SẮC XANH

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường có trạng thái giằng co và thăm dò quanh vùng tham chiếu khi

bước vào phiên giao dịch mới. Nhờ diễn biến tích cực của nhóm cổ phiếu

Vingroup, thị trường có nhịp tăng trở lại vùng 1.282 điểm. Tuy nhiên, thị

trường đã nhanh chóng lùi bước sau đó, diễn biến giảm giá kéo dài đến

phiên chiều. Trong phiên chiều, thị trường được hỗ trợ và dần hồi phục trở

lại với nhiều đợt lên xuống điểm xen kẽ lẫn nhau.

❖ Với trạng thái lưỡng lự của thị trường, diễn biến phân hóa khá rõ nét trên

thị trường. Nổi bật trong phiên là nhóm Vingroup, nhóm này góp phần hỗ

trợ tích cực cho thị trường. Bên cạnh đó, nhóm Công nghệ, nhóm Bất động

sản, nhóm Hàng tiêu dùng có nỗ lực duy trì sắc xanh. Ở chiều ngược lại, còn

khá nhiều nhóm cổ phiếu vẫn trong sắc đỏ.

❖ Thị trường được hỗ trợ tại vùng 1.275 điểm và hồi phục trở lại. Thanh khoản

giảm so với phiên trước, cho thấy nguồn cung có động thái giảm khi thị

trường giảm điểm nhưng dòng tiền hỗ trợ vẫn còn khá thận trọng.

❖ Mặc dù thị trường hồi phục nhưng nhìn chung mức độ hỗ trợ còn thấp nên

khả năng điều chỉnh có thể vẫn còn xảy ra trong phiên giao dịch tiếp theo.

Dự kiến dòng tiền hỗ trợ sẽ dần tăng khi thị trường lùi bước và giúp thị

trường có động lực hồi phục trong thời gian tới.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư có thể kỳ vọng khả nâng hồi phục

sau đợt điều chỉnh và có thể cân nhắc những đợt

điều chỉnh để mua ngắn hạn tại các cổ phiếu có diễn

biến tích cực từ nền hỗ trợ.

❖ Tuy nhiên, cần hạn chế mua đuổi theo giá đã tăng

cao và cân nhắc vùng giá tốt để chốt lời ngắn hạn.

VN-Index  1280,6     0,04% VN30  1322,3 0,28% HNX-Index 238,9 0,03%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Ngân hàng Nhà nước tiếp tục ngừng hút tiền, bơm ròng 15 tỷ đồng ra thị

trường phiên 27/8

Đây là phiên thứ 2 liên tiếp NHNN có động thái ngừng hút tiền. Xem thêm

Trong nước NHNN

Chuyên gia: Mỹ có thể rơi vào suy thoái đầu năm 2025 và chứng khoán

giảm sốc 70%

Một số chiến lược gia bi quan của phố Wall vừa nhấn mạnh các chỉ báo suy

thoái đáng tin cậy như Quy tắc Sahm đã bắt đầu nhấp nháy và thị trường việc

làm thì chứng kiến tốc độ tăng trưởng chậm lại đáng kể. Thậm chí, bất kỳ đợt

cắt giảm lãi suất nào của Cục Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

USD sẽ giảm sớm hơn dự báo, tốc độ tăng lãi suất giảm dần vào cuối năm

Tỷ giá hạ nhiệt giúp Ngân hàng Nhà nước có thêm không gian chính sách để

hỗ trợ thanh khoản thị trường và bổ sung dự trữ ngoại hối. USD dự đoán sẽ

sớm về dưới mốc 25.000 đồng và đà tăng lãi suất sẽ chậm lại. Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

Thêm một quốc gia nối bước Mỹ áp thuế 100% đối với xe điện nhập khẩu

từ Trung Quốc

Canada đang nỗ lực định vị mình là một phần quan trọng của chuỗi cung ứng

xe điện toàn cầu. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Đức: Nền kinh tế đang trở lại tình trạng trì trệ

Sau khi tăng nhẹ trong quý đầu năm, Đức - nền kinh tế lớn nhất khu vực đồng

tiền chung châu Âu (Eurozone) hạ nhiệt trở lại. Xem thêm

Thế giới Đức

Mỹ: Thêm một tín hiệu về khả năng Fed cắt giảm lãi suất

Quan chức Fed cho biết nếu lạm phát có thể chậm lại và thị trường lao động

tạo thêm việc làm với tốc độ ổn định, việc Fed điều chỉnh chính sách theo nhịp

độ đều đặn, bình thường là hợp lý. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Philippines sắp nhập khẩu tiếp 150.000 liều vaccine dịch tả lợn châu Phi

của Việt Nam

Ngày 26/8, Đoàn doanh nghiệp nhập khẩu vaccine dịch tả lợn châu Phi của

Philippines đã sang Việt Nam làm việc và kiểm tra nhà máy sản xuất vaccine của

Công ty cổ phần AVAC Việt Nam. Việc này để chuẩn bị cho ngày 29/8, lô

150.000 liều vaccine trong tổng số 600.000 liều Chính phủ Philippines cam kết

mua sẽ được xuất khẩu. Xem thêm

Trong nước Xuất khẩu

Lần đầu tiên sau 5 tháng, giá bán USD ngân hàng thủng mốc 25.000

VND/USD

Tỷ giá tại nhiều ngân hàng đã thủng mốc 25.000 VND/USD, lần đầu tiên kể từ

đầu tháng 4. Tỷ giá hạ nhiệt trong bối cảnh sức mạnh đồng USD đang suy yếu

nhanh chóng do triển vọng cắt giảm lãi suất từ Fed. Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

https://nguoiquansat.vn/ngan-hang-nha-nuoc-tiep-tuc-ngung-hut-tien-bom-rong-15-ty-dong-ra-thi-truong-phien-27-8-153873.html
https://nguoiquansat.vn/chuyen-gia-my-co-the-roi-vao-suy-thoai-dau-nam-2025-va-chung-khoan-giam-soc-70-153855.html
https://baodautu.vn/usd-se-giam-som-hon-du-bao-toc-do-tang-lai-suat-giam-dan-vao-cuoi-nam-d223452.html
https://nguoiquansat.vn/them-mot-quoc-gia-noi-buoc-my-ap-thue-100-doi-voi-xe-dien-nhap-khau-tu-trung-quoc-153871.html
https://baodautu.vn/duc-nen-kinh-te-dang-tro-lai-tinh-trang-tri-tre-d223476.html
https://vietstock.vn/2024/08/my-them-mot-tin-hieu-ve-kha-nang-fed-cat-giam-lai-suat-772-1223383.htm
https://vietnambiz.vn/philippines-sap-nhap-khau-tiep-150000-lieu-vaccine-dich-ta-lon-chau-phi-cua-viet-nam-2024827141042475.htm
https://vietnambiz.vn/lan-dau-tien-sau-5-thang-gia-ban-usd-ngan-hang-thung-moc-25000-vndusd-2024827172938452.htm
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

01/08/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

12/08/2024 MSCI công bố danh mục mới

15/08/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 8 (VN30F2408)

23/08/2024 Quỹ ETF ishare MSCI thực hiện tái cơ cấu danh mục

29/08/2024 Công bố số liệu kinh tế Việt Nam tháng 8

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

08/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

13/08/2024 Mỹ Công bố số dư của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

13/08/2024 Mỹ Chỉ số giá sản xuất (PPI) Mỹ tháng 7

14/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

14/08/2024 Trung Quốc Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Trung Quốc

14/08/2024 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) Mỹ tháng 7

15/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

15/08/2024 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

15/08/2024 Anh Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Anh tháng 7

15/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Mỹ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

21/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

22/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

22/08/2024 Mỹ Biên bản cuộc họp FOMC

28/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

29/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

29/08/2024 Mỹ Công bố số sơ bộ GDP

30/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

01/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua PMI của Mỹ tháng 7

01/08/2024 Mỹ Fed công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

01/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

01/08/2024 Anh BOE công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

02/08/2024 Mỹ Công bố tỷ lệ thất nghiệp tại Mỹ

05/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số PMI dịch vụ của Mỹ tháng 7

07/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 20%

Sàn giao

dịch

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại 

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại

HOSE LHG 1,9 38.050 64.100 68,5% -37,2 42,4 -25,5 26,2 11,5 9,1 1,2

HOSE KBC 20,5 26.750 41.800 56,3% 0,0 10,0 0,0 -2,9 10,1 10,4 1,1

HOSE SIP 15,9 76.000 114.000 50,0% 10,6 4,0 -5,1 21,7 14,9 12,2 4,1

UPCoM NTC 4,8 201.000 299.000 48,8% -12,3 188,3 15,9 11,7 16,1 14,4 4,4

HOSE HPG 164,7 25.750 33.900 31,7% -15,9 22,5 -19,4 76,3 21,9 14,5 1,5

HOSE VIB 54,3 18.300 23.900 30,6% 22,7 2,5 1,1 2,8 5,4 6,3 1,4

HOSE DPR 3,6 41.200 53.300 29,4% -14,0 7,3 -15,3 24,4 17,3 13,9 1,5

HOSE TCB 159,6 22.650 28.900 27,6% -2,1 23,3 -10,7 25,4 4,4 7,1 1,2

HOSE PHR 7,7 56.700 71.000 25,2% -20,9 17,5 -38,6 -39,8 6,9 11,5 2,0

HOSE VSC 5,0 18.800 23.000 22,3% 8,6 10,3 -59,9 54,6 20,8 25,7 1,2

HOSE VPB 150,7 19.000 23.100 21,6% -13,9 18,7 -44,7 57,6 13,2 9,5 1,1

HOSE DBD 3,8 40.900 49.600 21,3% 6,2 8,2 10,6 7,7 11,4 10,6 2,5

HOSE PVD 15,2 27.400 33.200 21,2% 7,0 31,8 -662,8 23,6 26,3 21,3 1,0

HOSE HSG 12,8 20.800 25.100 20,7% -19,4 23,1 -176,2 3.708,1 - 15,7 1,2
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QNS - Giá đường neo cao là điều tích cực

Kết quả kinh doanh Q2-2024

Doanh thu thuần đạt 2.820 tỷ đồng (+11,8% QoQ, -10,5% YoY), một vài điểm nhấn chính:

➢ Mảng đường ghi nhận 1.060 tỷ đồng (-28,1% YoY), chủ yếu do sự sụt giảm mạnh về sản lượng đầu ra, đạt 57 nghìn tấn giảm -32,1% YoY so với quý 2 kỷ lục năm ngoái (84

nghìn tấn). Nguyên nhân đến từ ONS thực hiện nhập tàu đường 25 nghìn tấn về luyện theo đấu giá hạn ngạch thuế quan từ Bộ Công Thương ở năm 2023, điều này không

tồn tại ở năm 2024 khi Chính Phủ áp dụng thuế suất nhập khẩu ưu đãi với đường tỉnh luyện 40% khiến QNS hạn chế hoạt động nhập này. Giá bán đường An Khê neo cao

hơn bình quân 6,0% YoY giúp ngăn chặn đà giảm doanh thu từ sản lượng tiêu thụ.

➢ Mảng sữa đậu nành ghi nhận 1.185 tỷ đồng (+2,0% YoY), với sản lượng sữa tăng 7,4% YoY đạt 57 triệu lít, ngược dòng so với mức giảm của giá trị ngành sữa Việt Nam (-2,2%

YoY theo AC Nielsen). Điều này nhờ hiệu quả từ (1) tái định vị sản phẩm cũ Fami bằng việc thay bao bì, (2) chiến dịch tung sản phẩm Fami Greensoy ở tháng 3, (3) Chính sách

khuyến mãi, giảm giá bán -5,0% YoY nhằm tăng tính cạnh tranh.

Lợi nhuận sau thuế Cty mẹ đạt 690 tỷ đồng (+29,8% QoQ, -3,1% YoY), tương đương biên LNST đạt 24,5% (+340 bps QoQ,+188 bps YoY), chủ yếu do biên lợi nhuận

gộp tốt hơn ở mảng Đường đạt 34,9% (+865 bps YoY), khi giá đường vẫn neo ở mức cao kể từ Q3-2023. Ngược lại, mảng Sữa đậu nành ghỉ nhận giảm -220 bps YoY, tương

đương 38,0%, do ảnh hưởng từ việc hạ giá bán đầu ra (như để cập trên) đi kèm tỷ giá tăng trong quý (70% nguyên liệu đậu nành được QNS nhập khẩu từ Canada), trong khi

QNS đã chốt nguyên vật liệu từ tháng 3 nên Công ty cũng chưa hưởng lợi nhiều từ xu hướng giảm giá đầu vào đậu nành.

Chúng tôi lưu ý về CPBH&QLDN/Doanh thu thuần của QNS đạt 9,3%, thấp nhất trong 4 quý gần nhất, tuy nhiên, đây là yếu tố “thời vụ”(Q2 thường chỉ ít nhất cho hoạt động

quảng cáo, khuyến mãi). Nhìn chung, tỷ lệ này đã tăng 135 bps YoY, là kết quả của việc tăng khuyến mãi nhằm duy trì sản lượng tiêu thụ và đẩy mạnh cho dòng sản phẩm mới

Greensoy, Veyo thời gian qua.

Cập nhật khác

- Mảng Sữa:

+ Thị phần sữa đậu nành của Vinasoy ở Q1 đạt 88,8% tăng 1,0% YoY.

+ Cơ cấu kênh bán hàng: Kênh GT, MT lần lượt chiếm 90%, 10% doanh thụ. QNS dự kiến tăng tý trọng kênh MT, khi kênh này đang đạt tăng trưởng hơn 70% YoY ở H1-2024.

+QNS chính thức tung hai sản phẩm sữa hạt (*, **) là veyo yến mạch, veyo nut 5 loại hat cùng dòng sữa chua vào ngày 17/6/2024, với khách hàng mục tiêu ở khu vực thành thị,

có thu nhập tốt. Sau 2 tháng ra mắt, sản phẩm có mặt ở hầu hết cửa hàng lớn trên kênh GT cùng các hệ thống MT lớn: BigC, Gao, Saigon Co.op, Lotile, Lan Chi, CircleK, 4 sàn
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thương mại điện tử lớn.

(*) QNS cho rằng ngành hàng sữa hạt có tiễm năng lớn, tốc độ tăng trưởng nhanh chóng, tuy nhiên dụng lượng thị trường nhỏ (6 tháng đầu năm đạt tốc độ tăng trưởng 51%

YoY, nhưng đóng góp chưa tới 1% ngành sữa chung).

(**) Quy trình sản xuất vẫn dựa trên hệ thống sản xuất sữa đậu nành, nhưng sẽ trang bị thêm thiết bị từ châu Âu, Úc. Biên lợi nhuận sẽ cao hơn so với sữa đậu nành (hơn 40%).

+ Cập nhật về xuất khẩu: tốc độ tăng trưởng đạt 75% YoY trong H1-2024, chiếm chưa đến 1% trong cơ cấu doanh thu mảng sữa, tập trung vào thị trường Nhật Bản, Hàn Quốc,

Đài Loan.

+ Giá đậu nành có xu hướng giảm trong năm 2024, do diện tích trồng tại Canada, Arghentina, Brazil, Ấn Độ đang tăng lên đi kèm thời tiết thuận lợi hơn, nhưng QNS đã chốt giá

NVL này cách đây 6 tháng, nên sẽ chỉ hưởng lợi trong năm 2025, thay vì 2024.

+ Cơ cấu tự sản xuất - nhập khẩu NVL đậu nành: Vinasoy đang tập trung phát triển vùng nguyên liệu miền Bắc, Tây Nguyên, DBSCL, miền Trung, trong đó 2 vùng chiến lược là

Tây Nguyên, ĐBSCL, QNS sử dụng ~30% là mình sử dụng đậu trong nước, ~70%nhập khẩu, chủ yếu từ Canada (loại đậu không biến đổi gen, thuần chủng giống).

+ Cập nhật về NVL đậu nành: QNS thường chốt giá NVL đậu nành 6 tháng/lần, vào tháng 3, 9 hằng năm. QNS dự đoán giá đậu nành (USD) sẽ giảm khoảng 10% YoY vào năm

2025.

Mảng Đường:

+ Cơ cấu kênh bán hàng: 25-30% cho người sản xuất (Vinamilk, TH Truemilk, Nutifood...), còn lại bán cho người tiêu dùng đường trực tiếp, (chủ yếu đại lý, nhà phân phối).

+ Cập nhật về giá đường: QNS cho rằng giá đường An Khê sẽ duy trì mức 20.000 đồng/kg và chỉ sụt giảm nhẹ trong năm 2025 (mặc dù Công ty cho rằng xu hướng giá đường

thế giới vào chu kỳ giảm trong năm 2025) do:

o Đường Thái Lan (sản xuất để xuất khẩu chủ đạo ở ĐNÁ) bị bộ Công thương áp thuế chống bán phá giá, chống trợ cấp, trong khi đường của Malaysia, Indonesia, Philippines,

có giá cao hơn so với đường trong nước.

o Việt Nam sẽ cố gắng giữ giá đường tốt để đảm bảo được lợi nhuận cho nông dân người trồng mía, tương tự Trung Quốc, Indonesia.

o Việt Nam vẫn là nước nhập khẩu đường chủ đạo, ví dụ ở năm 2024, tiêu thụ dự kiến đạt 2.4-2.5 triệu tấn tấn đường, nhưng sản xuất chỉ đat 1,1 triệu tấn đường.

o Rủi ro đường lậu được kiểm soát khi Việt Nam tăng cường công tác an ninh, biên giới cho đại hội Đảng. Thêm vào đó, Hiệp hội mía đường Việt Nam cũng đã làm việc với

Hiệp hội mía đường Thái Lan để ngăn chặn đường lậu.
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CÂU CHUYỆN HÔM NAY

+ Hiệu suất thu hồi đường trên mía: Nhờ nhà máy công nghệ cao, vùng nguyên liệu mía tốt & tập trung, QNS tiêu hao 8,8 tấn mía để tạo ra 1 tấn đường, tốt hơn Thái Lan (tiêu

hao 9,4 tấn mía để 1 tấn đường).

+ Giá thu mua mía nông dân: Phụ thuộc vào thị trường đường (giá đường 20.000 đồng/kg có thuế, tương đương giá thu mua mía 1,3 triệu đồng/tấn). QNS phải bảo hiểm giá

thu mua cho người nông dân, tối thiểu 0,9 triệu đồng/tấn để bảo vệ cho người nông dân, do đó, nếu giá đường giảm mạnh, biên LN gộp của QNS sẽ bị ảnh hưởng đáng kể.

(QNS thì sẽ cố gắng tăng năng suất mía, giảm các chỉ phí tiêu hao để hạn chế việc sụt giảm mạnh biên lợi nhuận gộp).

- Cập nhật khác:

+ Cập nhật về Nutifood: khoản đầu tư của Nutifood vào QNS đơn thuần là đầu tư tài chính, không tham gia vào khâu quản tri. QNS hiện đang cung cấp 60-70% sản lượng

đường Nutifood dùng để sản xuất hằng năm.

+ Cập nhật mảng điện: QNS bán gần như toàn bộ điện cho EVN, với giá 7,03 cent/KW. Sản lượng điện bán sẽ phụ thuộc vào công suất ép mía.

+ Cập nhật các mảng khác: Sản lượng tiêu thụ nước khoáng, bánh kẹo, bia đạt tăng trưởng YoY lần lượt 4%, 9%, 9% trong H1-2024, nhựng vẫn chiếm tỷ trọng thấp trong cơ cấu

doanh thu. Tiến độ dự án “Đầu tư mở rộng, nâng công suất hệ thống chế biến đường từ mía lên 25.000 TMN, điện lên 135MW:

o Dừng ở bước đánh giá tác động môi trường từ công ty tư vấn (kéo dài tới T8-9, chậm nhất T11), bước chuẩn bị ký hợp đồng với công ty tư vấn thiết kế, bước tư vấn đưa vào

quy hoạch điện 8 (hoàn tất T11). Dự kiến đi vào hoạt động từ T11-2026.

o Kinh phí dự toán 2.000 tỷ đồng, trong đó 1.200 tỷ đồng là nâng cấp nhà máy mía, 800 tỷ đồng là lắp máy phát 40 MW. Trong đó, BIDV tài trợ 70% vốn đầu tư cho QNS với lãi

suất 6,5%/năm.

+ Tiến độ nhà máy Ethanol: QNS vẫn chưa triển khai, dừng ở bước tiếp nhận tài liệu từ Công ty tư vấn tại châu Âu (dự kiến hoàn tất vào T8-2024).

+ Chính sách cổ tức: Sẽ thực hiện ứng 10% cho KQKD H1-2024 vào ngày 11/9/2024. Nếu KQKD ở H2-2024 như dự kiến, QNS sẽ ứng thêm 10%.

Nhận định chuyên viên

QNS hoàn thành 59,4% kế hoạch doanh thu và 91,1% kế hoạch LNST trong H1-2024, nhờ giá đường vẫn duy trì ở mức cao đi kèm tiêu thụ mảng sữa tốt hơn thị trường chung.

Trong H2-2024, với bối cảnh tiêu dùng dự kiến hồi phục nhẹ nhờ các yếu tố vĩ mô thuận lợi hơn (chi tiết ở Nhật ký chuyên viên- Các ông lớn ngành hàng thiết yếu), đi kèm các

chính sách kích cầu điểm bán với những sản phẩm sữa mới, sẽ hỗ trợ cho kinh doanh mảng sữa của QNS. Trong khi đó, giá đường trong nước vẫn duy trì ~20.000 đồng/kg và

sản lượng dự kiến đi ngang HoH nhưng tăng 10% YoY, sẽ giúp QNS duy trì lợi nhuận ngành đường tăng trưởng dương YoY toàn năm 2024. Chúng tôi duy trì khuyến nghị MUA

cho cổ phiếu này với giá mục tiêu 55.800 đồng/cổ phiếu. Chúng tôi đang cân nhắc về giá mục tiêu mới của QNS sau buổi Gặp DN trong định giá dài hạn và sẽ cập nhật ở các

báo cáo sau.
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CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

28/08 BCM

BCM tiếp tục điều chỉnh sau nhiều phiên chưa thể vượt cản 73.5. Thanh khoản tăng kèm bóng nến khá dài, cho thấy dòng tiền vẫn đang có 

nỗ lực hỗ trợ khi BCM giảm giá. Vùng MA(50), vùng 68.2, đang đóng vai trò hỗ trợ khá tốt cho BCM. Dự kiến BCM sẽ tiếp tục được hỗ trợ 

khi lùi bước và có thể sẽ có thêm cơ hội để thử thách vùng cản 73.5 trong thời gian tới.

CTS

Sau nhịp hồi xấp xỉ 30% từ đáy tháng 08/2024, CTS đã trải qua 6 phiên liên tiếp đi ngang ngay sát kháng cự là đường SMA 100 ngày. Mặc 

dù chưa thể vượt cản nhưng có thể thấy thanh khoản ở những phiên rung lắc thời gian qua không quá lớn, từ đó thắp lên hi vọng về áp 

lực cung đã hạ nhiệt và CTS sẽ có cơ hội sớm vượt kháng cự này để hướng về đỉnh lịch sử (quanh 46).

DBC
Sau phiên rũ mạnh với biên độ nến lớn nhưng cạn kiệt vol trước đó (26/08/2024), DBC đã nhanh chóng bật tăng trở lại. Tuy vậy, để thật sự 

mở ra xu hướng tăng ngắn hạn, cổ phiếu cần sớm trở lại trên vùng giá 29.3.

KDH

Mặc dù sớm bùng nổ về thanh khoản và biên độ giá để có thời điểm KDH đã vượt được đỉnh quanh 39 sau nhiều lần lỡ hẹn tại kháng cự 

này. Tuy nhiên, tương tự như những lần trước, sắc xanh này đã không thể duy trì được lâu, qua đó hình thành mẫu hình nến Long Upper 

Shadow khi kết phiên. Diễn biến này cho thấy lực cung tại vùng quá 39 vẫn ở mức cao, vì vậy KDH sẽ phải mất thêm thời gian để có thể 

vượt cản này.

SIP

Mặc dù vẫn đang chịu áp lực từ vùng cản 77 nhưng diễn biến của SIP vẫn khá ổn định và dần tăng theo đường MA(150). Tín hiệu này cho 

thấy nguồn cung đang dần được hấp thu. Do vậy, có khả năng SIP sẽ tiếp tục được hỗ trợ và có cơ hội vượt vùng cản 77 để tạo nhịp tăng 

ngắn hạn.

SSI
SSI có diễn biến thận trọng sau khi bị cản tại vùng MA(200), vùng 34.3, với nến Star kèm thanh khoản cao. Khả năng điều chỉnh có thể còn 

tiếp diễn nhưng dự kiến SSI sẽ được hỗ trợ tại vùng 32.5 và hồi phục trở lại để kiểm tra lại vùng cản.

VNIndex

VN-Index được hỗ trợ tại vùng 1.275 điểm và hồi phục trở lại. Thanh khoản giảm so với phiên trước, cho thấy nguồn cung có động thái 

giảm khi chỉ số giảm điểm nhưng dòng tiền hỗ trợ vẫn còn khá thận trọng. Mặc dù VN-Index hồi phục nhưng nhìn chung mức độ hỗ trợ

còn thấp nên khả năng điều chỉnh có thể vẫn còn xảy ra trong phiên giao dịch tiếp theo. Dự kiến dòng tiền hỗ trợ sẽ dần tăng khi chỉ số lùi 

bước và giúp chỉ số có động lực hồi phục trong thời gian tới.
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THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

27/08 BID 49.60 49.10 52.50 56.00 46.30 1.0% 0.0%

26/08 ACB 24.45 24.40 26.50 28.00 23.30 0.2% -0.4%

23/08 NLG 40.70 40.30 44.00 47.50 38.40 1.0% -0.2%

22/08 VIB 18.30 18.40 19.70 20.70 17.40 -0.5% -0.3%

20/08 IJC 14.20 14.40 15.50 17.00 13.60 -1.4% 1.5%

14/08 VCB 91.50 88.00 93.00 97.00 84.80 4.0% 4.1%

12/08 BCM 70.20 71.20 76.50 83.00 66.90 -1.4% 4.7%

15/07 IJC 14.20 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 35.70 35.00 37.90 41.90 32.70 33.30 -4.9% Đóng 05/08 -8.2%

09/07 SIP 76.00 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 41.40 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 2.1%

01/07 VPB 19.00 18.90 20.00 22.00 17.90 18.80 -0.5% Đóng 01/08 -2.2%

Hiệu quả Trung bình -0.7% -0.1%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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