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1H2021: CAC SAN PHAM LIEN KET PAU TU LA PONG LUC PHUC HOI

BAO HIEM NHANTHO

« Téng phi bao hiém géc trong 472021 12 41.967 ty dong (+25,4% YoY) trén nén thap cung ky. Gian cach xa hoi “Id6ng” hon sau dgt bung phat dau tién
(thang 3 va thang 4/2020) da tao diéu kién thuan Igi cho cac hoat dong ban bao hiém. Canh tranh khéc liét ti€p tuc thu hep va dinh hinh lai thi phan gita
nam cong ty bao hiém hang dau trong khi tao nhiéu co hoi hon cho nhiing céng ty nho.

« Bao hiém lién két dau tu médt 1an nita théng tri doanh thu phi méi. Doanh thu phi mai trong 472021 dat 16.291 ty déng, tang 62,7% YoY (4T2020: 8%
YoY). Cac san pham bao hiém lién két dau tu dat muc tang truéng 84,4% YoY do lgi suat trai phi€u chinh ph tiép tuc gidm trong 6T2021. Bdo hiém hén
hgp gidam manh 39,6% YoY nhu mot bién phap dé giam ganh nang du phong.

Hinh 1: Tang truéng phi bao hiém nhan tho

472021 Hinh 2: Co cau doanh thu phi méi Hinh 3: Thi phan cac céng ty bao hiém Ién
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Phi géc bao hiém phi nhan tho trong 4T2021 dat 19.965 ty déng (+11,4% YoY).

1H2021: DOANH SO TANG THEO DA PHUC HOI KINH TE

BAO HIEM PHI NHAN THO

e Tdng trudng bdo hiém chdm sdc strc khée ha nhiét xudng 6,6% YoY tir mirc tdng 19,5% YoY trong 472020 do tir cudi thang 3/2020, B Tai chinh yéu cau cac
cong ty bdo hiém ngirng ban bdo hiém cham sdc strc khée lién quan dén COVID-19.

e Doanh sé bdn cdc sGn phdm chinh khdc phuc héi ddng ké. Bao hiém xe co gidi ting 11,2% YoY, mirc tdng trudng manh nhat so véi nhirtng nam gan day, do
hiéu &rng mirc nén co ban thap (doanh thu gidm 2% YoY trong 4T2020). B3o hiém tai san va thiét hai tdng trwdng 6n dinh & mirc 8,6% YoY. Bdo hiém chdy nd
tang 16,6% YoY, duoc hudng lgi tir cac yéu cadu phong chéng chay nd cao hon cta Chinh phl sau mot sé vu héa hoan nghiém trong vao dau nam.

Top 5 cong ty dau nganh ti€p tuc mat thi phan vao tay cac cdng ty nho hon.

Hinh 4: Tang trudng phi bao hiém phi nhan

Hinh 5: Co cau san pham

Hinh 6: Thi phan ctia cac céng ty dau nganh
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RONGVIET ) / 2H2021: DOI MAT KHO KHAN NGANH BAO HIEM

Hinh 7: Lgi suat trai phiéu chinh pha Viét Nam (%/nam)
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Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
Trong bdi canh gian cach xa hdi nghiém ngat va kéo dai ké tur gitia thang 7, doanh sé ban hang ¢é nhiéu kha nang sé cham lai trong Q3 trudc khi
phuc héi vao Q4/2021.

« Q32021 sé la mot thai diém khé khan cho viéc ban bao hiém nhan tho do viéc gidm thu nhap ctia ngudi tiéu dung. Vé co cidu san pham, do maéi trudng
lai suat thap c6 kha nang kéo dai sau khi dai dich dugc kiém ché dé hé trg su phuc héi kinh té, chiing t6i cho rang bao hiém lién két dau tu sé van dan dat
tang truéng phi kinh doanh mgi it nhat trong trung han.

e Tuong tu, doanh thu cta bao hiém phi nhan tho cé thé gidam hodc tang trudng yéu trong béi canh (1) ngling hoat ddng kinh doanh trén quy mé I6n, (2)
doi véi cac doanh nghiép van dang hoat dong véi cong suat thap, gia dau vao cao va chi tiéu cho phong chong lay nhiém dang lam giam lgi nhuan va do
dé, thu nhap clia ngudi lao déng giam, dan dén viéc cat gidm cac nhu cau khéng thiét yéu, bao géom ca bao hiém (bao hiém cham séc suc khoée va bao
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hiém xe), (3) cac chuong trinh dau tu cdng cta chinh pha bi cham lai.
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E;‘f; . h:;’::“d'é':g Loi it‘r:t 8 | b/E hién tai|P/B hién tai
(%) (%) (%)
PG 2.262 N/A 88 27,9 10,5 9,1 29,2 75 36 15,0 21 11,9 1,5
BVH 38.823 N/A 8,1 22,7 83 77 69,0 4,9 12 85 0,0 21,5 1,9
PVI 8.583 N/A 4,2 72 233 24,4 13,9 17,2 35 11,0 5,9 10,7 12
BMI 3736 N/A 23 35 67 74 22,6 6.2 35 9.8 29 16,8 1,7

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Gid c6 phiéu tai ngay 2/8/2021.

BLOOMBERG VDSC <GO> ‘



PE, PB VA ROE CUA MOT SO DOANH NGHIEP (TTM) NGANH BAO HIEM

317 B

PGl

P/E

1

8 10 12 14 16 18 20 22 24

BLOOMBERG VDSC <GO> ‘

Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét. Kich ¢& hinh tron tuong tng ROE. Gid c6 phiéu tai ngay 2/8/2021.
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