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Nganh dién nam 2025: Cac diém nghén chinh sach dan dugc g bd

Thang Hoang - thang.hm@vdsc.com.vn

e Nguén cung dién tiép tuc bi that chdt trong giai doan 2024-2025. Trong khi nhu cdu tiéu thu dién van tdng, nguén cung dién
tdng trudng chdm lai trong mét thoi gian vdng béng chinh sdch thu hat dau tu giai dogn 2022-2024.

e Chung téi nhan thdy cdc diém nghén chinh sdch dang déan dugc gé bé dé ddp ing muc tiéu cung tng dién giai doan 2026-
2030. Du vdy, vén con mét sé thdch thic déi véi viéc phdt trién nguén dién mdi, ddc biét la dién khi LNG va dién gié ngodi khoi.

Thuc trang: Ngudn cung dién bi that chat giai doan 2024 - 2025, va rdi ro thi€u dién hién hitu nam 2026
Nganh dién Viét Nam trong giai doan 2022 - 2024 da gap nhiéu vudng mac vé chinh sach dan tdi viéc tang truéng céng suat bi
tri tré va ngudn cung mdi han ché.

Hinh 1: Céng suat Iap dat toan hé théng 2025 cham so véi quy hoach (GW)
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Nguén: EVN, CTCK Réng VIét. (*) Theo Quyét dinh 500/Quy hoach dién Viil

Nam 2024, cong suat l13p dat toan hé théng dién chi tang trudng cham, chi gan 1,5 GW. Trong khi d6, nhu cau phu tai da ting
truéng 8% YoY lén muc 49GW trong nam 2024, va du kién ti€p tuc tang 11% YoY lén miic 54GW trong nam 2025. Diéu nay dan
t&i thach thiic vé kha nang cung tng dién, dac biét trong giai doan tir 2026 trg di.

Hinh 2: Du bao nhu cau céng suat dinh (MW)
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Nguén: K& hoach van hanh hé théng dién 2025 cia NSMO, CTCK Réng Viét


mailto:thang.hm@vdsc.com.vn

RONG VIET

SECURITIES

Theo ké hoach van hanh hé théng dién nam 2025 clia cdng ty van hanh hé théng dién va thi trudng dién Quéc gia (NSMO), ty
I& du phong giai doan cao diém mua khd dao ddng & muc 3-4% trong giai doan thang 3 - thang 6 nam 2025, [a muic rat thap so
véi tiéu chudn (15%).

Hinh 3: Du bao nhu cau céng suat dinh va ty 1é du phong cac thang 2025
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Nguén: K& hoach vdn hanh hé théng dién 2025 cia NSMO, CTCK Réng Viét

Cac diém nghén chinh sach dan dugc g& bo: Cap nhat, bé sung quy hoach dién Vil va ban hanh co ché gia méi dé tiép
tuc phat trién cac ngudn dién va ddm bao cung ting dién
Dé dam bado muc tiéu cung Uing dién tir giai doan 2026-2030, ngay 28/12, thi tudng chinh ph da ban hanh Quyét dinh 1682/0D-

TTg phé duyét bé sung cap nhat Quy hoach dién 8. Theo d6, mét s6 du &n thuy dién da dugc diéu chinh tién dé thuc hién sém
hon du kién, dé ddm bao yéu cau cung Ung dién giai doan 2026-2030.

Clng véi d6, thang 11/2024, cdng ty mua ban dién (EPTC) da trinh EVN khung gia phat dién méi d6i vai cac du an dién gioé trén
dat lién va dién gi6é gan bd. Chung t6i cho rang viéc ban hanh bé sung co ché gia cho cac du an nang lugng tai tao 1a can thiét,
bén canh viéc 4p dung co ché mua ban dién truc ti€p ddi (DPPA) gilra khach hang tiéu thu dién 16n (trén 200.000 kWh/thang)
va doanh nghiép san xuat dién.

Bang 1: Khung gia méi cho nguén dién gié

Nguén dién Gia tran phat dién (VND/kWh)
Dién gi6 trén dat lién 1611
Dién gié gan bg 1.891-1.902

Nguén: Van ban s6 8475/EPTC-KDMBD

Tuy vay, cac thach thiic van ton tai trong ngan han ddi véi cac cht dau tu du an dién khi LNG

Hién nay, dién khi LNG va dién gié ngoai khai 1a hai nguén dién c6 gia phat dién cao nhat hé théng véi mic 2.590 VNB/kWh
(theo Quyét dinh 1260/QD-BCT, chua bao gém chi phi van chuyén - luu tri - tai héa khi) va 3.185 VNB/kWh (hodc 13 US
cent/kWh, theo udc tinh riéng clia ching t6i) do chi phi dau vao cao, va cao han ca gia ban Ié dién binh quan clta EPTC
(2.103 VND/kWh).

Viéc phat trién dién khi LNG la can thiét trong béi cdnh ngudn cung khi thién nhién khu vuc Péng Nam Bd ngay cang
hiém, tuy nhién cac nghi dinh cu thé vé tinh gia dién hgp dong (LNG) van can hoan thién thém. Ngoai ra, trong giai doan
dau van hanh, cac du an dién khi LNG sé chua hiéu qua vé mat tai chinh, do viéc gia dién khi LNG cao sé khién cho dau ra cac du
an dién khi LNG gan nhu hoan toan phu thuéc vao viéc dam phan hgp déng véi EPTC thong qua co ché san lugng hgp déng toi
thiéu, vi phét dién thi trudng sé khéng hiéu qua so véi cadc ngudn dién con lai c6 chi phi thap hon.

Dai véi dién gié ngoai khai, viéc phat trién cong suat ciing sé gap thach thirc. Cac du an trén sé can ngudn luc I6n tir cac
tdp doan nha nudc, dién hinh 1a PVN va Genco3. Ngoai ra, dau ra clia cac du an dién gié ngoai khai cling 1a mot van dé khima &
khia canh ngudi mua la EPTC thi gia mua dién lai cao hon gié ban dién. Do dé, chiing téi cho rang viéc phat trién dién gié ngoai
khai trong nudc sé gap thach thic 16n vi van dé trén, cho tai khi chi phi dau tu dugc tiét gidm va gia ban 1é dién dat gan muc 13
US cent/kWh.


https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2024/12/1682-ttg.signed.pdf
https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2024/12/1682-ttg.signed.pdf
https://www.erav.vn/Document/ViewFile/8686
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Ban bao cdo nay duoc chuan bi cho muc dich duy nhit 1a cung cip théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua bén ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢ thé ¢ cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban bao
cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém dgi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khdng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i
V@i viéc st dung toan bd hodc tirng phan théng tin hay y kién nao clia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhitng nguén ma ching téi cho 1a dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khong
dam bdo rdng nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi c6 gia tri dén ngay ra bao
c40 va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban béao cdo nay dugc gilt badn quyén va |a tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng c6 su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2024,



