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VNIndex 1,420.3 0.2%
HNXIndex 328.0 0.7%
Upcom Index 90.6 0.2%
Dow Jones 34,786.4 0.4%
S&P 500 4,352.3 0.8%
Nasdaq 14,639.3 0.8%
DAX 15,650.1 0.3%
FTSE 100 7,123.3 0.0%
Nikkei 225 28,783.3 0.3%
Shanghai 3,518.8 -2.0%
Hang Seng 28,252.1 -2.0%
SET 1,578.5 -1.0%
KOSPI 3,281.8 0.0%
WTI 75.1 -0.1%
Brent 76.0 0.4%
Natural gas 37 1.1%
Gold 1,787.4 0.6%

Tin hiéu ky thudt VN-Index
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Xu huéng: Ting

NHAN PINH THI TRUONG

Cac chi s6 clia TTCK tiép tuc tang diém tich cuc. G san
HOSE, chi s6 VN-Index da tang +3,19 diém (+0,23%) va
déng clra tai vung 1.420,27 diém. Chi s6 VN30 c6 muc tang
manh haon véi +9,45 diém (+0,61%) va dong clra tai viing
cao nhat 1.554,59 diém. Thanh khoan ctia san HOSE van
duy tri 8 muc cao, trén 650 triéu c6 phiéu dugc giao dich.

Su tich cuc cua thi truong dugc dan dat bdi nhém Ngan
Hang, nhom nganh thi 2 la Dién, nudc & xang dau.

Khoi Ngoai da cé phién mua rong doét bién véi gia tri [én
dén +1.933,16 ty dong & san HOSE. Gia tri tang manh nay
la do giao dich thoéa thuan cta cd phi€u NVL (+1.853 ty
déng), con lai chia cho cac ma nhu STB (+104,5 ty dong),
MSN (+83,8 ty dong), HPG (+70 ty dong) ... Tuy nhién, khoi
Tu Doanh cac Céng ty Chung khoan lai ban rong manh -
548,5 ty dong trén san HOSE. VPB (-170 ty déng), HPG (-167
ty dong) la 2 c6 phiéu bi ban rong manh nhat cta khéi nay.

Chudi tang trudng cua thi truéng van duy tri tich cuc va
nhiéu ¢8 phié€u c6 du bao KQKD Q2 lac quan déu ting
an tuong. Day la thoi diém ma cac Nha dau tu can quan
sat ky cac du bao cia cac Céng ty Chitng khoan dé cé
nhitng ké hoach dau tu, va diéu chinh danh muc cho
phu hop véi dién bién chung cta thi truéng hién tai.

PHAN TiCH KY THUAT VA DU BAO XU HUGNG

VN-Index tiép tuc hanh trinh di Ién nhung dang th{ thach
va tham do vung 1.420 diém. Mac du déng thai than trong
nhung chi s6 van tang nhe va thanh khoan & gan mtc
trung binh 50 phién, cho thdy dong tién van dang no luc
hé trg cho chi sé.

Du kién, VN-Index tiép tuc rung lac va tham do nhung van
c6 co hoi dan hudng dén viung 1.430-1.450 diém.

CHIEN LUGC PAU TU VA GIAO DICH

Mac du thi trudng van dang pha dinh mot cac ngoan muc,
nhung su phan héa cua thi trudng cang manh mé va dong
tién chi tap trung vao mot sé nhém nganh nhat dinh. Diéu
nay dé gay kho khan cho viéc lua chon ¢6 phiéu. Do d6 moi
Nngudi can can nhac co cau lai danh muc cia minh hagp ly
han so véi tinh hinh hién tai cta thi truong.

Mot s6 cac nhdm nganh, Cong ty niém yét dang cé nhiing
du bao KQKD Q2 kha an tugng va thu hat dugc dong tién
chay vao lam cho nhip dé dao dong c6 phiéu hap dan hon.
NDT c6 thé xem xét va lua chon cho minh nhiing ¢ phiéu
phu hgp vai ban than dé tim ca héi dau tu ngan han.

co HO| PAU TU: cs phi€u c6 nén tang co ban muc dinh gia t6t nhu
PC1, GEG, TCB, HAX, QNS, MWG, VTP.



CAU CHUYEN HOM NAY
Doanh nghiép phan bon huéng loi nhé gia Ure ngay cang tang cao

Gia hang héa néng nghiép, chang han nhu gao, ngé va dau tuong tang manh, dugc hé tro béi tiéu dung
tang sau dai dich, da kéo nhu cau s dung ure tang manh trén toan cau. Trong khi cac nha san xuat
amoniac (My, Trung Déng va Uc) phai ngling hoat ddng mot cach bat thudng vi dnh hudng cua dich
COVID-19 khién Gia Ure thé giéi lién tuc tang lén viing giad mai. O thai diém hién tai, gid Ure da tang hon
60% so v&i cung ky va tang trén 30% so vGi dau nam.

Dong thai, Trung Qudc, thi trudng san xuat Ure I16n nhat trén thé gidi va chiém gan 1/3 thi phan xuat khau
toan cau, cing da gidm san lugng san xuat va xuat khau do d6i mat vai chi phi san xuat dau vao tang cao
bat thuong (gia khi va gia than). Chl yéu la hé qua tir cudc xung dét thuong mai véi Australia khién gia
than tang manh.

Theo d6, cac du bao trén thi trudng déu cho thay gid amoniac sé tiép tuc gilr 8 muic cao trong ca nam 2021,
do gia nguyén liéu (khi thién nhién va than) cao, nguén cung that chat va nhu cau tang.

Hinh 1: Gia ure Phi My va ure Ca Mau (déng/kg) Hinh 2: Chi sé gia Ni-to (nguyén té chinh trong phan ure) thé gidi
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Do vay, nhiéu kha ndng cac doanh nghiép Phan bén sé c6 két qua kinh quy 2/2021 tang truéng. Mac
du cac doanh nghiép nay van dugc huéng Igi nhé gia dau ra trong théi gian téi, nhung ching ta can
danh gia lai anh hudng ctia gia dau vao ciing dang tang (khi thién nhién va than). Péng théi, cé rui
ro chinh phi sé c¢6 nhitng quyét sach can déi lgi ich giita cac bén do nganh Phan bén anh huéng kha
nhiéu dén nganh néng nghiép néi chung va néng dan néi riéng.



COHOI PAUTU -cé phiéu c6 nén tang co ban va muc dinh gia tot

STT Ma Ludn diém dau tu

1 PC1 HOSE (08/06) RV COVERAGE

Thi gia: 26.5 - Mang san xuat dién m& rong céng suat lién tuc la mang dong
gop chinh vao Igi nhuan ctda doanh nghiép trong trung han.

Gia MT: 34.1 ]
- Nam 2021, chung t6i cho rang (1) thay dién sé dugc hudng lgi tu
Ky vong: +28.68% La Nina va su hoat déng hét cong suat cad nam clia nhimng nha
P/E: 10.29 may thuy dién vira déng dién gilra nam 2020 va (2) cac nha may
dién gio6 sé dong dién trong Q4 2021 giup gia tang Igi nhuan.

P/B:1.25 . q
- Lachd thau c6 uy tin trén thi trudng xay lap dién nén nhan dugc
nhiéu hgp déng EPC tur cac du an dién gid. Bién gdp cao tur cac
du an dién gio sé thac ddy Igi nhuan mang xay 13p ctia PC1.
2 GEG HOSE (08/06) RV COVERAGE
Thigia: 17 - La mét doanh nghiép vé dién nang lugng tai tao s& hiu nhiéu

. nha mdy c6 gia FiT cao la mét lgi thé.
Gia MT: 21.7 )
- Trong nam 2021, DN hudng Igi vé mang thuy dién nhd vao La

Ky vong: +27.65% Nin, tang truéng manh so vai 2020.
P/E:16.08 - Mang dién mat trdi hoat dong n dinh, 1a tru cot loi nhuan cta
P/B: 1.5 GEG, dong gop hon 60% lgi nhuan gép, nam nay chay hét cong

suat cho du an dién mat troi ap mai vira dong dién cudi 2020.

- Quy 4/2021 sé dong dién 3 nha may dién gid, gia tang cong suat
41%, tuy nhién déng gop 2021 sé khéng nhiéu do dong dién vao
cudi nam, nam 2022 sé déng gop ca nam, ~30% Igi nhuan gop.

- Tuy nhién, hién tai GEG gap phai rui ro vé nganh nang lugng tai
tao, bi cat giam cong suat do cung tang vuot cau cung vdi phu
tai giam, dong thai mét s6 khu vuc ludi tai khong du dap ung.

- KL: GEG c6 tiém nang vé dai han khi ké hoach mé& réng cong suat
dién NLTT lién tuc, nhung cling cé ri ro bi cat giam san lugng.

3 HAX HOSE (08/06) RV COVERAGE

Thi gia: 23.4 - Thunhap ngudi dan cai thién manh, téc d6 tang trudng clia tang
L I6p trung va thuong luu cao, hé théng giao thong lién tuc cai
Gia MT: 29.7 AL N A ea

thién giup lam tang cau mua xe 6 t6 hang sang.

Ky vong: +26.92% Tinh canh cia xe Mec cao han cac xe sang khac nha gia ban thap

P/E: 6.3 hon va d6 da dang clia cdc mau xe nhiéu hon nén luén thu hut
dugc nhiéu ngudi mua. Udc tinh hién Mec chiém 60-70% thi
P/B:1.9 phan xe sang cla Viét Nam.

- Cac showroom ctia HAX déu toa lac tai cac thanh pho I6n, ti€p
can dugc véi nhiéu khach hang tiém nang.

- Bién LNG dan 6n dinh hon, it bién ddng manh nhu 2019 do lugng
hang ton kho cia Mec ciing nhu cac hang xe khac thap hon so
vGi 2019, nén khong cé tinh trang "ban voi" vao cudi nam.



STT Ma Luan diém dau tu

(10/06) MANG PUGNG THUC DAY LGOI NHUAN NAM 2021.

4

QNs

TCB

VTP

UPCOM

Thi gia: 41.32

Gia MT: 51

Ky vong: +23.44%
P/E:13.5

P/B:2.23

HOSE

Thi gia: 54.3

Gia MT: 67

Ky vong: +23.39%
P/E:13.33
P/B:2.42

UPCOM

Thi gia: 83.19

Gia MT: 111

Ky vong: +33.43%
P/E:21.78

P/B: 6.54

Chung t6i ky vong QNS sé gat hai KQKD 2021 kha quan nhd xu
hudng tich cuc cta gia dudng, +30% n/n theo udc tinh.

Tuy nhién, ching t6i lo ngai Igi nhuan cia mang sifa dau nanh
sé sut giam 1 chr sé khi bién Igi nhuan sé chiu ap luc turxu hudng
tang gia nguyén liéu dau vao.

Doanh thu va LNST udc tinh nam 2020 lan lugt dat 7.356 ty
(+22% N/n) va 1.177 ty (+20% N/n), hoan thanh lan lugt 92% va
129% ké hoach. EPS 2021 dat 3.828d va PER du phéng 2021 dat
10,2 lan. Trong d6, ching téi udc tinh doanh thu mang dudng
dat 1.657 ty (+67% N/n) va 228 ty LNST, cai thién dang ké so vai
muic |6 sau thué udc tinh -8 ty dong trong nam 2020.

Chung t6i cho rang QNS c¢6 dinh gia hap dan véi téc do tang
trudng LNST kép 5 nam udc tinh dat 17% va Igi suat FCFE binh
quan dat 14% trong giai doan 2021-2025.

(30/06) KY VONG TANG TRUGNG LOI MANH.

Chudng t6i ky vong TCB sé duy tri xu huéng Igi nhuan khi tang
truéng tin dung cham han muc dugc giao va NIM m& rong so véi
cung ky nam trudc. LNTT quy 2/2021 du kién dat 5.671 ty déng
(+57% YoY), chl yéu nhg téng thu nhap hoat dong (+51% YoY).

Chung t6i nang du bao LNTT nam 2021 Ién 20.437 ty dong
(+29% YoY), tang 9% so véi ky vong trudc dé, chd yéu do chi phi
tin dung dugc kiém soat va hiéu qua clia hoat dong thanh toan.

C4u phan dinh gia dai han dugc diéu chinh tang 36% do chuyén
thai gian dinh gia dén gilta nam 2022 va nang hé sé dinh gia dai
han nh&d ROE bén viing tét hon. Két hop véi da tang gia gan day
cUa cac c6 phi€u ngan hang kéo theo hé sé dinh gia binh quan
cac c6 phiéu cung nganh, ching téi diéu chinh gia muc tiéu cao
han 32% so v&i gid muc tiéu trudc dé va khuyén nghi MUA.

(19/05) CCG HOI MG RA KHI BUGC VAO GIAI POAN TANG
TRUOGNG MO.

Anh hudng ctia Covid khién mang kinh doanh c6t 16i ctia VTP gap
kho trong ndam 2020, tuy nhién ching téi cho rang giai doan kho
khan nhat da qua va VTP con rat nhiéu viéc phai lam trong mot
nganh trong diém di cung su phat trién cta nén kinh té nang
déng bac nhat Dong Nam A.

Chuing téi cho rang VTP sé tré lai da tdng trudng trong nam 2021
nha su hdi phuc cia mang chuyén phat truyén théng va c6 thém
du dia tang truéng ti mang logistics mai trong khi viéc t6i uu
diém ban/buu cuc sé giup bién lgi nhuan ctia VTP gitt 6n dinh.



Lugn diém déu tu

7 PHR HOSE (08/06) RV COVERAGE

Thi gia: 56.1 1) Phap ly KCN VSIP Ill du kién sé hoan thanh trong nam nay, ti do
.. PHR c6 thé ghi nhan s6 tién dén bl 898 ty trong nam 2021.

Gia MT: 67.7

- R 2) DPang gap rut hoan thién ho so phap ly ciia KCN Tan Lap 1
yvong: +20.68% (200ha) va ky vong sé dua vao cho thué tur cuéi nam 2021.

AR 3) Pang chd duyét vao quy hoach 2021-2025 ctia tinh Binh Duong,

P/B:2.37 tir dé bé sung quy dat KCN méi dé cho thué trong dai han.

CAP NHAT XU HUOGNG

Mét sé binh ludn ky thuat méi nhit trong T3 (SANG NAY ¢6 7 binh luan):

05/07 Xu huéng tang van dang cling c6 tich cuc. Tin hiéu ctia dong tién duy tri manh cho thay
nhip tang nay kha virng chéc.

Nhip diéu chinh sau giai doan tang trudng manh va gia c6 phiéu dang ding trén ving can
bang 29. Cho thdy chuyén bién tich cuc & chu ky tang gia méi dang bat dau.

Lui dan tur 39.5 va tich Iy tai viing 36.5-37.5, ddng thai hé trg van én dinh nén c6 co hoi tao
song tang ngan han

Co tin hiéu dong tién dan tang tai vung hé trg 16 sau nhip Ui budc ti vung can 17.5

Hinh thanh xong nhip diéu chinh ngan han va dao chiéu tang trudng trd lai. Xac xuat pha
vung khang cu 32 kha cao khi dong tién dang quay trg lai manh mé hon.

DPang giang co manh tai viing 18.5-21 nhung nhin chung cé dong thai tich lay

VT Pangrung lac va than trong tai viing 1.420 nhung dong tién van dang hé trg. Dy kién, chi
s0 tiép tuc tham do nhung van cé co héi dan huéng dén ving 1.430-1.450




KHUYEN NGHI GIAO DICH (Gid MT co ban: dinh gid cia RV hodc tir 1 s6 cty CK I6n khdc; Ky vong: khodng cdch gid MT so vdéi thi gid)

STT Ngdy  Khuyén CK Thi gia i4 GIiAMT Kyvong GiaMT  Citld Nhan dinh ky thuat
khuyén nghi 02/07 ngan co ban (¥)

nghi han

1 05/07 MUA AGG 51.60 51.60 60.0 16.3%  60.5 44.0  Xuhudngtang van dang cling co tich cuc. Tin hiéu ctia dong tién duy tri
manh cho thay nhip tang nay kha viing chac.

2 05/07 MUA EIB 31.35 3135 37.0 18.0% 28.0 Nhip diéu chinh sau giai doan tang trudng manh va gia cé phiéu dang
dung trén viing can bang 29. Cho thay chuyén bién tich cuc & chu ky tang

gia mai dang bat dau.

3 05/07 MUA FMC 37.30 3730 43.0 15.3% 35.9 Luidan tir39.5 va tich |y tai viing 36.5-37.5, dong thai hé trg van én dinh
nén co6 co hdi tao séng tang ngan han

4 05/07 MUA HT1 16.20 16.20 18.5 14.2% 15,5 15.5 Co6tin hiéu dong tién dan tang tai vung ho trg 16 sau nhip Iui budc tir viing
can 17.5

5 05/07 MUA OCB 31.30 31,70 35.0 11.8% 29.0 30.7  Hinhthanh xong nhip diéu chinh ngén han va dao chiéu tang truéng tré
lai. Xac xuat pha vung khang cu 32 kha cao khi dong tién dang quay tré lai

manh mé hon.

6 02/07 MUA ACB 36.10 3570 42.0 16.3% 348 335 Kiém tra bién duéi clia kénh gia (vung 35.5) vdi tin hiéu hé trg, nén cé co
hoi phuc héi va tré lai nhip tang

7 02/07 MUA BVH 59.10 59.00 65.0 10.0% 649 57.0 Xu hudng cta c6 phiéu la diéu chinh ngén han trong xu hudng tang
truéng. Tin hiéu hé trg tai vung 57.7 kha manh, 1a diém tua cho xu thé mua

vao dé ky vong Igi nhuan ngan han.

8 02/07 MUA SBT 21.00 21.10  25.0 19.0% 19.8  Tiép tuc kiém tra vung 21, ddng thai hé trg van duy tri nén cé ca hdi phuc
hoi tra lai
9 02/07 MUA SSB 4240 40.80 45.0 6.1% 38.0 Tin hiéu tich liy trong khung 39-41 véi thanh khoan thap. Pay la nhip diéu

chinh tich cuc cia xu hudng tang. Tin hiéu thi 2 la dong tién dang quay trd

lai, cho thay nhip tdng ma&i chuén bi bat dau.

10 02/07 MUA VCG 49.60 50.00 55.0 10.9% 48.0 Dao déng trong vung 49-50.6 & vi thé tich Gy trudc khi ti€p noi da tang
mdi. Tin hiéu lac quan dé nhan thay la khoi lugng khép 1énh vira phai, cho

thay c6 phi€u dang tich Ity kha chat ché. Va nhan dién séng tang mdi khi

dudng ADX bat dau phat tin hiéu tich cuc.

11 01/07 MUA GEG 17.00 1700 20.0 17.6%  21.7 164 Kiém tra laivung 17, dong luc hoé trg van con nén c6 co hodi phuc héi tré lai

8



THEO DOI KHUYEN NGHI

Muc tiéu \R(E Thi gia
catlo

1 28/06 CKG MUA 16.70 20.00 Mé& 18.10
15.50

2 28/06 KBC MUA 39.00 47.00 Mé 39.65
35.90

3 28/06 MWG MUA 143.70 165.00 Mé& 156.80
134.80

4 25/06 SMC MUA 37.50 47.00 Mé& 41.40
35.50

(*) Gid diéu chinh theo ty ¢ tra c6 tuc hay chia tdch c6 phiéu

Giddong  +/-%/Gia
vi thé khuyén nghi

8.4%

1.7%

9.1%

10.4%

Bién dong
VNIndex (*)

1.0%

1.0%

1.0%

2.2%



CO HOI PAU TU TRAI PHIEU DOANH NGHIEP

Khach hang c6 thé xem xét co hoi dau tu vao Trai phiéu Céng ty C8 phan Tap doan Dau tuNo Va
(NVL) véi Suat sinh lgi nhu sau:

Théihan Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi cha:
(Thang) (IR LN ML LEIM - Goi ¢6 dinh: Rong Viét sé tim bén
Khong ky han 0.10% 0.10% mua lgi Trdi phiéu vao mét ngay

1 5.30% 5.30% xdc dinh.
2 6.00% 5.70% « Goi linh hoat: Rong Viét sé tim
3 6.50% 6.10% bén mua lai Trdi phiéu vao bat ky
4 6.90% 6.50% ngdy ndo theo nhu cdu cua Khdch
5 7.20% 6.80% hang.
6 7.70% 7.30%
9 8.10% 7.70%
12 8.40% 8.00%

Ngoai ra, Khach hang cé thé st dung Géi Mua nam giilr 1 ndm déi véi Trai phiéu ctia Céng ty C6 phan
Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh |Gi 1a 9.0%/nam.

Péng thdi, Khach hang ciing c6 thé Mua nam giilr dén khi dao han ddi vai Trai phiéu ctia Céng ty C6
phan Hung Thinh Incons (HTN) véi Suat sinh Igi nhu sau:

Pao han ngay 31/12/2021

Tu 15/06/21-14/07/21 8.75%
Tu 15/07/21-14/08/21 8.50%
Tu 15/08/21-14/09/21 8.25%
Tu 15/09/21-14/10/21 8.00%
Tu 15/10/21-14/11/21 7.50%
Tu15/11/21-31/12/21 7.00%

Quy Khdch hang vui long lién hé Nhan vién quan ly tai khoan va cdc kénh sau dé dugc tu vdn truc tiép hodc dé
lai théng tin Rong Viét sé lién lac trong thaoi gian sém nhat.

88 chatDragon €& 184 28 6299 2020 K1 cskh@vdsc.com.vn
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Tuyén bé mién tri trach nhiém

Ban béo cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy
nhat la cung cap théng tin va khéng nham duara
bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao
dugc trinh bay trong ban bdo cao nay khong tinh
dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé c6 cac xung dot
Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay
nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet
Securities tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi
vdi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd
hoac tling phan thong tin hay y kién nao ctia ban
bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong béo céo
nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan
tich. Khong c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép
dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong
ban cdo cdo nay.

Thong tin sif dung trong bao cao nay dugc Rong

Viet Securities thu thap ti nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chidng téi khéng dam bao rang nhimng
thoéng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay ra bao
c40 va c6 thé thay d6i ma khéng can bao céo trudc.

Ban bao céo nay duoc gilr ban quyén va |a tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat
ky trudng hop nao ma khéng c6 su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities.
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