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LUAN PIEM PAUTU
Quy mé dan heo mé rong dang ké tir dau nam 2024 khi cac trang trai méi dugc dua vao van hanh

 Du kién dén dau nam 2024, quy mé dan sé tiép tuc tang cao sau khi 4 trang trai mai dua vao hoat déng trong Q2/2023 di vao giai doan ghi nhan doanh thu. Tir Q1/2024, chiing téi uéc tinh
lugng heo thit va heo nai ctia BAF tang lan lugt gan 64,1% va 68,8% so véi cubi nam 2022.
Ky vong gia heo sé tang trd lai tir dau thang 1/2024 khi cung cau heo dugc can bang

« Tu quy mod heo gidng nhap vé gidm manh va tinh trang du cung da giam di ré rét sau khi dat dinh tir thang 10/2022, ching téi cho rang cung - cau heo hai ca nudc sé it bién dong hon khi
lugng cung heo thit khéng tang thém hodc sé gidm nhe trong thai gian tdi, diéu nay gitp gia ban co thé tang trd lai tir dau thang 1/2024 khi mua I tét téi gan. Chang téi uéc tinh gia ban
trung binh nam 2024 tang 11% so v&i 2023.

KQKD ctia BAF dugc ky vong sé tang trudng manh trong nam 2024,
* Gia nguyén liéu thé san xuat TACN giam manh, dac biét l1a ngé - thanh phan chinh chiém 60% chi phi san xuat cam. Két hop vai ky vong gia heo tang tré lai sé gidp bién lgi nhuan gop cta

BAF cai thién trong nam 2024. Véi s6 lugng heo thit tang truéng manh va bién Igi nhuan gép cai thién, ching t6i ky vong BAF sé ghi nhan doanh thu va lgi nhuan cao trong nam 2024.
Chung téi udc tinh doanh thu va LNST ctia BAF sé dat 5.342 ty déng (-4,1% sv 2023F) va 483 ty dong (+356,8% sv 2023F) trong nam 2024.

RUI RO POI VGI KHUYEN NGHI

* RUiro can luuy d6i véi cé phi€u BAF la (1) Rui ro phat sinh nhiéu giao dich I6n d6i véi cac doanh nghiép khac trong cuing hé sinh thai ctia BLD (2) Rui ro gia nguyén liéu TACN tang cao, (3)
RUi ro vé nhu cau tiéu dung gidm anh hudng lén gia thit heo (4) Rli ro chdm md rong cac trang trai heo.
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Tong quan vé doanh nghiép

So lugc vé cong ty

»HD

2018-2019

»)

- Tap trung vao chudi chan nudi khép kin theo mé hinh 3F
Pinh hudng gidm ty trong mang néng san trong hoat déng
kinh doanh va tap trung vao chuéi gia tri chan nudi khép kin
theo mé hinh 3F tic Thic an chan nudi - Trang trai - Thuc pham.

- Niém yét trén san va tiép tuc m& réng kinh doanh
Khanh thanh chubi siéu thi ban 1é SIBA Food. Chinh thic niém
yét va giao dich c6 phiéu BAF trén TP. HCM Sé& giao dich chiing
khoan (HoSE)

- Dinh huéng phat trién mé hinh 3F
Ky két hgp tac chién lugc va mua gidng chat lugng cao véi
Genesus. M& rong nha may cam dé chi déng nguén nguyén
liéu chan nuoi.

+ M@ rong sang kinh doanh chan nuéi heo
Pua vao hoat déng 10 trang trai chan nudi heo mé& réong kinh
doanh sang Myanmar. Ky két hgp tac véi Skiold (Pan Mach).
Skiold cung cap cac giai phap ky thuat trang trai cho BAF.

+ CTCP Nong nghiép BaF Viét Nam (BAF) dugc thanh lap.
Hoat déng ban dau la kinh doanh néng san. Cé nhiéu giao dich
kinh doanh véi cac doanh nghiép thudc hé sinh thai cia 6ng
Truong Sy Ba.

Co cau c6 dong

« BAF dugc thanh lap va chiu su chi phéi ctia c6
déng té chuc sang lap 1a CTCP Siba Holdings.
Ngugi ding dau coéng ty chi phéi nay la éng
Truong Sy B4, hién dong thai la cha tich cGa BAF va
CTCP Tap doan Tan Long. Trong dé Tap doan Tan
Long c6 thuong hiéu gao A An néi tiéng va cling la
doanh nghiép hang dau ca nudc vé thuong mai
nguyén liéu san xuat thic can chan nudi (TACN),
dac biét phat sinh nhiéu giao dich 16n d6i véi BAF.

» Ngoai ra, BAF con ban heo thit cho cac clra hang B CTCP Siba Holdings
Siba Food va Meat Shop, day la chudi clra hang clia Ban lanh dao
CTCP Siba Food (BAF s& hitu 10,2%) thudc quyén = C8 dong khac

chi phéi ctia CTCP Siba Holdings. ‘
Nguén: BCTN BAF

Chién lugc cong ty

* Hién tai BAF dinh huéng phat trién theo mé hinh 3F (Feed - Farm - Food), gidm dan ty
trong va tién tsi khong kinh doanh mang néng san trong nam 2025. Hién BAF lién tuc
md& réng hé thong trang trai chan nudi trén pham vi ca nudc, thong qua tai trg bang no
vay cung phat hanh gia tang quy mé vén cha.

* Theo ké hoach, dé&n nam 2030, BAF tr& thanh 3 c6ng ty chan nudi I6n nhat ca nudc véi
téng dan heo lén 2.500.000 con, tuong ducng tang 14,8 1an so va&i thai diém cudi nam
2022, hay tang truéng trung binh hang nam la 85,1%/nam. Chiing téi cho rang, day la ké
hoach rat tham vong, dé hoan thanh ké hoach doi héi nguén vén tai trg cho k& hoach
md& rong la rat I6n trong nhitng nam tdi.

FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan
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Téng quan doanh nghiép

M5 hinh kinh doanh theo chién lugc 3F ctia BAF

)

Pau Vao

Cung cdp néng san cho nha
may TACN cta BAF (ngo, lua
mi, dau tuong)

S& hitu 3 nha may TACN, véi
téng céng sudt 580 nghin
tan/nam

Cam dugc san xuat ra phuc vu
cho nhu cdu ndi bd va ké
hoach thuong mai héa trong
luong lai.

Siba Holding - Genesus

Siba Holding: Thiét ké va xay
dung trang trai cho BAF.
Genesus: Cung cap heo gidng
chat lugng cao BAF

S& hiru 24 trang trai va dan
heo véGi quy moé tinh dén hét
Q2/2023 hon 160 nghin heo
thit

Paéi tac - Siba Food

Phan I6n heo thit ban cho cac
thuong 1ai, phan con lai cho
Siba Food. Heo giéng ban cho
cac cong ty ngoai thi trudng.

< Feed - TACN > < Farm - Trang trai > <Food - Thuc pham

Heo thit tUr cac trang trai clia
BAF dugc dua vao giét mé va
chébién.

Siba Food

Giam sat giét mé thit heo va
ché bién thanh nhiéu thuc
pham.

Siba Food

Phan phéi thit heo va cac san
phdm qua cic cGa hang
Sibafood, Meatshop va suat
an cong nghiép cGia Tan Long.

BAF - MANG CHAN NUOI TANG TRUGNG MANH TRONG NAM 2024

Hoat dong kinh doanh

FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

 BAF ¢6 su dich chuyén r6 rét trong co cau doanh thu va lgi nhuan tir mang néng
san sang mang chan nudi qua 2 nam gan day. Trong d6, mang chan nuéi ghi nhan
ty suat lgi nhuan tét hon so véi mang néng san, véi bién LNG dat 2 chi s6 va I6n
hon nhiéu so véi mic quanh 2% cla bién LNG mang ndng san.

+ San pham chan nudi ban ra clia BAF ¢6 co cdu khach hang da dang tir ban si cho
thuong 14i, cac siéu thi I6n nhu Top-market cho t&i thuong mai véi cac céng ty
trong hé sinh thai cé lién quan (Siba Food, Meat Shop va suat an cong nghiép cla

tap doan Tan Long).

Hinh 1: Doanh thu ctia BAF (ty dong)
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Hinh 2: Loi nhuén gép ctia BAF (ty déng)
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Hinh 3: Chi phi dau tu cta BAF (ty dong)
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Hinh 4: Quy mé dan heo ctia BAF (nghin con)
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Hinh 5: Téng lugng heo ban ra ctia BAF (nghin con)
129 4% 1,4

300 1.2
1
0,38
200 06
0,4
2,0% -24% 02
100 _154% -123/0 ’
TTE
04

2019 2020 2021 2022 1Q23 2Q23 3Q23
Ngudn: BAF, CTCK Rong Viét

o

o

« Du méi bat dau tham gia vao hoat déng chan nudi tir 2019 nhung BAF lién tuc dau tu ma rong cac trai nuodi. Theo théng ké ciia Agromonitor, BAF thuéc nhém 10 doanh nghiép cé
dan nai I6n nhat ca nuéc dén gitia nam 2021. K& tir nam 2021 dén gilta nam 2023, quy md dan ctia BAF tiép tuc tdng manh vdi tdng dan heo tang 53,3% so véi cudi nam 2021 trong
khi lugng dan nai tang 131%. Tuy nhién, san lugng heo ban ra trong 9 thang dau nam 2023 lai gidm 4% svck va riéng Q3/2023 giam 2,4% svck chu yéu do cong ty gil lai dan heo cai

sta va dan heo gidng cho 4 trang trai mé&i hoat dong trong Q2/2023.

* Du kién dén dau nam 2024, quy mo dan sé tiép tuc tang cao sau khi 4 trang trai méi (Bong An Khanh, Bac An Khanh, Nam An Khanh va Green Farm 2 mdi dugc khanh thanh trong
Q2/2023) di vao giai doan ghi nhan doanh thu. Céng ty cho biét sé tiép tuc dua vao van hanh thém mét trang trai heo méi tai Tay Ninh trong Q1/2024 va gitp quy mé dan heo cla
BAF tiép tuc tang cao. Chung téi udc tinh, lugng heo thit va heo nai vao cudi nam 2023 ctia BAF tang lan lugt gan 64,1% va 68,8% so véi cubi nam 2022.
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Gia ban nhiéu kha ning sé tang trd lai khi luong heo ban chay dich giam

* Dich ta heo bung phat manh trén pham vi rong, kéo dai trong han 3 thang qua khién gid bdn heo hoi giam tir 65.000 déng/kg xuéng duédi 50.000 dong/kg. Theo Agromonitor, tai thoi
diém dau thang 12, luong heo ban chay dich van lién ti€p gia tang trong bdi canh stic cau chua cai thién khién lugng tén kho heo tang cao va kéo gia ban xuéng muc thap nhat ké tir dau
nam. Trong khi d6, chénh Iéch cung - cau heo hai trong nudc sau khi dat dinh tif thang 10/2022 véi du cung 1én dén 1,2 triéu con, da gidm dan va thu hep xuéng con khoang 250 nghin
con tu gifa nam 2023.

+ Chung téi ky vong khoang cach cung cau heo hai sé dat dinh trong thang 12/2023, sau d6 bat dau thu hep khi mua Ié tét dén gan va ky vong lugng cung c6 thé thi€u hut trong ngan han
vao thang 4/2024, khi quy mo dan heo gidm manh do hoat ddéng ban chay dich kéo dai clia cac trang trai vao thang 10-11/2023. Lugng cung bén ra thi trudng gidm giup gia ban heo cé
thé cai thién manh sau giai doan lugng cung tang cao. Gan day nhat, khi lugng heo bi thi€éu hut vao thang 4/2022 gia ban heo 1ap tic ghi nhan da tdng gan 30% trong khoang 3 thang
(hinh 7).

Ky vong gia ban sé it bién dong hon tir nita sau nam 2024 khi quy mé dan nai duy tri 6n dinh
* Lugng heo giéng nhdp vé giam manh cho thdy lugng cung heo thit ra thi trudng ndm sau sé duoc han ché. Lugng heo nhap khau da gidm ré rét sau khi dat dinh tir nam 2020 sau khi dich ta
heo 1an dau bung phat & trong nudc. Bén canh d6, téng dan heo nai sinh san ca nudc cling cho thay da suy gidm trong thai gian gan day. Nhu vay, ti tinh chat quy mé dan heo thit chiu

phu thudc hay cé tuong quan truc ti€p véi dan heo nai sinh san, viéc lugng heo giéng suy gidm la co s& dé lugng cung heo thit khéng tang thém hodc sé gidm nhe trong thai gian téi, diéu
nay la co sd gilp gia heo thit sé 6n dinh hon trong nam 2024,

Hinh 6: Nhu cau heo hoi ca nudc (triéu con) Hinh 7: Gia heo hai (nghin dong/kg) Hinh 8: Dan heo nai sinh san ca nudc (triéu con) Hinh 9: Heo gidng nhap khau (nghin con)
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Hinh 10: Dan heo giéng ctia BAF (‘000 con)  Hinh 11: Dan va lugng heo thit ban ra (‘000 con) Hinh 12: Luong heo cai sita ban ra (‘000 con) Hinh 13: Chi phi sx heo thit
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C6 nhiéu ky vong trong cau chuyén tang trudng cia BAF tir nam 2024 tré di nho: Hinh 14: Gia nguyén liéu TACN (USD)
San lugng thit heo tang 450 —— Gi& Ngb (trai) ~ ==~ Gié Lda my (tréi) 800
+ Quy mé dan heo nai ciia BAF da mé& rong dang ké trong 3 ndm qua va sé tang manh trong dau ndm 2024. Tinh dén 400 Gia dau tuong (phai)
Q2/2023, BAF c6 hon 32.000 con heo giéng, +46,9% so v&i cudi ndm 2022 va du kién ting lén 37.000 con vao dau 700
nam 2024, + 68,8% so v3i cudi nam 2022. 350 600
« Vé dan heo thit, tinh dén hét Q2/2023 dan heo thit ctia BAF da tang 10,6% so véi dau nam dat 161,9 nghin con. Du 300
kién sé tang lan luot [én hon 241 nghin con (+64,1% svck) va 416 nghin con (+72,6% svck) vao dau nam 2024 va 500
dau 2025. 250
cer o < ne . " 200 400
Gia thuic an chan nudi c6 xu huéng giam
« Trong cd cau chi phi nuéi heo, thiric &n chan nuéi (TACN) chiém ty trong cao nhat va thudng dao déng tir 50-70% 150 300

gia thanh nuéi heo. Trong dé ngé, dau tuong la hai thanh phan chinh, chiém 60% va 10% trong céng thic san xuat
cam. Hién gia cac nguyén liéu dau vao cho san xuat TACN dang duy tri da giam manh va gitp cac doanh nghiép
hoat dong theo chubi khép kin nhu BAF hudng lgi hon ca.
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Hinh 15: Ng vay cGia BAF (Ty déng) Hinh 16:Téng s6 heo ban ra ctia BAF (nghin con) Hinh 17: Doanh thu mang chan nudi ciia BAF
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LNST ky vong sé tang trudng manh trong nam 2024

T da gidm cla gia nguyén liéu thé san xudt TACN, dac biét 1a ngé véi su suy gidm manh & gia nhap khau (hinh14), két hop vaéi ky vong gia heo hai tang tré lai ti thang 1 nam 2024. Chung
t6i cho rang, day sé la co héi tét giap bién lgi nhuan cia BAF cai thién khi doanh nghiép cé kha nang tu chi dugc con gidng va nguén cam dau vao. Ching téi udc tinh bién lgi nhuan goép
mang chan nudi ctia BAF ma réng 1én 27,1% trong nam 2024 so véi 21,9% ctia nam 2023F. Theo dé, doanh thu va LNG mang chan nudi ctia BAF sé dat 1.576 ty dong (+15,0% svck) va 344 ty
déng (-8,0% svck) trong 2023F va tiép tuc dat 3.343 ty dong (+112,1% svck 2023F) va 905 ty dong (+163,1% svck 2023F) trong nam 2024F. Gia dinh gia heo trung binh nam 2023F va 2024F
lan lugt dat 54.200 déng/kg va 60.100 déng/kg (hinh 17).

Ky vong, LNST ctia BAF bat dau tang trudng manh tir Q1/2024 khi (1) gid heo dugc du bao c6 xu hudng tang tir dau thang 1, (2) gia TACN giam dan phan anh vao chi phi san xuat (c6 do tré
1-2 thang dé gia nguyén liéu nhap khau phan anh vao chi phi san xuat) va (3) san lugng heo thit ban ra tang cao. K& tir cudi Q3/2024, san lugng heo ban ra ti€p tuc tang truédng cao khi dan
heo tai trang trai méi & Tay Ninh (du kién dua vao hoat déng trong thang 2/2024) tiép tuc dén giai doan ghi nhan doanh thu. Véi gia thanh san xuat cta BAF hién la 44.800 dong/kg thap
hon 4,6% va 7,5% so vdéi gia thanh chung cla thi trudng |a 48.500 dong/kg, bién Igi nhuan mang chan nudi ctia BAF c6 thé dat hon 35% trong Q1/2024 so véi muic 17,3% chia Q1/2023 va
25,9% trong giai doan thap diém 9 thang dau nam 2023. Cho cd nam 2023, LNST ctia BAF gidm manh con 106 ty déng (-63,1% svck) trudc khi tang trudng 356,8% va dat 483 ty déng trong
nam 2024F.

« Tuy nhién, ching téi luu y vé viéc st dung ng vay dé tai trg cho viéc m& réng quy mé dan heo sé anh hudng dang ké dén stic khée tai chinh cia BAF, néu chi cudi ndm 2021 quy mé ng vay
cla BAF chi 1a 163 ty thi dén hét Q3/2023 gia tri ng vay da tang gan 11 1an la 1.777 ty dong. Véi ké hoach md rong quy moé dan manh mé, chiing téi cho rang quy mé ng vay clia BAF sé tiép
tuc tang cao trong 2 nam tai.
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Quan diém va dinh gia

Chung téi danh gia BAF c6 tiém nang tang truéng cao trong nhitng nam téi khi lién tuc mé rong &
quy mdé mang chan nudi. Ngoai ra, véi da gidm cuta gia nguyén liéu san xuat thiic an chan nudi mang
dén ky vong lgi nhuan phuc héi manh mé hon cho céng ty ké tir Q1/2024 tré di.

Chung t6i st dung phuong phéap so sanh P/E dé xac dinh gia c¢é phi€u BAF. V&i muc gia dang giao
dich hién tai la 25.650 dong/cp, BAF dang dugc giao dich véi hé s6 P/E 2023F va 2024F la 34,8 lan va
7,6 lan. TU ky vong cau chuyén tang trudng lgi nhuan cla BAF sé bat dau tir Q1/2024, chidng téi s
dung két qua ndm 2024F dé dinh gia nham thé hién ré hon ky vong phuc héi trong hoat déng kinh
doanh cling nhu da tang truéng cua Igi nhuan céng ty trong nam 2024F.

Gia nguyén liéu s3n xust TACN
gidm

Chung téi ap dung hé s6 P/E 2024F muc tiéu 1a 9,0 lan cho BAF (cac doanh nghiép khac trong nganh

c6 P/E lich st giao dong trung binh quanh 8-12x1an), tuong tng véi gia muc tiéu theo phuong phap

Gia heo con duy tri
P/Ela 30.500 dong/cp. luy tri

& muc
thap

Ky vong gia heo s6

5 g dm h N
Rui ro dau tu Phuc hoj
Rui ro vé hé sinh thai doanh nghiép. Viéc phat sinh nhiéu giao dich kinh doanh c6 gia tri 16n véi cac

doanh nghiép cling chung trong hé sinh thai clia ban lanh dao la mét rdi ro tiém an véi BAF. Chi phi tai chinh ting Quy mb
€40 Y Mo dan heo tan
Rui ro gia nguyén liéu TACN tang cao. Chi phi nguyén vat liéu san xuat thdc an chan nudi tiép tuc trong nam tc’yig HELL

tang cao sé anh hudng dén bién Igi nhuan ctia BAF.

Rui ro vé nhu cau tiéu dung giam. Kinh té ti€p tuc kho khan khién nhu cau tiéu thu thit heo tai cac
KCN, nha hang suy giam kéo dai.

Rui ro chdm ké hoach kinh doanh: K& hoach mé rong céc trang trai méi cham hon du kién. /




RONG VIET

SECURITIES

CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Tang 1 dén tang 8, ta nha Viet Dragon

141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM

(+84) 2862992006 @ info@vdsc.com.vn

O (+84)2862917986 @ www.vdsc.comvn

MST 0304734965

CHI NHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Noi

@ (+84) 246288 2006
@ (+84) 246288 2008

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, Téa nha Sacombank, sé 76 Quang Trung,
P.Léc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 2583820006

@ (+84)2583820008

CHI NHANH CANTHO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can The
@ (+84)2923817578

@ (+84)2923818387

CHINHANH VONG TAU

Tang 2, Toa nha VCCl Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

O (+84) 254777 2006

CHI NHANH BINH DUONG

Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Pai 16 Binh Duong,
P.Phu Hoa, TP. Thi Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84) 27 4777 2006

CHINHANH BONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, 6 53-55 V& Thi Sau,
P. Quy&t Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Déng Nai

© (+84) 251777 2006

Ha Nai

Binh Duong E

e B

C@J Nha Trang

Déng Nai

= Ba Ria Viing Tau

TP. Hé Chi Minh

CanThe

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cda ting nha dau tu. Ngoai ra, nha ddu tu clng y thic cé
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém doi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, doi véi
viéc strdung toan bo hodc tirng phdn théng tin hay y kién ndo clia ban bdo cdo nay.

Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao ctia ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chdng téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin ndy la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cua chidng téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo truéc.

Bdn bdo cdo nay duoc gilt ban quyén va la tai san cta Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic sitra dbi trong bét ky trudng hop nao ma khéng cé su déng y ctia Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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RONGVIET THONG TIN LIEN HE

SECURITIES

PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Tran Ha Xuéan Vi Nguyén Huy Phucong Nguyén Pai Hiép Pham Thu Ha Phuong
Trudéng phong Pho phong Pho phong Chuyén vién
vu.thx@vdsc.com.vn phuong.nh@vdsc.com.vn hiep.nd@vdsc.com.vn phuong1.pth@vdsc.com.vn
+ 842862992006 (1512) + 842862992006 (1241) + 842862992006 (1331) + 842862992006 (1372)
Nguyén Minh Hiéu Poan Hoang Gia Bao Lé Huynh Huong

Chuyén vién Chuyén vién Nhaén vién

hieul.nm@vdsc.com.vn bao.dhg@vdsc.com.vn huong.lh@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (2226) + 8428 62992006 + 842862992006 (1501)
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