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VN-Index  1242,1     0,72% VN30  1281,8 0,76% HNX-Index 236,7 0,60%
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THANH KHOẢN THẤP

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường tiếp tục trạng thái thăm dò khi bước vào phiên giao dịch cuối

tuần. Thanh khoản duy trì ở mức thấp nhưng nhìn chung thị trường vẫn

được nâng đỡ trên mốc tham chiếu. Mức điểm tăng được cải thiện trong

phiên chiều nhưng thanh khoản cũng chưa có đột phá.

❖ Thị trường có trạng thái nâng đỡ điểm số nên nhiều nhóm cổ phiếu cũng

giữ được sắc xanh. Nhóm Thực phẩm có diễn biến khá sôi động và góp

phần hỗ trợ cho thị trường. Bên cạnh đó, nhóm Công nghệ, nhóm Dầu khí,

nhóm Ngân hàng … cũng có diễn biến hồi phục.

❖ Thị trường có diễn biến hồi phục và trở lại vùng 1.242 điểm sau khi được

nâng đỡ tại vùng MA(150), 1.230 điểm. Thanh khoản vẫn duy trì ở mức

thấp, cho thấy nguồn cung tạm thời chưa gây áp lực lên thị trường. Tuy

nhiên, nhìn chung dòng tiền cũng chưa có khởi sắc mặc dù thị trường tăng

điểm khá tốt.

❖ Có khả năng thị trường sẽ tiếp tục trạng thái được nâng đỡ và thăm dò

nguồn cung nhưng dự kiến vùng cản 1.245 – 1.250 điểm sẽ gây áp lực cung

cho thị trường trong thời gian tới.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư vẫn cần thận trọng trước trạng thái

bất ổn của thị trường và giữ tỷ trọng danh mục ở

mức an toàn.

❖ Đồng thời vẫn cần cân nhắc những đợt hồi phục của

thị trường để chốt lời hoặc cơ cấu danh mục theo

hướng giảm thiểu rủi ro.
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

VARS dự báo toàn cảnh thị trường bất động sản từ nay đến cuối năm

Theo VARS, bất động sản được hỗ trợ bởi nhiều yếu tố tích cực, trong khoảng

thời gian chờ các bộ Luật mới "ngấm", thị trường bất động sản sẽ tiếp tục phục

hồi bền vững với kết quả tốt dần lên. Đến cuối năm, quá trình phục hồi của thị

trường bất động sản sẽ có tiến triển rõ nét. Xem thêm

Trong nước Bất động sản

Còn nhiều chông gai trong nỗ lực đánh thuế giới siêu giàu

Chủ đề gai góc liên quan đến tình trạng các tỷ phú trốn thuế đã trở thành trọng

tâm của Hội nghị Bộ trưởng Tài chính và Thống đốc Ngân hàng Trung ương

G20 diễn ra tại thành phố Rio de Janeiro, Brazil. Xem thêm

Thế giới Chính sách

Xu hướng giá cả và thị trường một số mặt hàng năm 2024

Mục tiêu của nền kinh tế nước ta là đến năm 2025 trở thành nước công nghiệp

tương đối hiện đại, ra khỏi nhóm có thu nhập trung bình thấp. Năm 2023, công

nghiệp tăng thấp hơn tốc độ tăng trưởng chung. Do vậy, công nghiệp cần phải

tăng tốc trong 2 năm tới để không bị một lần nữa lỡ hẹn. Xem thêm

Trong nước Hàng hóa

Nhu cầu trong nước yếu nhưng Trung Quốc vẫn mạnh tay gia tăng dự trữ

mọi thứ bất chấp giá cao chót vót

Năm ngoái, nhập khẩu các loại tài nguyên của Trung Quốc đã tăng kỷ lục và số

lượng nhập khẩu các loại hàng hoá đều tăng 16%. Hoạt động này vẫn tiếp tục

tăng 6% trong 5 tháng đầu năm nay. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Bong bóng sản xuất tấm pin mặt trời vỡ tung ở Trung Quốc

Ngành công nghiệp sản xuất pin mặt trời ở Trung Quốc đang trong cơn biến

động. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Malaysia nộp đơn xin gia nhập nhóm BRICS của Nga, Trung Quốc

Thủ tướng Malaysia Anwar Ibrahim cho biết nước này đã nộp đơn đề nghị gia

nhập nhóm BRICS tới Nga, nước chủ tịch luân phiên của BRICS. Xem thêm

Thế giới BRICS

“Ngấm” chính sách, thị trường bất động sản tốt dần lên ở chặng cuối năm

Theo các chuyên gia, các bộ luật mới chắc chắn sẽ có tác động tích cực, góp

phần thúc đẩy sự phục hồi và phát triển của thị trường bất động sản trong

những tháng cuối năm. Xem thêm

Trong nước Bất động sản

Giá cước vận tải container đang tạo đỉnh

Giá cước vận tải container đang có dấu hiệu hạ nhiệt trong bối cảnh nhu cầu

giảm trong khi nguồn tàu và container đang được bổ sung. Xem thêm

Trong nước Logistic

https://cafef.vn/vars-du-bao-toan-canh-thi-truong-bat-dong-san-tu-nay-den-cuoi-nam-188240728025118288.chn
https://vietstock.vn/2024/07/con-nhieu-chong-gai-trong-no-luc-danh-thue-gioi-sieu-giau-775-1212544.htm
https://vneconomy.vn/xu-huong-gia-ca-va-thi-truong-mot-so-mat-hang-nam-2024.htm
https://cafef.vn/nhu-cau-trong-nuoc-yeu-nhung-trung-quoc-van-manh-tay-gia-tang-du-tru-moi-thu-bat-chap-gia-cao-chot-vot-toan-tinh-cua-bac-kinh-la-gi-188240728153810391.chn
https://cafef.vn/bong-bong-san-xuat-tam-pin-mat-troi-vo-tung-o-trung-quoc-18824072818314764.chn
https://tuoitre.vn/malaysia-nop-don-xin-gia-nhap-nhom-brics-cua-nga-trung-quoc-20240728222150271.htm
https://vietstock.vn/2024/07/ngam-chinh-sach-thi-truong-bat-dong-san-tot-dan-len-o-chang-cuoi-nam-4220-1212532.htm
https://vietnambiz.vn/gia-cuoc-van-tai-container-dang-tao-dinh-2024728214111889.htm
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

01/07/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

18/07/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 7 (VN30F2407)

22/07/2024 Công bố thành phần cổ phiếu mới trong VN30

29/07/2024
Công bố số liệu kinh tế Việt Nam Tháng 7 và 7 tháng đầu năm

2024 

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

04-07-24 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

05-07-24 Mỹ Công bố chính sách tiền tệ của Fed

10-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

11-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

11-07-24 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) Mỹ tháng 6

12-07-24 Mỹ Công bố số dư Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

12-07-24 Mỹ Chỉ Số Giá PPI tháng 6

15-07-24 Châu Âu Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Châu Âu tháng 6

16-07-24 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 6

17-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

17-07-24 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Mỹ tháng 6

18-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

18-07-24 Châu Âu BOJ tuyên bố chính sách tiền tệ

24-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

25-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

25-07-24 Mỹ Công bố số sơ bộ GDP 

26-07-24 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE tháng 6

31-07-24 Trung Quốc Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI) Trung Quốc

31-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

01-07-24 Châu Âu Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

02-07-24 Mỹ Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ - Powell phát biểu

03-07-24 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

03-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

03-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 20%

Sàn giao 

dịch 

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại 

HOSE LHG 2,1 41.700 66.000 58,3% -37,2 42,4 -25,5 26,2 12,5 9,9 1,3

HOSE KBC 21,5 28.000 41.800 49,3% 0,0 10,0 0,0 -2,9 10,6 10,9 1,2

HOSE SIP 16,4 78.400 114.000 45,4% 10,6 4,0 -5,1 21,7 15,4 12,6 4,3

UPCoM NTC 5,0 207.500 299.000 44,1% -12,3 188,3 15,9 11,7 16,6 14,9 5,2

HOSE TCB 160,3 22.750 28.900 27,0% -2,1 19,9 -10,7 22,7 4,4 7,3 1,2

HOSE DPR 3,6 42.000 53.300 26,9% -14,0 7,3 -15,3 24,4 17,6 14,2 1,6

HOSE VPB 146,0 18.400 23.100 25,5% -13,9 18,7 -44,7 57,6 12,7 9,2 1,1

HOSE VNM 137,5 65.800 81.500 23,9% 0,7 4,5 4,2 6,6 17,3 16,1 4,3

HOSE HPG 175,6 27.450 33.900 23,5% -15,9 22,5 -19,4 76,3 23,4 15,5 1,7

HOSE PHR 7,8 57.600 71.000 23,3% -20,9 17,5 -29,7 9,8 12,5 11,4 2,1

HOSE CTG 172,1 32.050 39.100 22,0% 10,2 18,4 19,2 29,8 8,6 7,7 1,3

HOSE PVD 15,5 27.950 34.000 21,6% 7,0 25,7 -662,8 89,5 26,8 14,2 1,0

HOSE VIB 53,0 20.900 25.100 20,1% 22,7 2,2 1,1 9,6 6,2 6,7 1,4
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Ghi chép gặp doanh nghiệp ACB – Tăng trưởng LNTT hợp nhất Q2-2024 vượt kỳ vọng

Chúng tôi đã tham dự buổi gặp gỡ trực tuyến với các Nhà đầu tư và Nhà phân tích với ngân hàng TMCP Á Châu (HSX –ACB) và tóm tắt lại một số nội dung chính như sau:

Cập nhật KQKD Q2/2024

Tăng trưởng LNTT hợp nhất vượt kỳ vọng, đạt 16% YoY, với đóng góp lớn đến từ tăng trưởng quy mô tài sản sinh lãi (+23%) và giảm chi phí trích lập dự phòng (-17% YoY),

đồng thời kiểm soát CP hoạt động chặt chẽ (-1% YoY).

Tổng thu nhập hoạt động trong Q2 tăng nhẹ 8% YoY và đạt 8,7 nghìn tỷ đồng với điểm nhấn chính từ thu nhập lãi thuần.

(1) TN lãi thuần đạt 7,1 nghìn tỷ (+14% YoY và 6% QoQ).

- Tăng trưởng tín dụng tại NH mẹ 12,4% YTD, tương đương tăng 26% YoY, đạt 540 nghìn tỷ đồng. Quy mô tín dụng hợp nhất (bao gồm dư nợ cho vay ký quỹ tại ACBS 7,4 nghìn

tỷ +64% YTD) tăng 12,8% YTD. Tăng trưởng tín dụng cân bằng ở nhóm KH cá nhân và KH doanh nghiệp với tốc độ tăng trưởng đều ở mức 12%.

+ Đối với cho vay KH cá nhân, cho vay ký quỹ có mức tăng trưởng cao nhất, theo sau là cho vay mua nhà (103 nghìn tỷ) với tốc độ tăng là 12% YTD. ACB dự báo nhu cầu vay

mua BĐS sẽ gia tăng mạnh mẽ hơn trong 2H2024 và 2025.

+ Đối với cho vay KH doanh nghiệp, ACB tăng cường giải ngân cho các DN thương mại (+21% YTD) và xây dựng (+17% YTD). Đặc biệt, cho vay DN lớn tăng trưởng mạnh 37%

sau khi ACB đã thiết lập quan hệ với các tập đoàn lớn trong lĩnh vực sản xuất thương mại, BĐS khu công nghiệp.

- NIM (theo quý) giảm 25 bps YoY xuống 3,9%. Tuy nhiên, so với quý trước, NIM tăng nhẹ 10 bps nhờ chi phí vốn (theo quý) giảm 10 bps QoQ.

+ Điều này là nhờ ACB tăng trưởng tin dụng tương đối đều đặn qua các tháng của Q2 (không bị dồn tăng trưởng về cuối quý) nên lợi suất tài sản được giữ ổn định trong Q2

trong khi chi phí vốn chưa giảm nhẹ dù lãi suất huy động tăng nhẹ cuối Q2 và tỷ lệ CASA giảm 1,4 ppts QoQ xuống 22,3%.

+ NIM dự báo sẽ giữ ở mức hiện nay hoặc giảm nhẹ để tiếp tục hỗ trợ cho tăng trưởng tín dụng trong 2H2024. Tuy nhiên, tiềm năng về NIM có thể đến từ khả năm ACB tái cơ

cấu kỳ hạn danh mục khi tăng tài trợ vốn trung dài hạn do tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn thấp hơn nhiều quy định của SBV (17,6% so với 30%).

(2) Thu nhập phí dịch vụ tăng 9% YoY nhờ các dịch vụ thẻ/thanh toán quốc tế/môi giới chứng khoán tăng trưởng 14%/45%/42% và bù đắp cho sự suy giảm của thu nhập phí

bancassurance (-28% YoY).

(3) Thu nhập ngoài lãi khác giảm 32% YoY do cùng kỳ ACB ghi nhận lợi nhuận lớn từ mua bán chứng khoán đầu tư.

(4) CP hoạt động được kiểm soát tốt khi giảm 1% YoY và đưa tỷ lệ CIR (Q) xuống 28%. Diễn biến này cũng thể hiện tính hiệu quả trong quá trình chuyển đổi số của ngân
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hàng khi các nghiệp vụ mang lại ít giá trị dần dần được tự động hóa hoặc đưa lên kênh online.

(5) Chi phí tín dụng giảm 17% YoY xuống 588 tỷ đồng khi nợ xấu hình thành ròng giảm khoảng 20% YoY. Bên cạnh đó, ACB cũng có xu hướng trích lập dự phòng cụ thể / nợ

xấu hình thành ròng thấp hơn so với giai đoạn trước 2023. Điều này khiến tỷ lệ dự phòng bao nợ xấu giảm chỉ còn 76%, tiếp tục giảm 50 bps QoQ và giảm 29 ppts YoY. Tỷ lệ chi

phí tín dụng (theo quý) đi ngang so với quý trước ở mức 0,1%.

(6) Chất lượng tài sản bắt đầu có tín hiệu khả quan

- Tỷ lệ nợ xấu cuối Q2 tăng nhẹ 3 bps lên 1,5 %. Loại trừ ảnh hưởng từ CIC, tỷ lệ nợ xấu nội tại của ACB tăng 5 bps QoQ lên 1,37%.

- Nợ xấu hình thành ròng có dấu hiệu giảm tốc với quy mô là 800 tỷ, giảm một nửa so với Q1.

- Đáng chú ý, nợ nhóm 2 giảm 1000 tỷ đồng so với quý trước, xuống 2,9 nghìn tỷ.

Quan điểm chuyên viên

KQKD Q2 cho thấy lợi thế của ACB trong việc tăng trưởng tín dụng mảng cá nhân với TTTD vượt trội so với ngành. Điều này cùng với chiến lược chú trọng hơn trong tài trợ vốn

nhóm KH doanh nghiệp có thể giúp ACB sớm hoàn thành hạn mức tín dụng đầu năm và được cấp thêm tín dụng trong 2H2024 (dự phóng hiện tại: hơn 17%). TTTD cao sẽ bù

đắp tác động từ NIM suy giảm và giúp TN lãi thuần trong 2H2024 có nhiều khả năng duy trì tăng trưởng hai chữ số (Dự phóng hiện tại: +25% YoY).

Bên cạnh thu nhập lãi thuần, các tác động từ (1) kiểm soát hiệu quả chi phí hoạt động cũng như (2) chi phí tín dụng dựa trên cơ sở về chất lượng tài sản cải thiện sau tín hiệu

khả quan trong Q2 sẽ bù đắp cho các TN ngoài lãi vốn có nền cao trong 2H2023 từ các TN về mua bán TPCP. Qua đó, ACB có thể hoàn thành KH lợi nhuận năm và LNTT 2H-

2024 dự phóng tăng trưởng 14% YoY

Chúng tôi đang dự báo KQKD năm 2024 của ACB có TOI và LNTT đạt lần lượt 36 nghìn tỷ đồng (+10% YoY) và 22 nghìn tỷ đồng (+10% YoY).
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CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

29/07 DGW

Mặc dù DGW đang có sự phản ứng với hỗ trợ là đường SMA 200 ngày (quanh giá 58) trong 03 phiên cuối tuần qua nhưng những phiên

tăng giá này lại cho thấy sự hụt hơi về thanh khoản. Do đó, trạng thái hồi phục này có thể chỉ mang tính chất kỹ thuật để kiểm tra lại nguồn 

cung.

FPT

Đà giảm của FPT được kìm hãm tại vùng 124 và hồi phục trở lại trên đường MA(50), vùng 127. Tín hiệu này có thể sẽ nâng đỡ giá FPT trong 

thời gian gần tới. Tuy nhiên, diễn biến hồi phục này tạm thời đang mang tính chất kỹ thuật để kiểm tra lại nguồn cung từ đường MA(20), 

vùng 131.

MSN

MSN hồi phục nhanh sau nhiều phiên dược hỗ trợ tại vùng 70 - 71 nhờ phản ứng với tin kết quả kinh doanh quý 2 tăng trưởng. Tuy nhiên 

diễn biến này có thể chỉ mang tính chất ngắn hạn và kiểm tra lại nguồn cung, tạm thời vẫn cần cân nhắc áp lực cản tại vùng 75 - 77 đối với 

MSN.

NLG
Nhịp phục hồi của NLG tại đường SMA 200 ngày đã bắt đầu cho thấy sự hụt hơi khi cổ phiếu rơi xa hỗ trợ trên. Do đó, nhiều khả năng NLG 

sẽ gặp rung lắc khi tiến sâu vào vùng giá 43 ở tuần tiếp theo.

PLX

PLX vẫn đang thể hiện sức mạnh vượt trội so với thị trường chung khi không chịu quá nhiều ảnh hưởng của các phiên điều chỉnh mạnh. 

Hiện tại, cổ phiếu đang duy trì đà phục hồi từ hỗ trợ là đường SMA 20 ngày để tiếp tục hướng đến mục tiêu quanh giá 52 (ngưỡng 

Fibonacci Retracement 78.6%).

VLB

Mặc dù có trạng thái thanh khoản kém trong ít phiên gần đây nhưng nhìn chung VLB đang có diễn biến tạo nền quanh đường MA(20). 

Đồng thời với diễn biến liên tục áp sát cản 35.4, có khả năng VLB sẽ có nhịp tăng trong thời gian gần tới. Tuy nhiên, do diễn biến của thị 

trường chung vẫn còn kém nên tạm thời cần cân nhắc áp lực cản quanh 37.5.

VNIndex

VN-Index có diễn biến hồi phục và trở lại vùng 1.242 điểm sau khi được nâng đỡ tại vùng MA(150), 1.230 điểm. Thanh khoản vẫn duy trì ở

mức thấp, cho thấy nguồn cung tạm thời chưa gây áp lực lên chỉ số. Tuy nhiên, nhìn chung dòng tiền cũng chưa có khởi sắc mặc dù chỉ số 

tăng điểm khá tốt. Có khả năng VN-Index sẽ tiếp tục trạng thái được nâng đỡ và thăm dò nguồn cung nhưng dự kiến vùng cản 1.245 –

1.250 điểm sẽ gây áp lực cung cho chỉ số trong thời gian tới.
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THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

15/07 IJC 15.30 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 35.20 35.00 37.90 41.90 32.70 0.6% -4.0%

09/07 SIP 78.40 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 37.75 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 -1.0%

01/07 VPB 18.40 18.90 20.00 22.00 17.90 -2.6% -1.0%

27/06 BAF 18.80 20.10 21.80 22.80 19.20 19.20 -4.5% Đóng 17/07 0.6%

13/06 CTD 67.20 73.60 80.00 87.00 70.80 70.80 -3.8% Đóng 28/06 -4.2%

13/06 IJC 15.30 15.80 17.00 18.50 14.90 14.90 -5.7% Đóng 24/06 -3.5%

07/06 CTG 32.05 32.70 35.00 37.00 30.90 33.00 0.9% Đóng 17/07 -0.9%

04/06 BCM 72.50 62.50 69.00 74.00 57.80 67.40 7.8% Đóng 17/07 -0.9%

22/05 VCI 45.05 50.50 55.00 61.50 47.30 48.60 -3.8% Đóng 29/05 -0.4%

20/05 NKG 23.35 25.00 27.50 30.00 22.80 24.75 -1.0% Đóng 29/05 0.0%

17/05 VIB 20.90 22.30 24.00 26.50 21.20 21.90 -1.8% Đóng 29/05 0.3%

13/05 DPR 42.00 39.70 43.90 48.00 37.40 43.90 10.6% Đóng 29/05 2.2%

08/05 GAS 77.20 75.80 82.50 88.00 72.40 79.90 5.4% Đóng 23/05 2.6%

07/05 DPM 35.30 33.30 36.00 39.00 30.90 37.00 11.1% Đóng 23/05 3.2%

24/04 DDV 18.10 14.10 15.50 17.00 13.40 15.80 12.1% Đóng 02/05 3.3%

03/04 PVP 15.40 14.20 16.00 18.00 13.20 14.50 2.1% Đóng 10/04 -2.5%

Hiệu quả Trung bình 1.2% -0.5%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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