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TIẾN ĐẾN VÙNG TRANH CHẤP

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường tiếp tục có sắc xanh khi bước vào phiên giao dịch mới. Mức điểm

tăng dần được nâng lên nhưng có trạng thái thận trọng khi VN-Index tiến đến

vùng 1.270 điểm và hạ nhiệt. Diễn biến lùi bước kéo dài đến đầu phiên chiều

khi lượng cổ phiếu khớp lệnh trong phiên bùng nổ 16/08 về tài khoản. Tuy

nhiên, thị trường nhanh chóng được hỗ trợ và nới rộng đà tăng nhờ diễn biến

tích cực của nhóm Bất động sản.

❖ Với diễn biến nới rộng nhịp tăng của thị trường, nhiều nhóm cổ phiếu vẫn giữ

được sắc xanh. Nổi bật là diễn biến sôi động và lan tỏa của nhóm Bất động

sản, bên cạnh đó nhóm Ngân hàng, nhóm Chứng khoán, nhóm Công nghệ …

cũng có nỗ lực hỗ trợ thị trường.

❖ Thị trường tiếp tục nới rộng nhịp tăng và tiến đến vùng cản 1.275 điểm. Thanh

khoản tăng so với phiên trước, cho thấy nguồn cung có động thái gia tăng khi

thị trường tiến đến vùng cản, tuy nhiên dòng tiền cũng gia tăng tại một số

nhóm cổ phiếu.

❖ Hiện tại, vùng cản 1.275 điểm vẫn đang gây áp lực kìm hãm đà tăng của thị

trường nên dự kiến thị trường sẽ tiếp tục tranh chấp mạnh tại vùng này và có

thể lùi bước trong phiên giao dịch tiếp theo. Tuy nhiên, thị trường sẽ có trạng

thái phân hóa mạnh với một số nhóm cổ phiếu có thể duy trì diễn biến tăng

giá.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư cần chậm lại để quan sát cung cầu

và có thể cân nhắc những đợt điều chỉnh để mua

ngắn hạn tại các cổ phiếu có nền hỗ trợ tốt.

❖ Tuy nhiên, cần hạn chế mua đuổi theo giá tăng và

cân nhắc vùng giá tốt để chốt lời ngắn hạn.

VN-Index  1272,6     0,87% VN30  1305,3 0,48% HNX-Index 237,3 0,55%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Cầu 8.000 tỷ nối Trà Vinh với tỉnh có siêu cảng 55.000 tỷ vượt tiến độ

Cầu Đại Ngãi với tổng vốn đầu tư hơn 8.000 tỷ đồng kết nối tỉnh Trà Vinh với

tỉnh có siêu cảng 55.000 tỷ 'án ngữ' hiện đang vượt tiến độ, dự tính sẽ về đích

trong năm 2025. Xem thêm

Trong nước Chính sách

Bà Kamala Harris đề xuất tăng thuế suất doanh nghiệp lên 28%

Đây là đề xuất lớn đầu tiên của Phó Tổng thống Kamala Harris nhằm tăng

doanh thu và tài trợ cho các kế hoạch tốn kém mà bà muốn theo đuổi. Xem

thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Trưởng ban Đối ngoại Trung ương Lê Hoài Trung: Thúc đẩy xây dựng Cộng

đồng chia sẻ tương lai Việt Nam-Trung Quốc

Tổng Bí thư, Chủ tịch nước Tô Lâm và Phu nhân cùng Đoàn đại biểu cấp cao

Việt Nam vừa về đến Hà Nội, kết thúc tốt đẹp chuyến thăm cấp Nhà nước đến

Trung Quốc theo lời mời của Tổng Bí thư, Chủ tịch Trung Quốc Tập Cận Bình và

Phu nhân. Nhân dịp này, đồng ch Xem thêm

Trong nước Chính sách

Trung Quốc sản xuất quá nhiều thép, gây rắc rối cho toàn thế giới

Nguy cơ nhu cầu thép tại Trung Quốc đã đạt đỉnh và sẽ sụt giảm trong thời

gian tới có tác động lớn tới các công ty thép trên toàn thế giới. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

EU hạ thuế quan áp lên xe điện nhập khẩu từ Trung Quốc, Tesla hưởng lợi

lớn

EU vừa điều chỉnh giảm mức thuế quan dự kiến áp lên xe điện nhập khẩu từ

Trung Quốc, bao gồm các mẫu xe của Tesla. Xem thêm

Thế giới EU

M&A ngành dầu khí Mỹ sôi động, Chevron dẫn dắt cuộc chơi

Giá trị giao dịch M&A trong ngành dầu khí Mỹ tăng 57% vào năm ngoái khi các

công ty năng lượng nước này tăng đầu tư cho phát triển, theo hãng kiểm toán

Ernst & Young. Xem thêm

Thế giới Dầu đá phiến

Tỉnh miền Trung chuẩn bị 'cất cánh' lên TP trực thuộc Trung ương chi gần

200 tỷ xây dựng quảng trường

Quảng trường sắp được xây dựng sẽ có tổng diện tích 6,5ha. Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

Điều chỉnh kế hoạch đầu tư công trung hạn vốn ngân sách trung ương giai

đoạn 2021-2025

Phó Thủ tướng Trần Lưu Quang ký Quyết định số 833/QĐ-TTg của Thủ tướng

Chính phủ về việc điều chỉnh kế hoạch đầu tư công trung hạn vốn ngân sách

trung ương giai đoạn 2021 - 2025 của các bộ, cơ quan trung ương và địa

phương; phân bổ vốn từ nguồn tăng thu Xem thêm

Trong nước Chính sách

https://nguoiquansat.vn/cau-8-000-ty-noi-tra-vinh-voi-tinh-co-sieu-cang-55-000-ty-vuot-tien-do-152360.html
https://cafef.vn/ba-kamala-harris-de-xuat-tang-thue-suat-doanh-nghiep-len-28-188240820165554065.chn
https://nguoiquansat.vn/truong-ban-doi-ngoai-trung-uong-le-hoai-trung-thuc-day-xay-dung-cong-dong-chia-se-tuong-lai-viet-nam-trung-quoc-152388.html
https://vietnambiz.vn/trung-quoc-san-xuat-qua-nhieu-thep-gay-rac-roi-cho-toan-the-gioi-2024820143530939.htm
https://vietnambiz.vn/eu-ha-thue-quan-ap-len-xe-dien-nhap-khau-tu-trung-quoc-tesla-huong-loi-lon-2024820205127788.htm
https://baodautu.vn/ma-nganh-dau-khi-my-soi-dong-chevron-dan-dat-cuoc-choi-d222876.html
https://nguoiquansat.vn/tinh-mien-trung-chuan-bi-cat-canh-len-tp-truc-thuoc-trung-uong-chi-gan-200-ty-xay-dung-quang-truong-152357.html
https://nguoiquansat.vn/dieu-chinh-ke-hoach-dau-tu-cong-trung-han-von-ngan-sach-trung-uong-giai-doan-2021-2025-152387.html
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

01/08/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

12/08/2024 MSCI công bố danh mục mới

15/08/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 8 (VN30F2408)

23/08/2024 Quỹ ETF ishare MSCI thực hiện tái cơ cấu danh mục

29/08/2024 Công bố số liệu kinh tế Việt Nam tháng 8

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

08/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

13/08/2024 Mỹ Công bố số dư của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

13/08/2024 Mỹ Chỉ số giá sản xuất (PPI) Mỹ tháng 7

14/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

14/08/2024 Trung Quốc Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Trung Quốc

14/08/2024 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) Mỹ tháng 7

15/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

15/08/2024 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

15/08/2024 Anh Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Anh tháng 7

15/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Mỹ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

21/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

22/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

22/08/2024 Mỹ Biên bản cuộc họp FOMC

28/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

29/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

29/08/2024 Mỹ Công bố số sơ bộ GDP

30/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

01/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua PMI của Mỹ tháng 7

01/08/2024 Mỹ Fed công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

01/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

01/08/2024 Anh BOE công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

02/08/2024 Mỹ Công bố tỷ lệ thất nghiệp tại Mỹ

05/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số PMI dịch vụ của Mỹ tháng 7

07/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 17%

Sàn giao 

dịch 

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại 

HOSE LHG 2.0 39,800 64,100 61.1% -37.2 42.4 -25.5 26.2 12.0 9.5 1.3

HOSE KBC 20.8 27,150 41,800 54.0% 0.0 10.0 0.0 -2.9 10.3 10.6 1.1

HOSE SIP 15.7 75,000 114,000 52.0% 10.6 4.0 -5.1 21.7 14.7 12.1 4.0

UPCoM NTC 4.9 204,600 299,000 46.1% -12.3 188.3 15.9 11.7 16.4 14.7 5.1

HOSE TCB 153.9 21,850 28,900 32.3% -2.1 19.9 -10.7 22.7 4.3 7.0 1.1

HOSE HPG 165.0 25,800 33,900 31.4% -15.9 22.5 -19.4 76.3 21.9 14.6 1.5

HOSE DPR 3.6 41,150 53,300 29.5% -14.0 7.3 -15.3 24.4 17.3 13.9 1.5

HOSE VPB 147.6 18,600 23,100 24.2% -13.9 18.7 -44.7 57.6 12.9 9.3 1.1

HOSE PVD 15.4 27,650 34,000 23.0% 7.0 25.7 -662.8 89.5 26.5 14.0 1.0

HOSE PHR 7.8 57,400 71,000 23.7% -20.9 17.5 -29.7 9.8 12.5 11.4 2.0

HOSE DBD 3.8 40,600 49,600 22.2% 6.2 8.2 10.6 7.7 11.3 10.5 2.4

HOSE VSC 5.1 19,200 23,000 19.8% 8.6 10.3 -59.9 22.9 21.3 33.0 1.3

HOSE CTG 178.3 33,200 39,100 17.8% 10.2 18.4 19.2 29.8 8.9 8.0 1.3
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MWG – Nối tiếp hành trình đi lên từ đáy lợi nhuận 2023 một cách mạnh mẽ

Kết quả kinh doanh Q2-2024

Doanh thu thuần đạt 134.134 tỷ đồng (+8,5% QoQ, +18,5% YoY), cụ thể:

• Chuỗi Thế giới Di động (TGDĐ) ghi nhận doanh thu đạt 6.727 tỷ đồng (-1,1% QoQ, +0,2% YoY), gần như không tăng trưởng chủ yếu do MWG thực hiện đóng 134 cửa

hàng YoY theo lộ trình tái cấu trúc chuỗi, nhưng bù lại, MWG gia tăng được doanh thu/cửa hàng/tháng đạt 2,14 tỷ đồng, tăng 13,1% YoY nhờ hỗ trợ từ ngành hàng điện

thoại khi MWG triển khai nhiều chương trình ưu đãi trong bối cảnh tăng trưởng ngành đi ngang (theo GFK).

• Chuỗi Điện máy xanh (ĐMX) ghi nhận doanh thu đạt 16.251 tỷ đồng (+11,7% QoQ, +8,9% YoY), hưởng lợi từ tăng trưởng ngành hàng máy lạnh ở hai tháng nóng cao

điểm T4 & T5, TV trong “mùa sự kiện thể thao” T6, hỗ trợ doanh thu/cửa hàng/tháng đạt 2,59 tỷ đồng, tăng 19,1% YoY. Lưu ý thêm, ĐMX cũng đã đóng cửa 196 cửa hàng

kém hiệu quả YoY.

• Chuỗi Bách hóa xanh (BHX) ghi nhận doanh thu đạt 10,340 tỷ đồng (+12,9% QoQ, +41,3% YoY). BHX chính thức cán mốc 2,0 tỷ đồng cho doanh thu/cửa hàng/tháng ở

Q2-2024, được dẫn dắt bởi các ngành hàng tươi sống và FMCGs. Xét theo tháng, BHX cũng cải thiện đều chỉ số này lần lượt từ 1,9 lên 2,0 lên 2,1 tỷ đồng/tháng ở các T4,

T5, T6.

• Chuỗi còn lại (chủ yếu An Khang) ghi nhận mức 863 tỷ đồng (-11,6% QoQ, +37,7% YoY). Điểm cần chú ý trong nhóm chuỗi này là việc An Khang tiếp tục đóng cửa hàng

với -56 cửa hàng YoY tính ở Q2-2024 và thêm 94 cửa hàng ở T7, cho thấy động thái thu hẹp mạnh mẽ trong mảng này. Trong khi điểm sáng thuộc về chuỗi Erablue ở

Indonesia khi mở thêm 6 cửa hàng trong quý, cán mốc tổng 61 cửa hàng.

LNST Cty Mẹ đạt 1.172 tỷ đồng (+29,9% QoQ, +6.635% YoY), tương đương biên lợi nhuận ròng đạt 3,4% (+57 bps QoQ, +338 bps YoY). Điều này đóng góp từ (1) cuộc

chiến giá CNTT-TT chấm dứt, (2) tỷ trọng doanh thu cao hơn của mảng điện máy, đặc biệt máy lạnh (vốn có biên cao hơn), (3) chuỗi BHX lần đầu ghi nhận lợi nhuận dương

toàn Công ty trong Quý với 7 tỷ đồng (sv -105 tỷ đồng ở Q1-2024 và -305 tỷ đồng ở Q2-2023), được xem như là kết quả của quá trình tái cấu trúc giảm chi phí ở cả chi phí vận

hành cửa hàng, chi phí vận chuyển và tăng doanh thu mỗi cửa hàng mạnh mẽ.

Kế hoạch kinh doanh H2-2024

Về doanh thu, MWG cho rằng sức mua trong H2-2024 sẽ cải thiện nhẹ so với nửa đầu năm qua đó kéo theo doanh thu vẫn sẽ giữ ở mức cao HoH. Cụ thể hơn, chuỗi

TGDĐ&ĐMX sẽ được hỗ trợ từ các ngành hàng máy giặt mùa mưa, MTXT & MTB mùa tựu trường, ĐTDĐ mùa iPhone ra mắt. Trong khi đó, chuỗi BHX đặt mục tiêu doanh

thu/cửa hàng/tháng giữ vững trên 2,1 tỷ đồng. Trong T7-2024, KQKD của MWG vẫn đang đi đúng kế hoạch trên của Công ty. (*)

(*) Doanh thu sơ bộ MWG ước tính trong t7/2024 là hơn 11.000 tỷ đồng, xấp xỉ tháng T6-2024 và tăng hơn 10% YoY, chi tiết:

+ TGDĐ (bao gồm Topzone)/ĐMX ghi nhận doanh thu hơn 7.000 tỷ đồng, giảm nhẹ MoM (do qua mùa cao điểm máy lạnh và nhu cầu TV giảm sau khi kết thúc các sự kiện thể

thao). Các ngành hàng ghi nhận tăng trưởng tích cực trong tháng này là điện thoại di động, máy tính xách tay và máy giặt.

+ BHX đạt doanh thu hơn 3.600 tỷ đồng, tăng nhẹ MoM và tăng 28% YoY. Doanh thu bình quân cửa hàng duy trì ở mức 2,1 tỷ đồng.
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Về lợi nhuận, MWG nỗ lực gia tăng lợi nhuận tuyệt đối toàn hệ thống nhờ vào (1) duy trì mức lợi nhuận cao của chuỗi TGDĐ & ĐMX như H1-2024 trong bối cảnh bình ổn giá

ngành hàng này (không có thêm cuộc chiến giá), nhận được hỗ trợ tốt hơn từ hãng và đã hoàn thành cơ bản việc đóng các cửa hàng không hiệu quả trong H1-2024, (2) BHX

tiếp tục tối ưu chi phí vận hành cửa hàng & vận chuyển để vượt điểm hòa vốn lợi nhuận toàn Công ty, nhằm bù đắp mức lỗ trong H1-2024, hướng tới mục tiêu lợi nhuận dương

toàn năm 2024 như kế hoạch đề ra.

Cập nhật khác

- TGDĐ & ĐMX:

+ MWG chia sẻ thị phần bán lẻ CNTT-TT khoảng 60%, thị phần bán lẻ điện máy khoảng 50%.

+ Trong H1-2024, MWG cơ bản hoàn thành tái cấu trúc thông qua việc đóng cửa hàng, tinh gọn đội ngũ nhân sự bao gồm cả chính sách về lương. Trong H2-2024, MWG sẽ tiếp

tục rà soát và đóng thêm một vài cửa hàng không hiệu quả nhưng với tốc độ chậm hơn ở H1-2024.

+ Chiến lược cạnh tranh trong ngành: (1) phối hợp cùng hãng trong việc cung cấp đa dạng “mẫu mã” nhất, sớm nhất thị trường, kết hợp chương trình “khuyến mãi & quảng

cáo” tăng thị phần cho cả MWG và hãng (2) tăng số lượng/chất lượng dịch vụ, ví dụ hỗ trợ lắp đặt, cung cấp tài chính (trả góp) cho khách hàng trong thời gian nhanh hơn các

đối thủ cạnh tranh.

+ Kế hoạch mở cửa hàng: Với số lượng cửa hàng hiện tại, hai chuỗi đã đáp ứng đầy đủ nhu cầu của người tiêu dùng. Do đó, MWG chỉ mở rộng khi nhu cầu người dân tăng cao

nhưng với tốc độ thấp hơn thời kỳ trước.

+ Hiện tại tỷ trọng mua trả góp chiếm khoảng trên 30% tổng doanh thu trong H1-2024, cao hơn so với cùng kỳ năm ngoái (25-27%).

- BHX:

+ Trong H1-2024, BHX tập trung cải thiện lượng hàng hóa, trải nghiệm môi trường mua sắm (tăng quầy thu ngân và nhân sự giờ cao điểm, tìm cách giải phóng bãi xe), giảm chi

phí vận chuyển (hiện dưới 4% tổng doanh thu, ví dụ như giảm diện tích kho mà vẫn đáp ứng tăng trưởng doanh thu, tối ưu lộ trình giao hàng nhằm giảm thời gian di chuyển xe

trên đường, tăng tỷ lệ lấp đầy trên xe cao hơn mức trung bình trước đó – 60-70%), giảm chi phí vận hành cửa hàng (mục tiêu chính trong H2-2024 để biên lợi nhuận cao hơn).

+ Kế hoạch mở cửa hàng: Ít nhất 50-100 cửa hàng trong H1-2024. MWG chia sẻ thêm rằng chưa có kế hoạch cụ thể trong năm 2025.

+ Mô hình “online” mới: dịch chuyền từ các kho lớn đi về các cửa hàng, nhằm giảm chi phí vận hành hơn.

+ Mục tiêu lợi nhuận ở các cửa hàng mở mới trong H2-2024: 50% đóng góp lợi nhuận ngay cho Công ty, 50% còn lại sẽ hòa vốn trong 3 tháng.

+ Cập nhật dữ liệu khác: (1) Lượt hóa đơn trung bình theo ngày là trên 500 hóa đơn/ngày, (2) doanh thu cửa hàng ngoài TP.HCM đạt 80-90% so với các cửa hàng tại TP này.

- Erablue:

+ Mục tiêu lợi nhuận: Có lời ở cấp độ Công ty trước Q4 năm nay, tất cả vẫn đang trong lộ trình.

+ Chiến lược mở cửa hàng: Erablue không mở chuỗi cửa hàng trong mall, mà mở phần lớn ở mặt bằng bên ngoài, quy mô tương tự ĐMX mini & supermini dưới 300m2, tập
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trung chủ yếu ở đảo Java – Indonesia. MWG đạt mục tiêu mở 500 cửa hàng đến năm 2027.

+ Với mức doanh thu đạt được hiện tại, mini 4 tỷ đồng, super mini 2.5 tỷ đồng. Và Erablue đã mở trang web kinh doanh online chuỗi này với 200.000 lượt truy cập/ngày.

- An Khang:

+ Doanh thu trung bình hiện tại là trên 500 triệu đồng/tháng.

+ Mục tiêu đóng cửa hàng: MWG dự kiến đóng thêm 180 cửa hàng trong H2-2024 về mức tổng 300 cửa hàng.

- Cập nhật khác:

+ Kế hoạch mua lại cổ phiếu quỹ, đã duyệt ngân sách 100 tỷ ở ĐHCĐ, MWG hiện đang trong quá trình chờ để thực thi.

+ Không có kế hoạch M&A hay mở rộng thêm thị trường ngoài Việt Nam và Indonesia.

+ Chi phí quản lý chung tăng gấp đôi do tăng chi phí dự phòng quỹ thưởng cho nhân viên vì KQKD tốt hơn (năm ngoái chỉ có 1 tháng lương)

+ Áp lực tỷ giá lên giá vốn của TGDĐ & ĐMX: MWG mua phần lớn hàng hóa ở thị trường VN, nên tỷ giá không ảnh hưởng gì nhiều (chỉ nhập khẩu một lượng nhỏ từ Trung

Quốc). Đặc biệt trong thời gian tới, MWG dự đoán vấn đề tỷ giá sẽ hạ nhiệt khi Mỹ giảm lãi suất.

Đánh giá chung

MWG ghi nhận KQKD tăng trưởng mạnh mẽ, vượt kỳ vọng trong H1-2024, tương ứng hoàn thành 52,5% kế hoạch doanh thu và 86,4% kế hoạch LNST.

Trong H2-2024, với bối cảnh tiêu dùng dự kiến hồi phục nhẹ nhờ các yếu tố vĩ mô thuận lợi hơn (chi tiết ở Nhật ký chuyên viên – Các ông lớn ngành hàng thiết yếu), đi kèm

các yếu tố hỗ trợ chuyên biệt ở từng chuỗi: TGDĐ & ĐMX (mùa lạnh, tựu trường, iPhone), BHX (tiếp nối thành công từ tệp khách hàng vững chắc sau thời ký tái cấu trúc),

chúng tôi cho rằng doanh thu toàn hệ thống MWG sẽ giữ mức cao, 64.523 tỷ đồng (-1,7% HoH, +4,6% YoY).

Ngoài ra, LNST cũng tiếp đà hồi phục đạt 1.558 tỷ đồng (tăng 11 lần YoY), khi biên LN ròng của TGDĐ & ĐMX quay về mức bình thường đi kèm hiệu quả tái cấu trúc của BHX

dự kiến sẽ mở rộng biên lợi nhuận chuỗi (đã có lời 7 tỷ đồng trong Q2-2024). Tuy nhiên, do tỷ trọng doanh thu mảng điện máy, đặc biệt máy lạnh (có biên lợi nhuận cao) sẽ

giảm khi qua mùa cao điểm, tác động giảm biên lợi nhuận ròng HoH của doanh nghiệp.

Với việc phục hồi biên lợi nhuận TGDĐ & ĐMX về mức bình thường (tiêu chuẩn ngành), đi kèm chuyển biến tích cực trong cả doanh thu và hiệu quả vận hành BHX hay tiềm

năng thị trường điện máy Indonesia (Erablue), chúng tôi cho rằng MWG đang ở vị thế vững chắc để tăng trưởng lợi nhuận ở các năm tiếp theo.

Chúng tôi duy trì khuyến nghị TRUNG LẬP cho cổ phiếu này với giá mục tiêu 62.800 đồng/cổ phiếu sau đà tăng giá cao gần đây. Chúng tôi sẽ cập nhật các chuyển

biến mới trong mô hình kinh doanh MWG sau buổi Gặp DN trong định giá dài hạn của MWG ở báo cáo sau.
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CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

21/08 BID

BID đã thành công vượt cản quanh 48 (đường SMA 100 ngày và trendline giảm bắt đầu từ tháng 03/2024) kèm thanh khoản lớn. Diễn biến 

này cho thấy sự cải thiện cả về nền giá và dòng tiền của cổ phiếu. Do đó, nhà đầu tư đã lạc quan hơn về triển vọng của BID và mục tiêu mà 

cổ phiếu hướng đến là vùng 53.

CTG

CTG tiếp tục duy trì diễn biến tăng giá, tuy nhiên nguồn cung bắt đầu có tín hiệu gia tăng khi CTG vươn lên trên ngưỡng 33. Do vậy trong 

ngắn hạn cần lưu ý áp lực cản từ vùng gần 34. Vùng này có thể gây áp lực lùi bước cho CTG, tuy nhiên nhịp điều chỉnh này có thể chỉ mang 

tính chất kiểm tra lại dòng tiền hỗ trợ và tạo vùng cân bằng cho CTG.

DTD

Tiếp đà tăng sau khi hình thành 2 đáy (Double Bottom) trên SMA 200 ngày, DTD đã thành công vượt SMA 100 ngày kèm thanh khoản duy trì 

trên trung bình 20 phiên. Với diễn biến này, cổ phiếu đang mở rộng đà tăng về mục tiêu tiếp theo là đường SMA 50 ngày trước khi tiến xa 

hơn về đỉnh liền kề (quanh 36).

FTS

Mặc dù FTS đã hấp thụ được áp lực cung của phiên hàng về ngày 16/08/2024 khi chỉ ghi nhận mức sụt giảm nhỏ nhưng việc bị bán mạnh 

trong ATC để khiến cổ phiếu mang sắc đỏ báo hiệu khả năng rung lắc trong thời gian tới. Đặc biệt là khi cổ phiếu đang áp sát mức cản 45.3. 

Vì vậy, nhiều khả năng FTS sẽ chuyển sang trạng thái sideway trên nền giá 42 nhằm hấp thụ áp lực cung sau nhịp tăng mạnh quanh 30% từ 

đáy tháng 07/2024 trước khi vượt mức cản trên.

PLX
Diễn biến PLX bắt đầu hụt hơi và kém sắc sau khi đà tăng bị kìm hãm tại vùng 51 - 52. Dự kiến PLX sẽ tiếp tục bị cản khi tăng giá và có khả 

năng sẽ tạo nhịp điều chỉnh ngắn hạn trong thời gian tới với vùng hỗ trợ là vùng 45.

TLG
Nhịp tăng của TLG chậm lại khi tiến đến gần vùng cản 56. Dự kiến vùng cản sẽ tiếp tục gây áp lực cản cho TLG. Trong trường hợp TLG điều 

chỉnh thì nhịp điều chỉnh chỉ mang tính chất thăm dò lại dòng tiền với vùng hỗ trợ quanh 53.

VNIndex

VN-Index tiếp tục nới rộng nhịp tăng và tiến đến vùng cản 1.275 điểm. Thanh khoản tăng so với phiên trước, cho thấy nguồn cung có động 

thái gia tăng khi chỉ số tiến đến vùng cản, tuy nhiên dòng tiền cũng gia tăng tại một số nhóm cổ phiếu. Hiện tại, vùng cản 1.275 điểm vẫn 

đang gây áp lực kìm hãm đà tăng của VN-Index nên dự kiến chỉ số sẽ tiếp tục tranh chấp mạnh tại vùng này và có thể lùi bước trong phiên 

giao dịch tiếp theo.
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THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

20/08 IJC 14.60 14.40 15.50 17.00 13.60 1.4% 0.9%

14/08 VCB 90.80 88.00 93.00 97.00 84.80 3.2% 3.4%

12/08 BCM 72.50 71.20 76.50 83.00 66.90 1.8% 4.0%

15/07 IJC 14.60 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 35.00 35.00 37.90 41.90 32.70 33.30 -4.9% Đóng 05/08 -8.2%

09/07 SIP 75.00 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 39.40 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 1.4%

01/07 VPB 18.60 18.90 20.00 22.00 17.90 18.80 -0.5% Đóng 01/08 -2.2%

27/06 BAF 18.60 20.10 21.80 22.80 19.20 19.20 -4.5% Đóng 17/07 0.6%

13/06 CTD 65.40 73.60 80.00 87.00 70.80 70.80 -3.8% Đóng 28/06 -4.2%

13/06 IJC 14.60 15.80 17.00 18.50 14.90 14.90 -5.7% Đóng 24/06 -3.5%

07/06 CTG 33.20 32.70 35.00 37.00 30.90 33.00 0.9% Đóng 17/07 -0.9%

04/06 BCM 72.50 62.50 69.00 74.00 57.80 67.40 7.8% Đóng 17/07 -0.9%

22/05 VCI 46.50 50.50 55.00 61.50 47.30 48.60 -3.8% Đóng 29/05 -0.4%

20/05 NKG 21.45 25.00 27.50 30.00 22.80 24.75 -1.0% Đóng 29/05 0.0%

17/05 VIB 21.40 22.30 24.00 26.50 21.20 21.90 -1.8% Đóng 29/05 0.3%

13/05 DPR 41.15 39.70 43.90 48.00 37.40 43.90 10.6% Đóng 29/05 2.2%

08/05 GAS 84.50 75.80 82.50 88.00 72.40 79.90 5.4% Đóng 23/05 2.6%

07/05 DPM 38.20 33.30 36.00 39.00 30.90 37.00 11.1% Đóng 23/05 3.2%

24/04 DDV 18.70 14.10 15.50 17.00 13.40 15.80 12.1% Đóng 02/05 3.3%

03/04 PVP 17.60 14.20 16.00 18.00 13.20 14.50 2.1% Đóng 10/04 -2.5%

Hiệu quả Trung bình 1.2% -0.2%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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