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KHANG DIEN (HSX: KDH)

Gia ting quy dat ho trg tiém nang trung han

Chi tiéu (ti dong) Q4-FY21 Q3-FY21 +/-qoq Q4-FY20 +/-yoy

Doanh thu thuan 590 1.199 -50,8% 1.291 -54,3%
Lgi nhuan sau thué 415 317 30,9% 383 8,2%
EBIT 324 432 -25,0% 485 -33,2%
Ty suat EBIT 54,9% 36,0% 1.890 bps 37,5% 1.740 bps

KDH | Cap nhat KQKD

TiCH LUY

Gia thj truang (VND)

Gia muc tiéu (VND)

Thang Ba, 2022

+12%

52.800
59.200

Théng tin ¢ phiéu

Nguén: KDH, CTCK Réng Viét

2021: Ban giao san pham tai du an Lovera Vista va lai tif giao dich mua ré déng gép
chinh vao KQKD chung ctia doanh nghiép.

e Nam 2021, KDH ghi nhan doanh thu 3.738 ty dong (-18% YoY) va LNST sau CDTS dat
1.202 ty dong (+4% YoY) nh& ban giao cac dy an Safira (234 can), Lovera Vista (1.147
can) va Verosa Park (31 can).

e  Déang chuy, Cong ty ghi nhan 13i dot bién 184 ty tir giao dich mua ré khi DN hoan tat
viéc nhan chuyén nhugng 99,9% loi ich VCSH cia Nguyén Thu (cong ty s& hiru mot
khu dat tai Quan 9). Diéu nay gilp KDH céan dich muc tiéu LN 2021 & muc 1.200 ty.

2022: Chung t6i ky vong KDH sé dat muc tang truéng LNST 18%, dan dat béi hai du
an Classia va Clarita.

e Chung t6i du bao doanh thu nam 2022 dat 3.762 ty dong (+1% YoY) va LNST sau
CDTS la 1.415 ty dong (+18% YoY), nha viéc ban giao cac du an Classia va Clarita.

e Du phong hién tai thap hon so véi du bao LNST trudc do la 1.576 ty déng khi KCN Lé
Minh Xuan (mé& réng) dugc cho thué cham hon du kién (doi tir Q3 2022 sang 2023).

e Ngoai ra, chung téi chua phan anh kha nang KDH ban dat thuong mai (gan du an
Lovera Vista) do thi€u théng tin chi tiét vé quy mé va gia tri khu dat.

Pinh gid va khuyén nghi

Chung téi gitr quan diém tich cuc d6i véi trién vong ctia KDH véi muc du phéng tdng truéng
lgi nhudn 19% giai doan 2021-2024. Ndm 2023, viéc ghi nhén tai cdc du dn 11A (khu thdp
tang), Classia, Clarita va KCN Lé Minh Xudn (mé réng) sé gitp cong ty dat doanh thu 4.742 ty
déng (+26% YoY) va LNST sau CDTS la 1.754 ty déng (+24% YoY). T6i ndm 2024, ching téi du
phong doanh thu/LNST sau CDTS ld 5.708 ty déng (+20% YoY) /2.007 ty déng (+14% YoY) véi
su'ddng gép ctia du dn Cén hé Binh Tdn (An Duong Vuong) khi du kién mé bdn vao ndm 2022
cting véi ban giao cdc saén phdm con lai cua du dn Clarita, 11A va KCN Lé Minh Xudn (mé&
réng).

Déng thdi, ching téi cho rédng viéc mua lai hai quy ddt mai la Boan Nguyén (6 ha tai Cdt Ldi,
Qudn 2 - TP. Tha D) va Nguyén Thu sé thuc ddy trién vong trung han cia KDH khi mé réng
quy ddt vé phia Béng TP.HCM.

Strdung phuong phdp RNAV, ching téi dua ra gid muc tiéu cia KDH i 59.200 déng/cé
phiéu, tuong tng véi muc sinh 16i ky vong +12% (so vdi gid déng cia tai ngay 31/03/2022)
va khuyén nghi TICH LOY cé phiéu.

Nganh Bat dong san
V6n héa (ty dong) 33.947
SLCPDLH 642.937.069
Fft%?‘ binh quan 20 1.295.620
Free Float (%) 65%
Gia cao nhat 52 tuan 56.800
Gia thap nhat 52 tuan 27.273
Beta 0,85
FY2021 Hién tai
EPS 2.001 2.001
Tang truéng EPS (%) 29% 29%
EPS diéu chinh 2.001 2.001
P/E 20,8 27,3
P/B 2,5 3,3
EV/EBITDA 21,3 23,9
Ty sudt c6 tuc 0% 0%
ROE (%) 13,1 13,1
Dién bién gia
KLGD ('000 cp, trai)
e Gid ('000 VND, phai)
16.000 70
12.000 50
8.000
4.000 30
- T T T T T 10
Cé dong 16n (%)
VinaCapital 11,95%
Dragon Capital 6,84%
Coéng ty TNHH Dau tu Tién Loc 11,10%
Room cho nha dau tu nudc ngodi (%) 16,22%

Kiét Tran

(084) 028- 6299 2006 — Ext 1536
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q4/2021

Chi tiéu (ty dong) Q4-FY21 Q3-FY21 +/-(qoq) Q4-FY20 +/-(yoy)

Doanh thu 590 1.199 -50,8% 1.291 -54,3%
Loi nhuan gop 485 477 1,6% 668 -27,4%
Chi phi ban hang va quan ly -161 -45 254,2% -183 -12,2%
Thu nhap HDKD 326 406 -19,8% 477 -31,7%
EBITDA 327 434 -24,8% 489 -33,3%
EBIT 324 432 -25,0% 485 -33,2%
Chi phi tai chinh -5 27 -79,8% -18 -69,1%
- Chi phi léi vay - - N/A - N/A
Kh&u hao 3 3 6,6% 5 -43,4%

Khoan muc khong thuong xuyén (¥)
Khoan muc bat thudng (¥)

Lgi nhuén truéc thué 533 401 33,0% 460 15,8%
Lgi nhuan sau thué 415 317 30,9% 383 8,2%
LNST diéu chinh cac khodn muc (%) 415 317 30,9% 383 8,2%

Nguén: KDH, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Q4 2021

Chi tiéu Q4-FY21 Q3-FY21 +/-(qoq) Q4-FY20 +/-(yoy)
Chi tiéu sinh lgi (%)

TS lgi nhuan gop 82% 40% 42,4% 52% 3.040 bps
EBITDA/Doanh thu 55% 36% 19,2% 38% 1.750 bps
EBIT/Doanh thu 55% 36% 18,9% 38% 1.740 bps
TS Igi nhudn rong 70% 26% 43,9% 30% 4.060 bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 70% 26% 43,9% 30% 4.060 bps
Hiéu qua hoat déng* (x)

-Hang t6n kho 0,1 04 -35% 03 -29%
-Khodn phai thu 0,6 1,3 -69% 1,5 -86%
-Khoan phai tra 0,3 13 -107% 0,6 -36%
Pon bay (%)

Téng ng/Téng Von CSH 40% 48% -800 bps 70% -3.000 bps

Nguén: KDH (¥) thudng nién héa
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Cap nhat
Ban giao san pham tai du an Lovera Vista va lai ti giao dich mua ré déng gép chinh vao KQKD chung ctia doanh nghiép.

Trong nam 2021, KDH ghi nhan doanh thu 3.738 ty déng (-18% YoY) va LNST sau CDTS dat muic 1.202 ty déng (+4% YoY) (Bang 3). Két
qua nay c6 dugc ti viéc ban giao 1.412 san pham ti 3 du &n chinh - Safira (234 can), Verosa Park (31 can), Lovera Vista (1.147 can). Bién
LN gop dugc cai thién nhd vao (1) S6 can ban giao it hon tai du an c6 bién LN gop thap la Safira (234 can so véi 1.348 cén trong 2020) va
(2) Ban giao nhiéu san pham c6 bién gop tét hon tir du an Lovera Vista.

DPang chu y, Cong ty ghi nhan lai dot bién 184 ty tir giao dich mua ré khi DN hoan tat viéc nhan chuyén nhugng 99,9% lgi ich VCSH cua
Nguyén Thu (cong ty s& hitu mét khu dat tai Quan 9). Diéu nay gitp KDH can dich muc tiéu LN 2021 & muc 1.200 ty.

Bang 3: Két qua kinh doanh FY2021.

Pon vi: ty déng 2021 2020 YoY
Doanh thu 3.738 4.532 -18%
Loi nhuan gop 1.792 1.963 -9%
Bién LN gop 48% 43%
Chi phi ban hang va QLDN -384 -416 -8%
EBIT 1.408 1.547 -9%
L&i/(16) khac 184 -39
LNTT 1.540 1.458 6%
LNST sau CDTS 1.202 1.153 4%
Nguén: KDH
Hinh 1: Chi tiét vé sé can da ban giao theo du an ctia KDH tir 2019 - 2021.
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Nguén: KDH
2022: Chung t6i ky vong KDH sé dat muc tang truéng LNST 18% nho cac du an Classia va Clarita

Chung t6i ti€p tuc ky vong vao viéc ban giao hai du an biét thu va nha lién ké - Classia va Clarita sé gitip KDH cai thién bién LN gop. Tuy
nhién, LNST sau CDTS dugc diéu chinh giam xuéng 1.415 ty déng (+18% YoY) so véi du bao trudc do la 1.576 ty dong bai cac yéu té (1)
viéc trién khai chdm hon du kién ctia du an KCN L& Minh Xuan (m& réng), doi tir quy 3/2022 dén nam 2023 va (2) Gia ban trung binh clia
Classia la 150 triéu/m?, gidm so vdi muc 160 triéu/m? so vai udc tinh ban dau. Trong nam 2022, chung t6i ky vong viéc ban giao hai du
an biét thu va nha lién ké - Classia va Clarita sé cai thién dang ké bién LN gop ctia KDH lén 59% so v&i 48% vao nam 2021. Cu thé, doanh
thu cda Classia sé la 2.756 ty dong (ban giao 158/176 can) va Clarita (ban giao 32/159 cén) 927 ty dong vdi bién LN gdp tuong tng la
59% va 64%.

2023-2024: Lgi nhudn rong du kién tang trudng lan lugt & muic 24% va 14% YoY, nh& cac du dan 11A va KCN Lé Minh Xuan (mé
rong) nam 2023, va Can ho Binh Tan vao nam 2024.

Nam 2023, viéc ghi nhan cac du an 11A (khu thap tang), Classia, Clarita va KCN Lé Minh Xuan (m& rong) sé gitp KDH dat doanh thu

4.742 ty déng (+26% YoY) va LNST sau CDTS |a 1.754 ty (+24% YoY). Trong d6, cac san phdm con lai cha du an Classia va Clarita udc tinh
déng gép doanh thu lan lugt la 306 ty dong va 2.085 ty dong. Ngoai ra, cac can thap tang clia du an 11A sé bat dau dong gop vao doanh
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thu uéc tinh vao khoang 1.560 ty déng nam 2023 khi dy an dugc du kién ra mat vao ntra cudi nam 2022 (KDH hoan thanh viéc giai
phong mat bang tai cac khu thap tang). Béi véi KCN Lé Minh Xuan (mé rong), KDH da c6 cac gidy phép quan trong nhu gidy chiing
nhan d4u tu ctia UBND TP.HCM (thang 9/2020), 1/500 va gidy chiing nhan quyén s dung dat. Ching téi du bédo KDH c6 thé cho thué
dat tai KCN Lé Minh Xuan (md& réng) ti ndm 2023 khi KDH dang tim d6i tac d€ cung phat trién du an va duy tri gid dinh gia cho thué 13
264 USD/m? véi tang truéng udc tinh 10% cho nam 2022 tir muc trung binh khodng 240 USD/m? vao quy 3 nam 2021 (CBRE) do quy
dat danh cho cac khu cdng nghiép tai TP.HCM con han ché.

Nam 2024, chung téi ky vong doanh thu/LNST sau CDTS la 5.708 ty déng (+20% YoY)/2.007 ty déng (+14% YoY) khi phan anh dy én
Can ho Binh Tan (doanh thu udc tinh 13 1.255 ty d6ng vao nam 2024) dugc du kién ra mat trong ndm 2022 cling vdi cac san pham con
lai tai Clarita, 11A va KCN Lé Minh Xuan (m& réng). Theo cap nhat thuc té clia ching téi, KDH dang hoan thién phan méng va thai diém
ra mat dy an trong nam 2022 la kha kha thi. Hon nira, du an nay nam & khu vuc dong dan cu gan Quan 8 va Aeon Binh Tan nén ching
t6i duy tri muc gia ban trung binh la 60 triéu/m2.

Hinh 2: Doanh thu theo du an trong nam 2023 (tJ déng) Hinh 3: Doanh thu va LNST sau CDTS du phéng 2022 - 2024

(ty déng)
5.708
4.742
3.762
2.007
1415 1.754
2022 2023 2024
Doanh thu LNST sau CDTS
= Classia Clarita 11A (thap tang) LMX (m& rong)
Nguén: CTCK Réng Viét Nguén: CTCK Rong Viét

Bang 4: Tinh trang cac du an trong diém cia KDH.

Dién tich (ha) Pia diém Tinh trang
1A 16,5 Binh Chanh Se,m sang n:of Iof\n trong ndfa cu6i nam 2022. Ba hoan thanh gidi phéng mat bang
cac khu thap tang.
Tan Tao 330 Binh Téan Da c6 gidy chiing nhan 1/500. Céng ty van dang tién hanh giai phdng mat bang
KCN Lé Minh Xuan (m& 109.9 Binh Chanh Da dugc cap gidy chiing nhan 1/500, du kién bat dau cho thué vao nam 2023.
réng) ' KDH hién dang tim d6i tac hgp tac phat trién du an.
) . ‘ Hoan thanh quy trinh ban hang va bat dau ban giao cac can tirthang 5 ndm
Lovera Vista 18 Binh Chanh 2021 va hoan thanh ban giao trong nam 2021.
. L Da dugc cap gidy chiing nhan QSDD va 1/500. Da xay xong phan méng va du
Classia 43 TP-ThuBUC | ik merban vao Quy 3/2022 (trudc dé 14 Quy 4/2021).
Clarita 58 TP. Tha Biic ?lz;;gaglay ching nhan 1/500, dang thi cong méng va sé ra mat sau du dn
Cén ho Binh Tan 1,8 Binh Tan Dang lam thi tuc phap ly, chudn bi m& ban ndm 2022 véi 1.000 cén.
— - S o2 oo PV I 2 o
DoaniNguyén 6,0 TP. Tha Buc KDH“’mua Ifgl tu CapltfaLand vase sG hgu 60% c6 phan ctia du an. KDH du kién sé
ra mat du an sau du an Classia va Clarita.
Nguyén Thu Chua cé théng tin TP. Tha Buic Kl?H da hop r'[hat dl,l’?n trong pao cao tai chinh tr Q4 2021 va du kién sé khai
dong sau du an Classia va Clarita.

Nguén: KDH, CTCK Réng Viét
Pinh gia

Chung t6i diéu chinh tang RNAV cho ¢6 phiéu KDH khi phan anh gia tri du én Poan Nguyén (6 ha - Cat Lai, Quan 2 - TP. Thi Buic). Ching
t6i st dung gid tri thi trudng dé udc tinh gia tri hién tai ciia du an nay béng cach ap dung ty & ting trudng hang ndm 20% YoY (gia tang
trung binh ctia dat tai Quan 2 trong giai doan 2018-2022) tU gia tri giao dich clia dy an nay trong nam 2018 (CapitaLand mua lai du &n
Doan Nguyén vao ndm 2018 vdéi gid tri 1.380 ty dong) va phan tram s& hitu ctia KDH 1a 60% tai Doan Nguyén khi thuong vu dy kién sé
hoan tat vao cudi quy 1 nam 2022 theo ban lanh dao. Do d6, ching téi dua ra gia tri udc tinh khoang 1.717 ty dong cho du an Doan

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VYDSC <GO>
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Nguyén. Bdi véi du an Nguyén Thu, quy mé van chua dugc ban lanh dao cong bé nén chung téi st dung gid tri s8 sach clia du an la 730
ty dong (dugc cdng bé trén bdo cdo tai chinh ndm 2021 clia KDH).

S dung RNAV, ching t6i 4p dung mic WACC 1a 10,2% cho cac du én c6 kha ning dugc trién khai vao nam 2022-2023 va tang WACC
cho du an 11A (c.12,2%) do du an nay chua c6 théng tin chi tiét. Tuu chung lai, chuing t6i dua ra gid muc tiéu ctia KDH 1a 59.200 déng/c6

phiéu, tuong (ing véi muc sinh 16i ky vong +12% (so véi gia déng clfa tai ngay 31/03/2022) va khuyén nghi TICH LOY ¢6 phiéu.

Bang 5: Udc tinh theo phuong phap RNAV.

DITET)] Phuong phap NPV

Classia DCF 1.538
Clarita DCF 2.524
Can h6 Binh Tan DCF 1.352
Duan 11A DCF 3.023
Phong Phu 2 GTTT 4.552
Tan Tao GTTT 20.196
KCN Lé Minh Xuan (mé& rong) DCF 2.323
Poan Nguyén GTTT 1.717
Nguyén Thu GTSS 730
Khac (khéng tinh Nguyén Thu) GTSS 1.206
Téng 39.162
(+) Tién va tuong duang tién, TS ngan han 1.435
(-) Ng vay 2.552
Gia tri tai sdn rong 38.044
S8 ¢6 phiéu dang luu hanh (triéu cp) 642,9
GMT 1 nam 59.200

Nguén: CTCK Réng Viét
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ty déng ty déng

KQ HDKD FY2020 FY2021 FY2022F FY2023F BANG CDKT FY2020 FY2021 FY2022F FY2023F
Doanh thu thuan 4.532 3.738 3.762 4.742 Tién 1.836 1.365 1.488 2.711
Gia vén -2.568 -1.945 -1.555 -2.065 Pau tu tai chinh ngdn han 0 69 0 0
Lai gop 1.964 1.792 2.207 2.676 Céc khoan phai thu 3.529 4,182 3.508 4.891
Chi phi ban hang -247 -201 -204 -193 Tén kho 7.338 7.748 10.663 15.753
Chi phi quan ly -169 -183 -180 -227 Tai san ngan han khac 319 35 340 429
Thu nhap tu HBTC 35 20 33 49 Tai san c6 dinh hiu hinh 802 849 1,017 902
Chi phi tai chinh -85 -72 -85 -110 Tai san c6 dinh vé hinh 0 0 0 0
Lgi nhuan khac -39 184 0 0 Pau tu tai chinh dai han 14 14 14 14
Loi nhuén trudc thué 1.458 1.540 1.772 2.195 Tai san dai han khac 96 86 86 86
Thué TNDN -304 -335 -354 -439 TONG TAI SAN 13.934 14.349 17.117 24.786
Lgi ich c6 déng thiéu s6 2 2 2 2 Tién hang phai trd & ting trudc 2.958 805 2.645 9.046
Loi nhuén sau thué 1.153 1.202 1.415 1.754 Vay va ng ngan han 787 648 1.341 1.541
EBIT 1.547 1.408 1.824 2.257 Vay va ng dai han 1.058 1.905 1.996 1.279
EBITDA 1.558 1.421 1.836 2372 Khodan phai trd ngan han khac 510 159 159 159
%  Quy khen thudng. phuc lgi 47 30 129 251
CHi SO TAI CHINH FY2020  FY2021 FY2022F FY2023F eI L o IRe st Rae i 0 0 0 0
Téng truéng TONG NG 5.776 4,128 5.538  11.574
Doanh thu 61% -18% 1% 26% V6n dau tu cta CSH 6.531 7.607 7.649 7.649
Loi nhuan HDKD 26% -9% 29% 29%  C6phiéu quy -419 0 0 0
EBIT 27% -9% 29% 24% Lgi nhuan gitt lai 1.836 2.342 3.587 5.131
Lgi nhuan sau thué 26% 4% 18% 24% Khoan thu nhap khac 0 0 0 0
Téng tai san 6% 3% 19% 45% Quy dau tu phat trién 179 237 308 395
Vén chl sé hitu 7% 25% 13% 14% TONG VON 8.127 10.186 11.544 13.175
Loi ich ¢8 dong thiéu sé 31 35 35 37

Kha nang sinh lgi 43% 48% 59% 56%

LN gop / Doanh thu 34% 38% 49% LTS CHi SO DINH GIA FY2020 FY2021 FY2022F FY2023F
EBITDA/ Doanh thu 34% 38% 48% 48% EPS (d6ng/cp) 2.060 2.001 2.356 2919
EBIT/ Doanh thu 25% 32% 38% 37% P/E (x) 19,7 20,8 17,7 14,3
LNST/ Doanh thu 9% 9% 9% 8% BV (d6ng/cp) 16.570 18.723 21.109 24.022
ROA 16% 11% 13% 15% P/B (x) 2,8 2,5 2,2 1,9
ROE DPS (d6ng/cp) - - - -
Hiéu qua hoat déng 1.3 1.0 1.0 1.1 Ty suat 6 tuc (%) - - - -
Vong quay kh. phai thu 0.4 0.3 0.2 0.2

Vong quay HTK 24 1.9 7.3 8.5 M6 hinh dinh gid Gid Ty trong Binh qudn
Vong quay kh. phai tra RNAV 59.200 100% 59.200
Kha nang thanh toan 3.1 6.6 49 2.4

Hién hanh 1.3 2.8 1.5 0.8  Gia muctiéu (dong/cp) 59.200
Cau tric tai chinh Lich sirdinh gid Gid muc tiéu Khuyén nghi Thai gian
Téng ng/ Vén CSH 23% 25% 29% 21% 08/10/2021 43.400 TRUNG LAP TRUNG HAN
Vay ngan han / Vén CSH 10% 6% 12% 12% 28/12/2021 56.000 TICH LOY TRUNG HAN
Vay dai han/ Vén CSH 13% 19% 17% 10%
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cdo nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén ca s phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly ctia c8 phiéu
tai thai diém phan tich. Ching téi da c6 gang chuyén tai ddy da nhitng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé cong ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui Iong lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia ching téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TicH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng muc sinh I&i bao gém ¢ tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2006, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé& rong mang lugi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. V6i thanh
phan ¢6 déng chién lugc ciing la d6i tac Ién nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngli nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém lyc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang nhiing san phadm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC |a mot trong s6 it cac cong ty ching khoan dau
tién quan tdm phat trién do6i ngli phan tich va uu tién nhiém vu cung cip cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoén, vé chién lugc dau tu, cac béo cao phan tich nganh, phan tich
cdéng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Tran Hoang Thé Kiét
Head of Research Senior Manager Manager Manager Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn kiet.tht@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 28 6299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1528)
e Dau khi e Ngan hang e Banlé e Batdongsan
e Phan boén e Béo hiém e Hang khéng o Thitrudng
e Logistics
e Thijtruong
Bernard Lapointe Pham Minh Tu Nguyén Ngoc Thanh Nguyén Ngoc Thao Hoang Minh Thing
Senior Consultant Analyst Analyst Analyst Analyst
bernard.lapointe@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn thanh.nn@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn thang.hm@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6288 2006 (1319)
e Vatliéu xay dung e Ngan hang e Tiénich cong cong e Batdong san
e Dugc e Béo hiém e Cangbién
e Chung khoan e Logistics

Tran Thi Ha My Nguyén Héng Loan Tran ThiNgoc Ha Tran Ngoc Thao Trang
Senior Consultant Analyst Assistant Assistant
my.tth@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn ha.tth@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1526) + 84 28 6299 2006 (1522)
e Kinh té vimo e Dét may
e Thuy san

o Thuc phdm & D6 uéng
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CHI NHANH CAN THO
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Q. Ninh Kiéu, TP. Can Tho ',
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@ info@vdsc.com.vn

® www.vdsc.com.vn Can Tho

Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét 1 cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem béo cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu clia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban
bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién

quan truc ti€p hodc gian tié€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirng ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va uéc tinh trong danh gia clia chiing téi cé gia tri d&n ngay ra bao cao va cé thé thay déi ma
khéng can bao cédo trudc.

Ban béo cao nay dugc gilt badn quyén va 12 tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sifta d&i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng c6 su
déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2022.
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