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SECURITIES

RONGVIET TIEM NANG TANG TRUGNG TRONG DAI HAN NGANH DUQC PHAM

Hinh 1: Dan sé Viét Nam c6 xu huéng gia héa (triéu nguai)
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Nguén: GSO, CTCK Rong Viét

Hinh 2: Chi tiéu dau ngudi cho dugc pham moéi nam (triéu déng)

mmm Chi tiéu danh cho dugc pham (Trd - LHS) Tang truéng YoY (%) (RHS)
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Xu huéng nhan khau hoc tao diéu kién thuan lgi cho nganh duoc
pham trong dai han

+ D0Gi v6i ngudi cao tudi, cac van dé vé stic khoe sé xuat hién nhiéu va
nhu cau st dung cac san pham thudc sé cao hon déi vsi ngusi & do
tudi lao dong.

» Theo Téng cuc thong ké, sé ngudi trén 60 tubi khodng 13,86 triéu ngudi
tuong duang véi 13% téng dan s6 Viét Nam. Con sé nay dugc du bao sé
tang 1én 23,34 triéu ngudi, chiém 21% téng dan sé Viét Nam vao nam
2040.

Cai thién thu nhap kéo theo gia tang chi tiéu danh cho dugc pham

* Chinh phd Viét Nam dat muc tiéu tang truéng GDP dat +6.5% trong
nam 2022. Chung t6i cho rang day la muc tiéu hoan toan kha thi va du
bao sé vuagt ké hoach, dat tang truéng +7,3%. Qua do6 thu nhap binh
quan dau ngudi dugc cai thién, tang trudng kép 5 nam tir 2022 - 2026
dat 6%.

» Theo Fitch Solutions, chi tiéu binh quan dau ngudi danh cho dugc

pham nam 2021 la 1,5 triéu déng va du bao vao nam 2026F sé dat 2,1
triéu déng, muc tang trudng kép +7,7% trong vong 5 nam tai.



RONGVIET MG RONG CAC KENH BAN HANG NGANH DUGC PHAM

SECURITIES

Hinh 3: S6 luong nha thuéc ¢6 thuong hiéu

B Long Chau ™ Pharmacit An Khan , . .
J Y T Mé& rong kénh phan phéi qua nha thudc nh& cudc dua thi phan

ctia cac doanh nghiép ban lé

800
719 * N{ra dau nam 2022, cac chudi nha thuéc cé thuong thiéu tai Viét
523 : . n 2 b R v a
400 Nam la Pharmacity, Long Chau, An Khang m& mdi tong s6 gan
I 208 1.000 clta hang thuoc.

* Théi quen lua chon mua thuéc & cac clra hang thudc truyén

500
70 . 19 68
- []

2019 2020 2021 1H/2022 thong sé giup kénh nay la dau ra ly tuéng cho cac doanh nghiép
Nguén: CTCK Réng Viét san xuat dugc pham khi cé khoang 56.000 ctra hang tai Viét Nam.
Hinh 4: S6 lugng bénh vién S6 lugng bénh vién cai thién dan qua tilng nam
® Bénh vién cong Bénh vién tu nhan * Giai doan 2016 — 2020 da c6 thém téng s6 121 bénh vién dugc
xay dung mdi, trong dé c6 46 bénh vién cdng va 75 bénh vién tu
nhan.
231 256 306 = 306 :
* Fitch Solutions du bao doanh thu dugc pham kénh ETC/OTC nam
2022 va 2026 dat lan lugt 118 nghin ty dong/36,7 nghin ty dong
va 166 nghin ty dong/50 nghin ty dong, toc do tang truéng kép
bén nam la 9%/7%.
2016 2017 2018 2019 2020

Nguén: B6 Y Té, CTCK Rong Viét



RONGVIET TRIEN VONG TiCH CUC TRONG 2H/2022 NGANH DUGC PHAM

SECURITIES

Hinh 5: Doanh thu TTM dugc pham theo kénh (Ty USD) Hinh 6: Tang truéng doanh thu TTM YoY (%)
m Bénhvién m Nha thudc ——Bénh vién Nha thuéc
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Nguén: IQVIA, CTCK Réng Viet Nguén: IQVIA, CTCK Réng Viét

Doanh thu toan nganh dugc ky vong sé tang truéng trong trong ngan han

* Dich COVID - 19 bung phat lan tha 4 tai Viét Nam khién bénh nhan bi han ché dén kham chira bénh tai bénh vién. Déng thai. ngudi dan lua chon mua thuéc
diéu tri triéu ching cda bién thé Omicron tai kénh nha thudc dan tsi su dich chuyén trong co cau doanh thu nganh dugc pham.

* Doanh thu TTM Q1/2022 kénh ETC va OTC lan lugt dat 3,9 ty USD (-1% YoY) va 2,7 ty USD (+14% YoY). Téc d6 tang trudng doanh thu TTM ctia kénh OTC duy tri
6n dinh & muic 10% trong nam 2021 va van tiép tuc cai thién dén hét Q1/2022. Doanh thu TTM cla kénh ETC sut giam vao 2H/2021 va dang c6 tin hiéu cai thién
vao Q1/2022.

+ Chung t6i cho rang két qua kinh doanh 2H/2022 nganh dugc sé tuang déi khéi sac, tang trudng tich cuc tir muc nén thap ctia 2H/2021.
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SECURITIES

RONGVIET RUI RO NGUYEN LIEU NHAP KHAU NGANH DUQC PHAM

Hinh 7: Cau tric gia thanh san xuit dugc pham Hinh 8: Nguyén liéu dugc nhap khau (Pon vi: 1.000 USD)

MEU ®ASEAN mHanQuéc ®TrungQuéc © AnDd
400.000

m Nguyén liéu nhap khau
® Chi phi nhan cong 300.000

= Chi phi san xudt chung » 200.000

Chi phi thué ngoai

Chi phi khéc 100.000
, Il EH = = __
2018 2019 2020 2021 5M2022
Nguén: IMP, DBD, DVN, CTCK Réng Viét Nguén: GSO, CTCK Réng Viét

Nguyén liéu hoat tinh (API) chiém khoang 51% trong co cau gia von cta cac doanh nghiép san xuat dugc. Nganh dugc Viét Nam chua cé kha nang san

xuat nguyén liéu nay, chi yéu sé nhap khau tif Trung Quéc va An Do. Chiing toi lo ngai bién Igi nhuan gop cac cong ty san xuat dugc sé bj tac dong tiéu

cuc trong ngan han, béi hai yéu t6:

*  Trong nta dau nam, Trung Quéc déng ctra do COVID - 19 lam cho dut gay chuoi cung (ing nguyén liéu toan cau, cac doanh nghiép dugc Viét Nam da
chuyén huéng nhap khau nhiéu hon tir An Dd. Chiing t6i lo ngai trudc nhiing dién bién phuc tap tir dich bénh tai Trung Quéc tiép tuc kéo dai, tac

déng lam tang chi phi nhap khau dugc liéu trong khi gia ban chiu su kiém soat clia nha nudc.

«  FED c6 nhiing déng thai tang lai suat manh mé trong nam nay dé kiém soat lam phat gay bién déng vé ty gia VND/USD.



RONGVIET GIATRIPAU THAU THUOC KENH ETC GIAM MANH
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Hinh 9: Gia tri tring thau thudc liiy ké 7M2022 giam sau (Ty VND)

NGANH DUGC PHAM

Hinh 10: Két qua tring thau mét sé céng ty dugc pham néi dia (Ty VND)

16.000 B Thu6c ngoai  ® Thudc noi

12.000

8.000

4.oooI |I
I B m L = H =

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Biét duoc Nhém 1 Nhém 2 Nhém 3 Nhém 4 Nhém 5

Nguén: Cuc quan ly dugc, CTCK Réng Viét

1.200 w2021 2022
1.000
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IMP DBD DHG
Nguén: Cuc qudn ly duoc, CTCK Réng Viét

« Tong gia tri trang thau thudc Idy k& 7M2022 dat 18.727 ty déng (-46% YoY), trong do6 thuéc ndi va thudc ngoai déng loat gidm manh 1an lugt 58% YoY va
63% YoY. Thuéc ngoai van chiém ty trong cao lén tGi 67%, thudc ndi chiém 33% con lai.

«  Chung téi cho rang dich bénh la ly do chinh dan téi gia tri dau thau thuéc gidm dang ké trong 7M2022 véi nhiing tac dong: (1) viéc di chuyén dén bénh

vién kham chlta bénh gdp khé khan, dan t&i nhu cau tiéu thu thuéc kénh ETC chua héi phuc hoan toan; (2) cong tac ra soat nhu cau st dung, 1én ké

hoach dau thau bi kéo dai.
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Hinh 12

NPM

OPEX/Sales

GPM
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RONGVIET DIEN BIEN GIA AM DAM CUA NHOM €O PHIEU DUGC PHAM NGANH DUGC PHAM

SECURITIES

Hinh 13: Dién bién gia c¢é phiéu nganh dugc pham

30% IMP DBD DVN DHT ——DHG ——TRA » Nhdm cé phiéu TRA, DHT, DBD c6 d6 tuong quan véi thap so véi VNINDEX,
20% nhin chung dién bién gia ¢ phi€u di ngang trong xu huéng giam va khong
10% c6 bién dong manh trong nlta dau nam 2022.
0% * Nhdm ¢6 phiéu DVN, DHG, IMP bién déng tuong déng ddi vai chi s6
-10% VNINDEX trong giai doan gidm cua thi trudng chung.
-20% * P/E cGia IMP, DBD da giam vé muc trung binh ba nam con DHG da giam
30% xuéng dudi 2 lan do6 léch chuan. Ching téi cho rang muc dinh gia hién tai
2} 2} 2} 2} 2} 2} 2} 0 dang tuong d6i ly tudng dé dau tu trong dai han.
ol ol ol ol ol ol ol ol g g y g g .
0\\’L 0’),\7' Q;{,\”’ Qb(\q' 03\7' N |2 N v 0%\7'
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 14: IMP P/E Hinh 15: DBD P/E Hinh 16: DHG P/E
P/E 3YMean — — +1STD === +2STD P/E 3YMean — — +1STD === +2STD —P/E ———3YMean = = +15TD
22 === 42STD = =-1STD -2STD
20
18
16
14
12
9 N \ L
N oY gy o
® Nl Nl ®

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét
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SO SANH CAC CONG TY TRONG NGANH (TTM) NGANH DU'GC PHAM

Tang Tang .n
truéng Bién LN truéngLN B:::‘LN ROA
g (%)

(%)

Bién
EBITDA

o . Tang truéng
Von hoa Gia muc doanh thu

P/E (x) P/B (x)

(ty déng) tiéu (VND) EBITDA (%) rong

(0/0 YOY) (o/o)

(% YoY) (% YoY)

DBD 3.069 N/A 35,06 25,29 16,86 14,10 20,34 12,43 12,92 15,30 0,00 16,74 2,44
IMP 4.134 N/A -4,99 -6,68 22,84 18,23 -7,21 14,92 9,11 10,17 242 23,46 2,34
DVN 4.669 N/A 241 215,96 0,00 0,00 14,71 -304,68  -292,82 2,89 2545 1,65
DHG 12.133 N/A 4,45 5,97 24,27 22,34 10,10 20,41 17,84 23,07 3,77 14,59 3,20
DHT 1.056 N/A -17,95 -25,37 4,88 3,74 -21,18 4,10 5,22 9,00 2,51 16,26 1,42
TRA 3.606 N/A 13,04 18,47 19,77 16,17 24,54 12,16 16,95 22,17 2,30 13,53 2,85

Nguén: Fiin Group, CTCK Réng Viét. Gid cé phiéu tai ngay 10/8/2022

N :



RONG VIET PE, PB VA ROE CUA MOT SO DOANH NGHIEP (TTM) NGANH DUGC PHAM

SECURITIES

*1 p/B

2- ‘ ‘
1

5 10 15 20 25 30 35 40

P/E

Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét. Kich ¢ bong béng bding véi ROE tuong tng. Gid ¢6 phiéu tai ngay 10/8/2022

Kién tao tudng lai thinh viidng 10



SECURITIES
<GHT: 62.000>
KLGD (,000 shares, RHS) === Gi4 (,000 VND,LHS)
100 120
100
% M Tai chinh lanh
60 80 manh
60
40 20
20 2
0
AT N SR L L L 14 Quan trj tét
N S SN NN S S

LUAN PIEM PAU TU

<GMT: N/A>
Rui ro thap
5
4
3
2 Tang trudng
1 cao
0
Dinh gia thap

THONG TIN CO PHIEU
Nganh

Von héa (ty dong)

SLCPDLH (triéu cp)

KLBQ 3 thang (nghin cp)
GTGDBQ 3 thang (triéu dong)
SH NDTNN con lai (%)

BD gia 52 tuan (nghin dong)

Cong ty c6 tiém nang tang truéng manh do cac nha may van dang hoat déng véi cdng suat thap

CHUAN B CHO GIAI DPOAN TANG TRUGNG MANH

TAI CHINH

Dugc phdm Doanh thu
4134 LNST
ROA (%)
67 ROE (%)

3 EPS (d6ng)

6 GTSS (dong)
C6 tuc tién mat (dong)
P/E (x) (¥)

86,4-57 p/B (x) (*)

26,1

2019A 2020A 2021A

1.402
162
8,8%
10,4%
2.891
31.543
2.000

16,6
1,5

HSX: IMP
1369 1.267
210 189
10%  82%
121%  10,5%
2873 2500
26939  27.935
1500 2.000
167 185
1,8 1,7

*  Cac nha may IMP2 va IMP3 dang hoat déng véi cdng suat st dung thap, trong khi d6, nha may IMP4 da dugc phé duyét EU-GMP va dang chd BO Y té cdng bo vao nam

2022. Do d6, IMP c6 nhiéu du dia dé phat trién va ndm bat ca hoi ti nhu cdu phuc hoi trong vai nam tdi.

«  Kénh ETC ¢6 thé héi phuc tir Q3/2022 va nha mdy mdi di vao van hanh cé thé gitip doanh sé clia IMP tang trudng dang ké tir nam 2023.

S lugng nha thuéc mé méi c6 thé gitup IMP mé réng kénh phan phéi

«  Doanh thu kénh OTC véi muc tang trudng an tugng +39% YoY trong nifa dau nam la tru cot tang trudng cda IMP.

«  Céc codng ty ban lé trong cudc dua thi phan vai téc 6 mé mai nha thudc rat nhanh cé thé gitip IMP ma rong dugc kénh phan phéi.

RUI RO VGI KHUYEN NGHI

+ Dién bién phtc tap cta dich bénh co6 thé dan téi dut gay chudi cung ing dugc liéu.
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Hinh 1: Doanh thu theo quy

1H2022: DICH COVID-19 TAC PONG HAI CHIEU TG1 KQKD

mmm Doanh thu thuan (Ty dong - LHS) Tang truéng YoY (% - RHS)

600 30%
12% 20%
0,
450 6% 10%
300 0%
-10%
0 -30%
(@) o
— (o]
> >
L L
< <
(@] (@}

Q3-FY18 s
Q4-FY18 e
Q1-FY19 s
Q3-FY19 s
Q1-FY21 e~

Q2-FY21 =

Q3-FY21 s

Q4-FY21 e

Q1-FY22

Q3-FY20 m s
Q2-FY22

Q1-FY18 m——=
Q2-FY18
Q2-FY19
Q1-FY20 m———
Q2-FY20 s

Nguén: IMP, CTCK Réng Viét
Hinh 2: Doanh thu theo kénh ban hang (ty déng)

ETC (LHS) mmm OTC (LHS) ETCYoY (% - RHS) OTCYoY (% - RHS)
1200 120%

862 80%

823
800 722
39%
' 40%
480
400 o
‘ ‘ 172 0%
18 19! 50(. 43’ 6%
0 -40%

2017 2018 2019 2020 2021 1H2022
Nguén: IMP, CTCK Réng Viét

Doanh thu IMP tang truéng cung nhip véi da héi phuc cta thi
trudng dugc pham

*  Két thic 1H2022, IMP ghi nhan doanh thu va LNTT lan lugt dat
683 ty dong (+9,5% YoY) va 125 ty dong (+7,1% YoY), tuong udéng
hoan thanh 47,1% va 45,5% ké hoach nam.

* Doanh s6 ban hang ETC tiép tuc tang truéng am 26% YoY, chi dat
172 ty déng, chiém ty trong 26% téng doanh thu ti thuéc ndi do
nhu cau chua héi phuc hoan toan.

* NuUa dau nam 2022, nhu cau mua thuéc diéu tri triéu ching
COVID-19 va thuc pham ching nang hoi phuc stc khoe ting
manh da giup cho kénh OTC tang trudng an tugng, doanh thu ghi
nhan 480 ty dong (+39% YoY), chiém ty trong 74% con lai.

HSX: IMP

12



RONGVIET BIEN LOI NHUAN KHONG CO NHIEU SU BIEN DONG HSX: IMP

SECURITIES

Hinh 3: Bién lgi nhuan gop va bién EBIT

=—GPM ——OPEX/Sales EBIT Margin

>0% B 0%
40% \,_/\/’\/\ Bién lgi nhuan gép Q2/2022 giam manh so véi quy trudc khién bién
30% 2% ~ EBIT thu hep...
20% \.N\v' \\/ *  Chi phi nguyén liéu tang manh trong Q2/2022 da lam cho chi phi
10% 16% san xuat ctia IMP tang 24% QoQ, khién bién Igi nhuan gbp giam 500

o 9 O O O B DD DN NN N B

O\Q\\ &x*\ &x*\ Obgé\o\x@ &x@ O,,)x@ 0»3@@5‘@ &x@ 0,,;9 Ob‘x@o\x@ 0,»55» . Bién EBIT cia IMP thu hep vé 16%, gidm 600 bps 50 véi quy trudc.

Nguén: IMP, CTCK Réng Viét ... Nhung nhin chung, bién Igi nhuidn van duy tri én dinh trong

Hinh 4: Lgi nhuan gép va LNST nifa dau nam 2022 (ty dong) Ul

*  Nua dau nam 2022, Igi nhuan gép va LNST lan luot dat 284 ty dong

mem LNST = LNG Bién LNG Bién LNST R ) o T
va 99 ty dong déu tang trudng 9%, muc tang tuong dong vdi toc do
[0)

300 41% 39% 40% 42%  42% \ >0% tang truédng doanh thu.
250 40%
200 * Bién Igi nhuan g6p va bién Igi nhuan rong van dugc duy tri & muc
150 30% én dinh 13 42% va 15%.
100 1% 12% 15% . 15% 15% 20%

© Bl B OB A

- 0%

1H2018 1H2019 1H2020 TH2021 1H2022
Nguén: IMP, CTCK Réng Viét



RONG VIET
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Hinh 5: Gia tri triung thau cta IMP theo nhém (ty déng)

TIEP TUC THEO PUOI DUGC PHAM PHAN KHUC CAO

1.500 = 7M2021 7M2022 1314
1.018
1.000
568
500 358
196
132
83 71
17
——— ]

Nhém 1 Nhém 2 Nhém 3 Nhém 4 Tong
Nguén: IMP, CTCK Réng Viét
Hinh 6: Gia tri tring thau cta cdc nha may (ty déng)

B 7M2021 m7M2022
800
676
600 494
400
290 255

200 142

JE

0
IMP 2 IMP 3 Khac

Nguén: IMP, CTCK Réng Viét

Gia tri trung thau kénh ETC ctia IMP gidm dang ké so véi cling

ky

*  Trong 7M2022, IMP da tring thau vdéi gia tri 568 ty dong, giam
57% YoY. Trong do, IMP3 chiém khoang 51% gia tri trding thau
clha IMP.

« IMP dinh huéng tap trung vao nhdm san pham phan khic cao
(nhém 1, 2) v6i bén nha may san xuat dat tiéu chudn EU-GMP,
gia tri tring thau hai nhém nay chiém ty trong lén tGi 64%.
Thu6c phan khic nay cé gia tri cao tuy nhién sé phai su canh
tranh gay gat véi thuéc ngoai.

Bi tri hoan 2 nam do dich COVID-19, nha may IMP da duoc

phé duyét tiéu chuan EU-GMP

« IMP4 vGi tobng muc dau tu 470 ty dong dat tiéu chuan EU-

GMP sé gilp ma rong gia tri dau thau & phan khic thuoc
nhém 1, trong d6 cac nha san xuat trong nuéc chi chiém 2%
ty trong.

¢ Chung téi cho rang, thai gian dé san xuat va tham gia dau

thau sé mat nhiéu thoi gian, do d6, két qua kinh doanh cla
IMP sé thuc su khéi sac ké tir 2023.

HSX: IMP
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3
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1 cao
0
Binh gia hap

dan

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Dugc pham
Von hoa (ty dong) 3.069
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 75
KLBQ 3 thang (nghin CP) 71
GTGDBAQ 3 thang (ty déng) 3
SH NDTNN con lai (%) 93,5
BQ gia 52 tuan(‘000 VND) 48,8 - 32,46

TiCH CUC MG RONG KENH OTC THUC DAY DOANH THU NGAN HAN

TAI CHINH

Doanh thu (ty dong)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

GTSS (d6ng)

C& turc tién mat (d6ng)
P/E (x)

P/B (x)

2019A

1.262
142
8,8%
15,5%
2444
17.443
1,500
224
3,1

Nha may san xuat thuéc ung thu Nhon Héi véi ky vong dat dugc tiéu chuan EU-GMP vao Q3/2022 sé thuc day tang truéng kinh doanh trong trung va dai han.

* DBD du kién sé dat dugc EU-GMP cho cac day chuyén san xuat thudc tiém va thudc vién lan lugt vao quy 3/2022 va 2023.

+ Tiém nang doanh thu 16n, t8i da 1.500 ty déng. Bién LNG clia cac san pham thuéc ung thu tueng déi cao, do dé, LNST c6 thé tang trudng manh mé ké tir 2023.

Bién Igi nhuan gép 1H2022 dugc cdi thién so véi ciing ky, ky vong sé ti€p tuc duy tri & miic cao trong 2H2022

HSX: DBD
2020A 2021A
1257 1.559
158 184
11,0%  11,8%
162%  16,3%
2712 2807
18.563 19563
1500 0
18 185

26 26

 Trong nla dau nam 2022, kénh ETC héi phuc trd lai tang truéng 13% YoY, cac san pham chd luc nhu thudc ung thu, dung dich than, thudc khang sinh tiém déu tang trudng tét lan luot
dat 36% YoY, 34% YoY, 17% YoY giup bién Igi nhuan gop tang Ién 49% (+500 bps).

Kénh OTC c6 thé thic day tang trudng trong ngan han.

* Bang cach tang hién dién & nhiéu nha ban thuéc nho 1é, thay vi tap trung vao cac hiéu thuéc I6n nhat, DBD dang cai thién siic manh dam phan véi khach hang, gitdp giam ty 1é chiét khau,
qua do tang chi tiéu cho cac hoat déng ti€p thi, quang ba san pham. Tang manh s6 lugng nha bén 1é tir khoang 8.000 trong nam 2020 |én 17.500 tinh hét 7M2022, DBD c¢6 nhiéu du dia dé

gia tang muc tiéu thu trén méi clra hang trong cac nam tdi.

s Lgiich tirviec mé rong s6 lugng cac nha ban 1é c6 thé tiép tuc dugc phan anh trong 2022, véi muc tang truéng doanh thu kénh OTC udc dat khoang 16% YoY.

RUI RO POI V61 KHUYEN NGHI

* Qua trinh phé duyét EU-GMP cia nha mdy chéng ung thu cé thé mat nhiéu thai gian hon du kién.
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1H2022: DOANH THU TIEP TUC TANG TRUONG

Hinh 1: Doanh thu thuan hang quy (Ty déng)
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Nguén: DBD, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Doanh thu dugc pham theo kénh ban hang (Ty déng)
me OTC (LHS) mmm ETC (LHS) ~———ETC YoY (%) (RHS) ===OTC YoY (%) (RHS)
700 30%
600 20%
500 13%
400 10%
300 0%
200 .
100 10%
0 -20%

2017 2018

Nguén: DBD, CTCK Réng Viét

2019

2020

2021

1H2022

HSX: DBD

Hinh 2: Doanh thu theo san pham nira dau nam (Ty déng)

800

600

400

200

mmm Dugc pham e Vat tuy té
m Nguyén liéu, bao bi, dung cu mmm Khac 16% 20%
Tang truéng YoY (%) (RHS)

N

10%
0%

-10%

- _20%

1H2017 1H2018 1H2019 1H2020 1H2021 1H2022

Nguén: DBD, CTCK Réng Viét

Doanh thu 1H2022 kha quan, ca hai kénh ETC va OTC van tiép tuc ting
truéng.

Doanh thu thuan va LNTT lan lugt dat 695 ty déong (+16% YoY) va 215 ty
dong (+17% YoY), tuong tiing hoan thanh 43% va 63% ké hoach nam.

Doanh thu ETC héi phuc trg lai, ghi nhan 369 ty déng (+12,7% YoY) va
chiém khoédng 55% trong doanh thu dugc pham san xuat ctia DBD.

Doanh thu OTC tang trudng cham lai, ghi nhan 257 ty dong (+13,3% YoY),
chiém 45% con lai.
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Hinh 4: Két qua kinh doanh (Ty déng)

| NG (LHS) LNST (LHS)  e=Bién LNG (%) (RHS) Bién LNST (%) (RHS)

400 60% Bién Igi nhuan gop tang nhe nh& cac san pham chi luc
49%
30 44% 50% » Doanh thu 1H2022 nhém san phdm c6 bién LNG I6n trén kénh ETC nhu
300 35% 34% > 40% thuéc ung thu, dung dich than va thu6c khang sinh tiém tang truéng lan
200 30% lugt 36% YoY, 34% YoY, 17% YoY giup cho bién Igi nhuan gép dugc cai thién
l 0% l&n 49% (+500 bps).

100 l I 10% * Chung t6i du bao bién LNG sé dugc cai thién trong Q3/2022 svck, duy tri

- . l 0% quanh muc 50%.

1H2018 1H2019 1H2020 1H2021 1H2022 Chién lugc“ban diém” sang “ban phii” trong giai doan 2021 - 2025

Nguén: DBD, CTCK Rdng Viet  Thay vi tap trung vao kénh ETC va cac hiéu thudc I6n nhat nhu truée day,
Hinh 5: Chi phi hoat déng/doanh thu giam gitup mé réng bién EBIT DBD chti trong hon vé thuong hiéu san pham, tang cuong sy hién dién I6n

hon tai cac diém ban [&. DBD ghi nhan chi phi ban hang 1H2022 tang 45 ty

Chi phi hoat dong/Doanh thu (LHS) ~ =——Bién EBIT (RHS) . T T T
dong (+37% YoY). Trong d4, chi phi danh cho nhan vién ban hang va chi phi

32% 30%

ggz;" 25% quang cao chiém ty trong lan lugt 58% va 36%.
() 20% o s
25% 20% 159 * Cong ty da thuc day s6 lugng nha ban |é tang tU khoang 8,000 vao nam
[0) o o
fgoﬁ oo 100/" 2020 1&n 14,800 trong nim 2021. Ly k& 7M2022, DBD da phat trién dugc
(0]
10% ° 17.500 khach hang, trong dé ty |1é khach hang nam 2021 quay lai l1én t&i
[0)
5% >% 85%. DBD ky vong duy tri t6c d6 md& rong thi trudng hién tai, kha nang sé
0% © 0 0 DN O OO e e eNNN N 0% dat 19.000 khach hang vao nam 2022. Muc tiéu dai han sé dat 30.000 khach
= = = — — — — — N AN aNaAaNaANaAaN AN AN AN AN AN N N ~
> > > > > > > > > > > > > > > > > > > > hang vao nam 2025.
T o I e I e I e o o o e o T T T T
- A N Tt - AN T = AN T =N NS = NN
OO0 0000000000000 o000 oao

Nguén: DBD, CTCK Réng Viét
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