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SECURITIES Thang Bay, 2025
CONG TY CO PHAN CAO SU DONG PHU (HSX:DPR) TiCH LOY +16%
2 c aa S G s o o Gia thij truong (VND 40.850
Mang cao su quy 2 sut giam, dugc bu dap ti mang thanh ly cay o 9 (VND)
Gia muc tiéu (VND) 45.200
- C6 turc tién mdit (VND)* VND 2.000
Chi tiéu (Ty dong) 2Q-FY25 1Q-FY25 +/-(%QoQ) 2Q-FY24 +/- (%YoY) *dur kién nhén duoc trong 12 thdng t6i
Doanh thu thuan 208 203 3% 233 -11% - v
Thoéng tin c6 phiéu
Lgi nhuan gop 91 96 -4% 47 93%
Nganh Hdéa chat
LNST-COM 77 65 17% 73 5% N
) Vén héa (ty dong) 3.336
/ A — 0 0 0
Ty suat LNST-CPM 37% 32% 4.57pps 31% 541pps SLCPDLH (triu CP) 87
Nguén: DPR, CTCK Rdng Viét KLGD binh quén 3 thang 939
Q1-FY25: Gia cao su duy tri tich cuc hé trg KQKD vugt ky vong Free Float (%) 45,0
e DPR ghi nhan doanh thu 203 ty déng (+9% YoY), chi yéu nh& gia ban cao su tang Gid cao nhat 52 tudn 52.500
manh |én 57,8 triéu dong/tan (+41% YoY), trong khi san lugng tiéu thu gitt 6n dinh. Gid thap nhat 52 tuan 34.650
e Mang thanh ly cay déng gép gan 50 ty déng, tuong duong 50% ké hoach dién tich Beta 115
360 ha, hé trg bién Igi nhuan duy tri cao. FY2024  Hiéntai
e Lgi nhuan gop dat 96 ty dong (-46% QoQ, +17% YoY), nha cai thién gia ban cao su EPS 2931 3.368
(+4,7% QoQ, +41% YoY) va bién loi nhuan cao tir thanh Iy cay. LNST-COM dat 65 ty Tang trudng EPS (%) 479 47
déng (-41% QoQ, +25% YoY), cho thay khai dau tich cuc trong béi canh quy dau nam E;E 1?’2 1?;
ihUdng la quy thap diém cu? VlL:l ija thu hoa;:h cao sg. ) o EV/EBITDA . ”"
Trién vong Q2-FY25: Thanh ly cay ky vong tiép tuc ho tro Igi nhuan trong boi canh ROE (%) 105 11
(] 1 ’

cao su budc vao thap diém

e Doanh thu du kién dat 208 ty déng (-11%YoY,+3% QoQ), nhd: 1/ Ghi nhan phan con Dién bién gia
lai ti ké hoach thanh ly 360 ha véi udc tinh 67 ty déng, 2/ doanh thu mang cao su du
bao gidm do anh hudng gié‘ ban va tinh chat mua vu. Gié dong cifa (nghin VND - truc tréi)

o LNST-CDM udc dat 77 ty dong (+5%YoY, +17% QoQ), phan anh hiéu qua quan ly chi 60 5.000

phi va déng gép 6n dinh tir thu nhap tai chinh. 4.000
e Trong bdi cdnh cing thing thuong mai gita My va Trung Quéc dang dan Iang diu, gia 40 W 3.000
cao su thé gisi dang c6 dau hiéu héi phuc sau giai doan sut gidm manh bai yéu t6 tam 2.000

KLGD (nghin c6 - truc phai)

20
ly. Thém vao do, nguén cung cao su toan cau tiép tuc dugc du bao thiéu hut trong khi 1.000
nhu cau tiéu thu van duy tri 8n dinh va san phdm dau ra nhu 18p xe ghi nhan tang 0 0
. ., , . . o X Mm N N N < 5 S S non
trudng tich cuc. Pay la nhiing co s& dé ky vong gia ban cao su sé gilr dugc su 8n dinh gy dy
O O O — O O O — O O

trong cac quy con lai ctia nam, va gid ban binh quan cho nam 2025 chung t6i duy tri
kich ban than trong & 47 triéu dong/tan (-2%YoY).
e Do d6, theo udc tinh ctia ching t6i, doanh thu va LNST-CDM cutia DPR trong 2025 udc

C6 dong 16n (%)

4 45 46 4 c b Tap doan Cao su 55,24%
1.246 ty dong (+1,7% YoY) va 2 y don n n vdicungky).E n ,
’at 6ty do ?( % YoY) va 280 ty dong (tuang duang so véi cung ky). EPS tuang Luong Tusn Minh 1,68%
ung dat 3.223 dong.
e . - . El Sturdza 1,67%
Quan diém va khuyén nghi
. Ai . g o A\ N . N ga o IPConcept 1.17%
Chung téi st dung phuong phdp dinh gid tiing phan (SoTP) nhdm phdn dnh day du gid tri tor
Gi6i han sé hiru NDTNN con lai 45,0%

quy ddt khu céng nghiép, hoat ddng khai thdc cao su va cdc ngudn thu nhdp khdc cda DPR.
Mot s6 gia dinh chinh gém: (1) mang KCN: gitr nguyén gia dinh gidn tién do voi 2 khu céng
nghiép Bdc Béng Phii mé rong va Nam Déng Pht mé réng, ky vong BDP-MR sé khéi céng vao
cubi 2025 va NDP-MR sé duac phé duyét chi truong dau tu sé dugc phé duyét trong ndm 2026;
(2) mdng cao su: gid bdn binh quédn ndm 2025 duoc gia dinh & miic 47 triéu déng/tdn véi sén
lugng tiéu thu 6n dinh; (3) thu nhép dén bu: du dn Tién Hung 1 (64 ha) du kién ddu gid Iqi,
mang vé 56 ty déng (don gid 0,98 ty déng/ha).

Trén co s& do, ching téi xdc dinh gid muc tiéu cho ¢8 phiéu DPR la 45.200 déng/cé phiéu,
tuong ung ty sudt sinh 16i ky vong 16% so véi gid thi trudng hién tai. Ching téi khuyén nghj
TICH LUY danh cho nha dau tu dai han.

Nguyén Thi Quynh Giao
giao.ntq@vdsc.com.vn

Vui ldng xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao céo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 1



RONGVIET

SECURITIES DPR | Cap nhat KQKD

Q1/2025: Gia cao su duy tri tich cuc hé trg KQKD Q1/2025
Trong quy 1/2025, CTCP Cao su Déng Phu ghi nhan doanh thu dat 203 ty déng (-56% QoQ, +9% YoY), dugc dan dat béi:

e Mang kinh doanh cao su: ghi nhan doanh thu 129 ty dong (-67% QoQ, +13% YoY), nh& gia ban binh quan tdng manh 1én 57,8 triéu

déng/tan (+41% YoY), trong khi san lugng tiéu thu gitt 8n dinh & miic 1.348 tan (+0,9% YoY);

e Mang thanh ly cay: ghi nhan gan 50% tién thanh ly tir dién tich 360ha (*), dat 50 ty déng.
(¥*) Phdn dién tich thanh ly cdy da dugc théng bdo lua chon nha thdu thdm dinh gid vao thdng 12/2024, véi téng sé tién thanh ly udc tinh hon 110 ty déng.
Lgi nhuan gop dat 96 ty déng (-46% QoQ, +17% YoY), nhg cai thién gia ban cao su (+4,7% QoQ, +41% YoY) va bién lgi nhuan cao tu thanh
ly cay. Sau khi trir chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép 26 ty déng (-49% QoQ, +27% YoY), Igi nhuan tir hoat dong kinh doanh dat
93 ty déng (-39% QoQ, +16% YoY). Lgi nhuan sau thué - c6 déng me (LNST-CDM) dat 65 ty déng (-41% QoQ, +25% YoY), cho thdy khai dau
tich cuc trong b&i cdnh quy dau nam thudng 1a quy thap diém clia vu mua thu hoach cao su.

Hinh 1: Co cau doanh thu Q1/2025 Hinh 2: Gia ban cao su theo quy cua DPR
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Nguén: DPR, CTCK Réng Viét Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Dién bién gia cao su tir 9/2024 - sau tin tic thué quan
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Nguén: DPR, CTCK Réng Viét

Nhin lai b6i cdnh gia cao su quy 1/2025, gia cao su thé gidi ti€p tuc duy tri & mat bang cao. Cu thé, gia RSS3 duy tri trén 60 triéu dong/tan,
TSR20 quanh mdic 50 triéu dong/tan va Latex dao dong trén 40 triéu déng/tan. Dién bién nay phan anh tinh trang cung cau mat can déi
kéo dai tir nlra cudi 2024, khi nguén cung toan cau lién tuc & muc thap hon so vai nhu cau tiéu thu thuc té. Cho dén dau thang 04/2025,
nganh cao su ghi nhan xu huéng diéu chinh manh do nhiing théng tin vé thué quan gitta Hoa ky va Trung Quéc - qudc gia tiéu thu cao su
I6n nhat toan cau, khién gia cao su thé gidi (dac biét la RSS3 va TSR20) ghi nhan xu hudng giam rd rét. Du vay, ching t6i cho rang nhing
thong tin tiéu cuc lién quan dén thué quan ctia Hoa Ky chi tao ap luc trong ngan han 1én chuéi cung Ging cao su toan cau.
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Nhin vé buc tranh cung - cau cao su thé gidi trong 4 thang dau nam 2025, ty 1& hap thu cung/cau ndm nay cé su sut gidm so véi 2024, khi
nhu cdu van tuong ing thi nguén cung ndm nay cé phan gidam nhe, cho thay tinh trang thiéu hut nguén cung van dang dién ra (két hgp
yéu t6 mua vu). Theo udc tinh ctia ANRPC tinh dén thang 04/2025, t8ng ngudn cung cao su toan cau trong cd nam 2025 sé thiéu hut khoang
673 nghin tan. Theo do, cac nudc du kién sé tiép tuc gidm san lugng cao su thién nhién trong nam 2025 so véi cung ky gom: Indonesia (-
10%), Malaysia (-4,5%), Viét Nam (-1,6%).

Hinh 4: Tinh hinh cung cau cao su thé gidi va ty 1& hap thu theo thang tir 2024 - 2025 (nghin tan)
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Nguoén: ANRPC, CTCK Réng Viét
Bén canh d6, cac chi bdo vé san phdm dau ra quan trong clia nganh cao su thién nhién (I6p xe,...) lai ghi nhan xu hudng tich cuc:
e San lugng nhap khau I18p xe ctia Hoa Ky trong quy 1/2025 dat 70,7 triéu chiéc (+3,36% YoY), tdng nhe so véi ciing ky ndm trudc;
e  Xudt khiu I8p xe cGia Trung Quéc trong quy 1V/2025 dat 3,03 triéu tan (+6,3% YoY), tdng so vGi muc 2,85 triéu tan cuing ky nam 2024.

Nhin chung, trong b8i cdnh nguén cung cao su toan cau tiép tuc dugc du bao thiéu hut, trong khi nhu cu tiéu thu van duy tri 8n dinh va
san phdm dau ra nhu 18p xe ghi nhan tang trudng tich cuc, ching téi ky vong mat bang gia cao su nhiéu kha nang sé héi phuc trd lai trong
ntia cudi nam 2025.

Hinh 5: Nhap khau I6p xe cia Hoa Ky (triéu chiéc) Hinh 6: Xuat khau I6p cao su ctia Trung Quéc (triéu tan)

67 68 69 70 71 275 280 28 29 295 300 305
Nguén: Agromonitor, CTCK R6éng Viét Nguén: Agromonitor, CTCK Réng Viét
Q2/2025: Thanh ly cay ky vong sé ho trg két qua kinh doanh, trong khi mang cao su udc tinh sut gidm ca vé san lugng va gia ban
Vé két qua kinh doanh quy 11/2025, ching téi cho rang doanh thu sé ti€p tuc ghi nhan su tang trudng nhe so vai quy 172025, udc dat 208 ty
déng (+3% QoQ, -11% YoY) ngay ca khi gia cao su gidam va san lugng cao su dang trong quy thap diém nhat ctia vu mua, nhg dugc bu dap
tir doanh thu mang thanh ly cay. Cu thé:

Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC<GO> 3



RONGVIET

SECURITIES DPR | Cap nhat KQKD

e Mang cao su: doanh thu mang nay udc dat 104 ty dong (-19% QoQ), trong boi canh gia ban gidm vé khoang 52 triéu déng/tan so

vGi Q1/2025 sau anh hudng ti thué quan va san lugng tiéu thu giam do yéu t6 mua vy;

e Mang thanh ly cay: ky vong tiép tuc dong gép khoang 67 ty déng, dén tit phan dién tich con lai thudc ké hoach thanh ly 360 ha.
Lgi nhuan gép du kién dat 91 ty déng (-4% QoQ, +93% YoY), vdi bién lgi nhuan gép udc tinh gidm nhe vé 43% do gia cao su diéu chinh.
Chi phi SG&A du ki€n giam con 22 ty déng (-16% QoQ, -11% YoY); thu nhap tai chinh udc dat 31 ty déng (+32% QoQ) dén tu 1ai tién guri.
Theo d6, lgi nhuan ti hoat dong kinh doanh du bao dat 101 ty dong (+8% QoQ, +115% YoY), va LNST-CDM udc dat 77 ty dong (+17% QoQ,
+5% YoY), tuong Uing ty suat LNST-CDM dat 37%.

Bang 3: Duphdong KQKD Q2-FY25
Chi tiéu (Ty déng) 2Q-FY25 +/-(%QoQ) +/-(%YoY) Gia dinh

e Gia ban cao su udc tinh gidm nhe so vai Q1/2025, udc dat
52 triéu dong/ tan. Béng thai, theo tinh chat mua vy, san
lugng tiéu thu udc tinh gidm so véi quy 1/2025. Doanh
Doanh thu thuan 208 3% -11% thu mang cao su udc dat 104 ty dong (-19% QoQ, -10%
YoY).
e Doanh thu turthanh ly cay ky vong ti€p tuc ghi nhan phan
con lai ctia 360ha, udc dat 67 ty dong.

Giavén hang ban (117) 9% -37%
e  Bién gop udc tinh gidm nhe so véi Q1/2025 va dat 43%,
Loi nhuan gop 91 -4% 93% do gia cao su gidm, tuy nhién van cao han so véi cling
ky 2024.

Chi phi SG&A (22) -16% -11%

Thu nhap tai chinh 31 32% 28%

Chi phi tai chinh - -100% -100% e  Congty khéng cé ngvay trong TH2025

LN tu HDKD 101 8% 115%

LNTT 106 12% 17%

LNST-CPDM 77 17% 5%

Ty suat LNST-COM 37% 4.57 pps 5.41pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh

Cho ca nam 2025, theo udc tinh cla ching t6i, doanh thu va LNST-CDM cla DPR dat 1.246 ty dong (+1,7% YoY) va 280 ty déng (tuong
duang so véi cuing ky), vai nhiing gia dinh vé hoat déng kinh doanh gom:

e  Kinh doanh cao su: do tinh chat mua vy, quy Il thudng |a giai doan thap diém nhat trong chu ky thu hoach mu cao su (sén lugng khai
thac thap hon cac quy khac trong nam). Vi vay, ching tdi cho rang viéc gia cao su gidm trong quy nay sé chi anh hudng & muic han
ché& dén gia ban binh quan ca ndm 2025 ctia DPR. Péng thdi, trong bdi cdnh cing thdng thucng mai gitta My va Trung Quéc dang
dan ldng diu, gid cao su thé giéi cling dang c6 dau hiéu héi phuc sau giai doan sut gidm manh bai yéu t6 tam ly. Dy la co s dé ky
vong gia ban cao su sé gilr dugc su 8n dinh trong cac quy con lai clia ndm, va gia ban binh quan cho nadm 2025 chung téi duy tri kich
ban than trong & 47 triéu déng/tan (-2%YoY, theo binh quan gia cac san pham mu cao su).

e VGi mang phat trién KCN, ching t6i duy tri quan diém gian tién do déi véi 2 KON Bac Dong Phi mé rong va Nam Dong Phi mé rong.

e Trong khi d6, vé mang thu nhap ti tién dén bu dat, chung téi ky vong trong nam 2025 du an Tién Hung 1 (64ha) c6 thé thuc hién
dau gia lai va mang vé cho cong ty 56 ty dong tién dén bu (don gia udc tinh 0,98 ty/ha).
Bang 4: Gia dinh vé tién d6 cac du an khu céng nghiép va nhan dén bu ctia DPR tir 2025F - 2028F
Du an 2025F 2026F 2027F 2028F
Tién d6 du an tu trién khai

KCN Béc Béng Phu MR
KCN Nam Déng Pha MR

Tién @6 nhan dén bu GPMB
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e

Chung t6i sir dung phuang phap téng hgp dinh gia ting phan (SoTP) dé d6ng thdi phan anh dugc gia tri dat KCN cling nhu mang kinh
doanh cao su va cac nguén thu nhap khac ctia DPR. Mét sé gia dinh chinh nhu sau:

KCN Béc Béng Phu MR
KCN Nam Déng Pha MR

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh

Pinh gia

e Mang KCN: chung téi gitt nguyén quan diém gian tién dd trién khai ddi véi 2 KCN Bdc BDong Phi mé réng va Nam Déng Phui mé rong.

e Mang kinh doanh cao su: nhu da dé cap & trén, ching t6i ky vong gia cao su binh quan nam 2025 sé duy tri & muic 47 triéu VND/tan
va san lugng ban hang sé dugc duy tri.

e Vémang thunhap dén by, duanTién Hung 1 (64ha) c6 thé thuc hién ddu gia lai va mang vé cho cdng ty 56 ty déng tién dén bu (don
giad udc tinh 0,98 ty/ha).

Vé&i nhiing gié dinh trén, gia muc tiéu ca DPR la 45.200 dong/c6 phiéu, téng loi nhuan ky vong la 16%.

Bang 5: Pinh gia theo phuong phap RNAV

Du an Phuong phap NPV (ty VND) S& hitu (%) D":,':'(gf‘i,"ffg)
Mang KCN NPV 1.458 744
Bac Boéng Phiva Nam Dong Phu 27) 51% (14)
Bac Béng Phu MR 538 51% 274
Nam Déng Pha MR 947 51% 483
Mang kinh doanh cao su DCF 1.264 88% 1.107
Mang kinh doanh ném cao su DCF 50 77% 38
Mang thanh ly cay cao su FCFF 686 100% 686
Thu nhap GPMB FCFF 113 100% 113
Téng cong 2.688
(+) Tién va tuong duong tién 326
(+) Pau tu ngan han 1.545
(+) Pau tudai han 170
(-)No vay -

(-) Lgi ich ¢ déng thiéu s6 (798)
Gia tri tai san rong 3.930
SLCP luu hanh (triéu CP) 87
Gia muc tiéu (VND/cp) 45.237

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
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Phuluc

Bang 1: Két qua kinh doanh Q1/2025

Chi tiéu (ty dong) 1Q-FY25 +/-(%YoY) 3M2025 +/-(%YoY) %KH2025 % Du phéng 2025
Doanh thu 203 9% 203 9% 25% 16%
Loi nhuan gop 9 17% 9 17% 27%
Chi phi ban hang va quan ly DN -26 27% -26 27% 19%
Doanh thu tai chinh 24 10% 24 10% 31%
Chi phi tai chinh 0 -89% 0 -89%

- chi philéi vay 0 N.a 0 N.a

Thu nhap HPKD 93 16% 93 16% 42%
EBITDA 100 12% 100 12% 30%
EBIT 69 14% 69 14%

Khau hao 31 9% 31 9%

Thu nhap/ (chi phi) khac rong -4 32% -4 32% -6%
Loi nhuan trudc thué 95 12% 95 12% 25%
Loi nhuan sau thué 76 22% 76 22% 24%
LNST-CBM 65 25% 65 25% 30% 23%

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HPKD Q1/2025

Chi tiéu 1Q-FY25 4Q-FY24 +/-(%QoQ) 1Q-FY24 +/-(%YoY)

Chi tiéu sinh lgi (%)

Ty suat lgi nhuan gop 47% 39% 8,46 pps 44% 3,43 pps
EBITDA/Doanh thu 49% 35% 14,29 pps 48% 1,62 pps
EBIT/Doanh thu 34% 27% 6,86 pps 33% 1,56 pps
Ty suat lgi nhuan rong 38% 31% 6,66 pps 33% 4,25 pps
Ty suat lgi nhuan rong diéu chinh 32% 24% 8,19 pps 28% 4,28 pps
Hiéu qua hoat déng (x)

Vong quay hang tén kho 66% 180% -114,27x 60% 5,88x
Vong quay khodn phai thu 226% 489% -263,29x 158% 67,75x
Vong quay khoan phaitra 60% 141% -81,24x 60% 0,25x
Pon bay (%)

T6ng ng/Téng VCSH 6% 8% -2,12 pps 6% -0,72 pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
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Ty dong Ty dong
KQ HPKD 2023 2024 2025 2026 BANG CDKT 2023 2024 2025 2026
Doanh thu thuan 1.041 1.225 1.246 1.383 Tién 320 326 1.732 1.877
Gia vén -767 -836 -886 -956 Pau tu tai chinh ngan han 1.303 1.545 1.545 1.545
Lai gop 274 388 359 427 Céc khoan phai thu 108 88 100 111
Chi phi ban hang -22 -20 -27 -28 Tén kho 164 151 167 180
Chi phiquan ly -94 -111 -113 -125 Tai san ngan han khac 111 86 113 125
Thu nhap tu HBTC 120 98 77 123 Tai san c6 dinh hu hinh 1.737 1.730 1.647 1.562
Chi phi tai chinh -6 -9 0 0 Tai san c6 dinh vo hinh 1 1 2 2
Lgi nhuan khac 30 58 78 26 Pau tu tai chinh dai han 119 170 170 170
L4i/16 tur LDLK 0 0 0 0 Tai san dai han khac 395 386 386 386
Lgi nhuan trudc thué 302 404 375 423 TONG TAI SAN 4258 4.483 5861 5958
Thué€ TNDN -50 -58 -59 -79 Tién hang phai tra & tng trudéc 195 222 236 254
Lgi ich c6 dong thiéu s6 45 65 35 38 Khach hang tra trudc 6 10 10 10
LNST-CBbM 207 280 280 306 Vay va ng ngan han 0 0 0 0
EBITDA 289 394 300 358 Vay va ngdai han 0 0 1.312 1.239
Trai phi€u chuyén déi 965 972 906 877
Quy khen thuéng, phuc lgi 38 24 49 54
Unit: % Quy khoa hoc cdng nghé 0 0 0 0
CHi SO TAI CHINH 2024 2025 2026 TONG NG 1.204 1.228 2512 2434
Tang truéng Vén dautu cia CSH 1.070 1.070 1.070 1.070
Doanh thu -14,0% 17,6% 1,7% 11,0% C6 phiéu quy 0 0 0 0
Loi nhuan HDKD 228%  365% -238%  19,3% Loi nhuan gi lai 373 378 409 515
LNST-CBM -15,3% 35,4% -0,1% 9,1% Khoan thu nhap khac 96 135 135 135
Téng tai san 2,2% 5,3% 30,7% 1,7% Quy dau tu phat trién 810 874 902 932
Vén cht sé hiu 1,8% 4,6% 2,4% 5,4% TONG VON 2.350 2.457 2.516 2.652
Kha niang sinh Igi Lgi ich c6 dong thiéu s6 704 798 833 871
LN gop / Doanh thu 26,4% 31,7% 28,9% 30,9%
EBITDA/ Doanh thu 27,7% 32,2% 24,1% 25,9% CHis6 DINH GIA 2023 2024 2025 2026
LNST/ Doanh thu 19,9% 22,9% 22,5% 22,1% EPS (d6ng) 2.378 3.226 3.223 3.517
ROA 4,9% 6,3% 4,8% 5,1% P/E (x) 13 12 14 13
ROE 8,8% 11,7% 11,3% 11,8% BV (d6ng) 27.048 28.282 28.955 30.528
Hiéu qua hoat dong P/B (x) 1,14 1,36 1,56 1,48
Vong quay kh. phai thu 9,6 13,9 12,5 12,5 DPS (d6éng/cp) 3.000 1.500 1.500 1.500
Vong quay hang tén kho 47 56 53 53 Ty sudt ¢ tuic (%) - - - -
Vong quay khoan phai tra 39 38 38 38 MO HINH PINH GIA Ty trong
Kha nang thanh toan SoTP 100%
Hién hanh 10,0 9,5 14,9 14,6 Gia muc tiéu (d6ng)
Nhanh 9,2 838 14,2 13,9 LICH SUDINH GIA Gid Khuyén nghi
Cau truc tai chinh Jun-25 45.200 MUA
T6ng ng/ Vén CSH 0,0% 0,0% 52,1% 46,7%
Vay ngén han /Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Vay dai han/ Vén CSH 0,0% 0,0% 52,1% 46,7%

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cao nay dugc lap nhdam muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong cta doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cda
c6 phiéu tai thai di€m phan tich. Ching t6i da ¢ gdng chuyén tai ddy du nhimg danh gia va quan diém cda ngudi phan tich vé cdng ty vao bao céo nay. Nha dau
tumong mudn tim hi€u thém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia chang téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat [a VDSC) dugc thanh 13p vao nam 2006, dugc phép thuc hién day d cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rong mang lugi hoat ddéng dén cac thanh phé I16n trén toan quéc. Vai thanh
phan c8 déng chién lugc cling 1a d8i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing ddi ngii nhan vién chuyén nghiép, ning dong, VDSC ¢ tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhitng san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong sé it cac cong ty chiing khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngd phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac béo cao vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam P6 Thanh Tung P6 Thach Lam Lé Tu Quéc Hung Tran Thi Ha My
Head of Research Manager Manager Manager Senior Consultant
lam.ntp@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn lam.dt@vdsc.com.vn hung.ltg@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1530) +84 28 6299 2006

e Ngan hang e BDS dandung e Chién lugc Thi trudng e Kinhté&vimé

e Vatliéu xay dung e Kinhtévimod

e BDS Khu cong nghiép

Pham Hitu Luan Cao Ngoc Quan Lé Ngoc Hién Nguyén Bao Hung V6 Nguyén Vi Toan

Analyst Analyst Analyst Analyst Analyst
luan.ph@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn hien.In@vdsc.com.vn hung.nb@vdsc.com.vn toan.vnv@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 (1526) +84 28 6299 2006 (2223) +84 286299 2006 (1524) +84 286299 2006 (1526) +84 286299 2006 (1530)
e Banlé e Cang bién e Thay san e Banlé e Kinhté&vimé
e Hang khéng e Phanbodn e Ot6&Phutung
e Dét may e Tiéudung
Tran Thai Duong Nguyén Thi Quynh Giao T6 Hanh Trang Lé Huynh Huong Nguyén Btic Chinh
Analyst Analyst Analyst Analyst Analyst
duong.th@vdsc.com.vn giao.ntg@vdsc.com.vn trang.th@vdsc.com.vn huong.lh@vdsc.com.vn chinh1.nd@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 +84 286299 2006 (1524) +84 286299 2006 (1530)
e Vatliéu xay dung (1530) e Ngan hang e Dau khi e Tién ich cong céng

Tran Ngoc Lan Anh
Analyst
anh.tnl@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006

e Banlé

e BDS dandung
e BDS Khu cong nghiép

Tran Thi Ngoc Ha
Assistant
ha.tthn@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1526)

Phan Thi Phuong Thao
Assistant
thao.ptp@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1526)
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MANG LUG1 HOAT PONG

Ha N&i

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO
Tang 1 dén tdng 8, tda nha Viet Dragon - 141 Nguyén Du, P. BEn Thanh, Q.1, TPHCM

© (+84)2862992006 @ info@vdsc.comvn
O wwwydsccomvn  MST 0304734965

CHINHANH HANOI
Tang 10, Téa nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P. Kim Lién, Q. Béng Da, Ha NGi

@ (+84) 24 6288 2006
@ (+84) 24 6288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 25 8382 0006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kidu, C4nTho
© (+84)2923817578
O (+84) 292381 8387

Best
Investment
Research
Vietnam 2025

CHINHANH VONG TAU
Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P7,Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Rja - Viing Tau

© (+84) 254777 2006

CHINHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Dai 10 Binh Duong,
P. Phai Hoa, TP. Thil Dau Mét, tinh Binh Duong

@ (+84) 27 4777 2006
g NhaTrang
CHINHANH BONG NAI
Tang & Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 Vo Thj Sau, o @
P. Quyét Thing, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai Binh Duang
@ (+84) 251777 2006 ) Déng Nai
g < Ba Ria Ving Tau
TP. Hé Chi Minh

DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TU
TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao céo nay khong tinh dén su khéac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢é thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao
c&o nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RongViet Securities
tuyét déi khéng chiu trach nhiém déi vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay

y ki€n nao ctia ban béo cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich
lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin sir dung trong bao cao nay dugc RongViet Securities thu thap tit nhitng nguén ma chiing t6i cho 1a dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao
rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao céo va cé thé thay doi
ma khéng can bao cdo trudc.Ban béo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai sdn clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky
trudng hgp nao ma khéng cé su déng y clla RongViet Securities déu trai luat, BAn quyén thuéc RongViet Securities, 2025.
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