
 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Tiếp nối áp lực bán trong phiên trước, thị trường mở cửa thận 

trọng và tiếp tục lùi bước để kiểm tra lại các yếu tố hỗ trợ. 

Bước qua phiên chiều, chuyển động của thị trường có sự thay 

đổi và đảo chiều hồi phục đến cuối phiên giao dịch. 

 Trên HOSE, Khối ngoại quay lại mua ròng, với giá trị 212,9 tỷ 

đồng. Khối tự doanh các Công ty Chứng khoán tiếp tục mua 

ròng, với giá trị 161,9 tỷ đồng.   

 VN-Index kiểm tra hỗ trợ thành công khi đảo chiều tăng 

từ vùng 1.453 điểm. Diễn biến trong phiên trên mức thấp 

nhất phiên trước (1.449.18 điểm) và đóng cửa vượt mức 

cao nhất phiên trước (1.472,89 điểm).  

 Thanh khoản giảm so với phiên trước nhưng vẫn trên mức 

trung bình 50 phiên, cho thấy dòng tiền vẫn chủ động hỗ 

trợ thị trường. Với tín hiệu hỗ trợ hiện tại, chúng ta có thể 

kỳ vọng nhịp tăng sẽ tiếp diễn trong thời gian tới. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Nhịp điều chỉnh ngắn hạn của VN-Index đã hoàn thành và 

đảo chiều tăng điểm trong phiên thứ Sáu vừa qua. Nhìn trên 

đồ thị, sau khi chạm ngưỡng hỗ trợ 1.452 điểm, VN-Index đã 

có lực đỡ tích cực quay đầu tăng điểm.  

 Ở đường ADX và RSI, tín hiệu tăng vẫn thể hiện rõ rệt cho 

chúng tôi đánh giá xu thế của VN-Index vẫn đang trong quá 

trình tăng điểm và tiến về vùng 1.490 điểm. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Với tín hiệu vượt qua áp lực bán, Quý nhà đầu tư vẫn có thể 

nắm giữ danh mục chiến lược và kỳ vọng vào nhịp tăng của 

thị trường. 

 Đồng thời Quý nhà đầu tư có thể tiếp tục tìm kiếm cơ hội 

ngắn hạn tại các cổ phiếu có tín hiệu hỗ trợ tích cực. Đối với 

những cổ phiếu đang có yếu tố đầu cơ cao và đã tăng nhanh, 

Quý nhà đầu tư cũng cần cân nhắc yếu tố rủi ro tại nhóm này. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Ngân hàng đã cơ cấu giá trị nợ 550.000 tỷ đồng do ảnh hưởng dịch Covid-19 

Ngân hàng Nhà nước vừa công bố những kết quả liên quan đến các giải pháp tháo gỡ khó khăn về tín 

dụng cho người dân, doanh nghiệp, góp phần khôi phục sản xuất. 

Theo đó, tính đến cuối tháng 10/2021, các tổ chức tín dụng đã cơ cấu lại thời hạn trả nợ cho trên 500.000 

khách hàng bị ảnh hưởng bởi dịch với dư nợ trên 260.000 tỷ đồng; lũy kế giá trị nợ đã cơ cấu từ 23/1/2020 

khoảng 550.000 tỷ đồng. 

Bên cạnh đó, các tổ chức tín dụng đã miễn, giảm, hạ lãi suất cho trên 1,9 triệu khách hàng bị ảnh hưởng 

bởi dịch với dư nợ gần 3,79 triệu tỷ đồng; lũy kế từ 23/1/2020 đến cuối tháng 10/2021, tổng số tiền lãi 

tổ chức tín dụng đã miễn, giảm, hạ cho khách hàng khoảng 31.400 tỷ đồng; 

Đồng thời, cho vay mới lãi suất thấp hơn so với trước dịch với doanh số lũy kế từ 23/01/2020 đến nay 

đạt trên 7 triệu tỷ đồng cho hơn 1,2 triệu khách hàng. 

Theo bà Nguyễn Thị Hồng, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước, Việt Nam đang đối diện rất lớn với 

rủi ro lạm phát. 

Cụ thể, đối với các nền kinh tế của thế giới đã phục hồi khi chiến lược tiêm vaccine bao phủ, bởi vậy giá 

cả hàng hóa trên thị trường thế giới có xu hướng gia tăng chỉ số mặt hàng giá (ví dụ giá xăng dầu trong 

tháng 9/2021 đã tăng 55,2% so với cuối năm trước…). 

Ngoài ra, các nước phát triển lạm phát đã tăng mức cao nhất trong lịch sử (với Mỹ lạm phát đã tăng 

5,3% trong tháng 9 vừa qua). Trong khi đó, Việt Nam là nước có độ mở kinh tế lớn, tổng kim ngạch xuất 

nhập khẩu/GDP là 200% nên có áp lực rủi ro của lạm phát nhập khẩu. 

"Xu hướng lạm phát tăng nhanh khiến nhiều ngân hàng trung ương trên thế giới hiện đã và đang phải 

dừng, rút dần nới lỏng chính sách tiền tệ. Đến nay đã có 65 lượt tăng lãi suất trên thế giới. Bởi vậy, áp 

lực lạm phát và áp lực điều hành chính sách tiền tệ trong thời gian tới nhìn từ tác động bên ngoài vào là 

rất lớn”, Thống đốc nói. 

Thậm chí, theo Thống đốc, đối với thị trường trong nước, nợ xấu của hệ thống các tổ chức tín dụng đang 

gia tăng. Thời gian qua, các ngân hàng giảm lãi suất bằng chính nguồn lực tài chính của mình chứ không 

phải tiền từ ngân sách. Khi nợ xấu gia tăng, bản thân các tổ chức tín dụng phải dùng nguồn lực tài chính 

của mình để xử lý nợ xấu. 

Do đó, về điều hành chính sách tiền tệ thời gian tới, Thống đốc cho biết Ngân hàng Nhà nước sẽ tiếp 

tục chỉ đạo toàn hệ thống ngân hàng tiết giảm chi phí hoạt động để tiếp tục giảm lãi suất. Tuy nhiên 

vẫn phải đảm bảo tỷ lệ an toàn của từng tổ chức tín dụng cũng như toàn hệ thống để những tránh tác 

động lan truyền. 

Ngân hàng Nhà nước cũng sẽ tích cực phối hợp với các Bộ ngành như: Bộ Tài chính, Bộ Kế hoạch và Đầu 

tư để tính toán các gói hỗ trợ lãi suất với quy mô, phạm vi, liều lượng hợp lý trên cơ sở vẫn phải đảm 

bảo các ổn định kinh tế vĩ mô và phòng ngừa rủi ro lạm phát trong thời gian tới, cũng như phòng ngừa 

rủi ro đối với an toàn hoạt động của hệ thống ngân hàng. 

Chúng tôi xin giới thiệu 2 cổ phiếu ACB và MBB cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu hôm 

nay. 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

1. 

MỘT SỐ DANH MỤC CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

 

 

  



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

ACB 

HOSE 

Thị giá: 33.35 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 39.10 

Kỳ vọng: 17.24% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.60 3.61 

P/E 9.27 9.24 

BV 15.72  

P/B 2.12  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 ACB công bố tăng trưởng lợi nhuận gần như đi ngang trong Q3/2021 

do chi phí tín dụng tăng mạnh. Sức khỏe bảng cân đối xấu hơn khi nhìn 

vào diễn biến ở nợ xấu, tỉ lệ bao phủ và nợ cơ cấu. ACB đã trích lập dự 

phòng đầy đủ cho nợ cơ cấu sớm hơn yêu cầu. 

 Chúng tôi đánh giá cao chính sách trích lập dự phòng thận trọng của 

ngân hàng trong bối cảnh có sự gia tăng ở các khoản nợ cơ cấu, tỷ lệ 

nợ nhóm 2 bị chuyển nhóm và tỷ lệ nợ xấu hình thành, vốn có thể còn 

kéo dài trong một hoặc hai quý. Mối lo ngại đến từ việc ngân hàng nỗ 

lực thúc đẩy tăng trưởng tín dụng cao trong quý 4 khi nền kinh tế đang 

trong giai đoạn phục hồi không rõ ràng. Trong trường hợp cơ sở, chúng 

tôi cho rằng áp lực lên lợi nhuận sẽ còn duy trì. Chúng tôi điều chỉnh 

giảm dự báo LNTT giai đoạn 2021-2022 xuống 12,4 nghìn tỷ đồng và 

15,5 nghìn tỷ đồng, tương ứng tăng trưởng so với cùng kỳ lần lượt là 

29% và 26%. 

 Dù có khả năng tăng trưởng thấp trong ngắn hạn, chúng tôi kì vọng 

ACB sẽ tận dụng tốt đà phục hồi kinh tế. Giá trị sổ sách trên mỗi cổ 

phiếu năm 2021-2022 được ước tính lần lượt là 16.788 đồng và 20.692 

đồng. Chúng tôi nâng đường cong ROE dự phóng giai đoạn 2022-2025 

lên khi áp lực trích lập dự phòng giảm. 

 

Ngày KN 15/11/2021 

Khuyến nghị Nắm giữ 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  38 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau nhịp tăng từ vùng 31, ACB đã dừng lại tại vùng 34 và điều chỉnh. 

 Trong 2 phiên gần đây, ACB đã được hỗ trợ tại vùng 32.5, đặc biệt là 

nhịp tăng trong phiên trước đã phủ nhận áp lực bán xuống. 

 Do vậy, ACB có cơ hội trở lại nhịp tăng và tiếp tục hành trình đi lên. 

 Trong thời gian trước, chúng tôi có khuyến nghị Mua ACB tại vùng giá 

32. Mặc dù hiệu quả chưa cao nhưng cũng cho chúng ta vị thế khá tốt. 

Quý nhà đầu tư có thể tiếp tục nắm giữ ACB hoặc Mua tăng tỷ trọng 

tại ACB. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

MBB 

HOSE 

Thị giá: 28.55 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 38.50 

Kỳ vọng: 34.85% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 2.94 3.34 

P/E 9.70 8.55 

BV 14.85  

P/B 1.92  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Động lực tăng trưởng thu nhập đến từ mở rộng nghiệp vụ ngân hàng 

bán lẻ. Tỷ lệ CASA cao (gần 40%) và ổn định và mối quan hệ lâu đời với 

các doanh nghiệp trong Bộ Quốc Phòng…giúp MBB duy trì chi phí huy 

động bình quân ở mức thấp. Tỷ trọng cho vay cá nhân liên tục tăng và 

sẽ tiếp tục mở rộng vào phân khúc cho vay mua nhà để ở giúp NIM sẽ 

duy trì ở mức cao. Tập khách hàng cá nhân mở rộng cũng tạo điều kiện 

gia tăng thu nhập ngoài lãi từ bán chéo các sản phẩm bảo hiểm và thẻ 

tín dụng. 

 Tăng trưởng tập trung vào chất lượng. Nhờ ít cho vay các ngành bị ảnh 

hưởng bởi dịch bệnh và tái cơ cấu Mcredit từ cuối năm 2019, chất lượng 

tài sản liên tục cải thiện và tác động của dịch bệnh lên danh mục cho 

vay không đáng kể. Tuy nhiên, MBB vẫn cẩn trọng tạo lập bộ đệm dự 

phòng và thanh khoản tốt sẵn sàng đối phó với tình hình dịch bệnh 

còn kéo dài. 

 Chiến lược kinh doanh giai đoạn 2021-2026 chú trọng cải thiện chất 

lượng tài sản. So với giai đoạn 2016-2020, tốc độ mở rộng bảng cân 

đối, tín dụng, thu nhập và lợi nhuận đều giảm trong khi tốc độ huy 

động tăng. 

 Chúng tôi ước tính dự phòng bao nợ xấu cả năm 2021 và 2022 sẽ duy 

trì trên 200%. Năm 2021 đảm bảo tỷ lệ nợ xấu ngân hàng mẹ dưới 1,3% 

(cuối Q3 là 0.95%) và Mcredit dưới 6,5% như kế hoạch đầu năm. LNTT 

2021 và 2022 lần lượt là 16.087 tỷ (+51%) và 22.155 tỷ (+38%). 

 

Ngày KN 15/11/2021 

Khuyến nghị Nắm giữ 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  32.8 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau tín hiệu vượt cản 29 bất thành, MBB đã điều chỉnh và ghi nhận tín 

hiệu hỗ trợ tại vùng 28 trong phiên trước. 

 Diễn biến MBB chưa khởi sắc và vẫn trong vùng thăm dò trước cản 29. 

Tuy nhiên, nhìn chung áp lực bán chưa cao và nền hỗ trợ 27 – 28 vẫn 

đang khá tốt. 

 Trong thời gian trước, chúng tôi có Khuyến nghị Mua MBB tại vùng 28.5 

– 28.9. Hiện tại, Khuyến nghị chưa có hiệu quả nhưng chúng ta vẫn có 

thể nắm giữ và kỳ vọng nhịp sóng tăng sẽ hình thành sau quá trình 

thăm dò trước cản 29. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

TCB 

HOSE 

Thị giá: 52.50 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 71.00 

Kỳ vọng: 35.24% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 4.97 5.11 

P/E 10.57 10.27 

BV 24.96  

P/B 2.10  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Chúng tôi kỳ vọng TCB sẽ tăng trưởng mạnh bảng cân đối trong 5 năm 

tới, được hỗ trợ bởi các yếu tố nền tảng mạnh: hệ thống công nghệ 

hàng đầu với gói đầu tư lớn, nguồn vốn dồi dào nhằm đối phó các tình 

huống căng thẳng và giúp nhận hạn mức tín dụng mong muốn, và khả 

năng cung cấp dịch vụ khác biệt nhờ hệ sinh thái với các tập đoàn lớn, 

qua đó tạo chi phí chuyển đổi cao. Các động lực này sẽ cải thiện mạnh 

ROE, vốn được cho là yếu tố gây áp lực lên giá cổ phiếu giai đoạn 2018-

2020. 

 Nhờ sở hữu công ty chứng khoán hàng đầu về công nghệ và định 

hướng mô hình WealthTech, và nền tảng CASA lớn giúp cải thiện chi 

phí hoạt động và chi phí huy động vốn, TCB có thể mở rộng và ổn định 

NIM với việc định giá sản phẩm cho vay tốt hơn từ đó kiểm soát chi phí 

rủi ro, và bán chéo sản phẩm. Nguồn thu nhập đa dạng giúp đảm bảo 

chất lượng tăng trưởng.  

 Cơ sở khách hàng quy mô lớn tập trung nhiều phân khúc tăng trưởng 

cao với cán cân lợi nhuận rủi ro phù hợp là nguồn lực mạnh huy động 

tiền gửi không kỳ hạn, vốn là lợi thế quan trọng đối với khả năng duy 

trì NIM khi mở rộng bảng cân đối nhờ tối ưu chi phí. Yếu tố này là 

nguồn lực để cải thiện lợi nhuận sau điều chỉnh rủi ro, đặc biệt trong 

chu kỳ lãi suất cao hơn hiện tại. 

 Chúng tôi duy trì LNTT ước tính giai đoạn 2021-2022 là 23.010 tỷ đồng 

(+46% YoY) và 29.357 tỷ đồng (+28% YoY). Điều này đồng nghĩa LNTT 

Q4/2021 ở mức 5.913 tỷ đồng, tăng +16% YoY. Chúng tôi nghĩ rằng 

khả năng có bất ngờ tích cực ở tăng trưởng LNTT năm 2021 trong 

trường hợp đường cong chi phí tín dụng phẳng hoặc tỉ lệ CASA ổn định 

trong Q4/2021. Giá trị sổ sách trên mỗi cổ phiếu giai đoạn 2021-2022 

lần lượt là 26.224 đồng và 32.746 đồng. 

 

Ngày KN 12/11/2021 

Khuyến nghị Nắm giữ 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  58.5 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 TCB thêm lần nữa thất bại tại vùng cản 54 và quay đầu điều chỉnh. Hiện 

tại nhịp điều chỉnh đã đưa TCB về vùng 50-51, vùng này vẫn đang có 

tác dụng hỗ trợ giá cho TCB. 

 Trong phiên trước, TCB tiếp tục được hỗ trợ và hồi phục. Mặc dù chưa 

thu hút dòng tiền nhưng cũng giải tỏa áp lực và tạo cơ hội cho TCB thử 

thách lại vùng cản 54. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

OCB 

HOSE 

Thị giá: 26.90 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 32.10 

Kỳ vọng: 19.33% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.33 3.12 

P/E 8.07 8.62 

BV 14.91  

P/B 1.80  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Tăng trưởng tín dụng Q3 tăng mạnh trong khi tăng trưởng huy động 

chậm lại. Ngân hàng kỳ vọng hạn mức tín dụng mới trong Q4 trên 20%, 

so với khoảng 10% hiện nay. 

 LNTT Q3 đạt 1.107 tỷ đồng (+71% YoY), chủ yếu nhờ tăng trưởng thu 

nhập lãi (+25% YoY) và lợi nhuận từ chốt lời trái phiếu chính phủ 

(+400% YoY). 

 Bộ đệm dự phòng chỉ cải thiện nhẹ. Tuy nhiên, chúng tôi nhận thấy một 

tín hiệu tích cực cho thấy ngân hàng đang chuẩn bị cho nợ xấu và nợ 

cơ cấu sẽ tăng mạnh trong Q4. 

 Chúng tôi đánh giá cao những thay đổi về chất lượng tài sản mà ngân 

hàng đang thực hiện để đối mặt với các khoản nợ xấu có khả năng tăng 

mạnh sắp tới. Trong năm 2022 và trung hạn, chúng tôi cho rằng NIM 

sẽ duy trì ở mức cao hơn 4% do lãi suất giấy tờ có giá phát hành gần 

đây thấp hơn giai đoạn trước. Cùng với đà tăng trưởng tín dụng cao, tỷ 

lệ cho vay có bảo đảm cao và thu nhập ngoài lãi mở rộng sẽ tạo dư địa 

cho ngân hàng kiểm soát chi phí tín dụng đồng thời duy trì tăng trưởng 

lợi nhuận cao. Do đó, dự phóng lợi nhuận năm 2021 và 2022 không đổi 

lần lượt là 5.513 tỷ đồng (+25% YoY) và 7.115 tỷ đồng (+29% YoY). 

 

Ngày KN 12/11/2021 

Khuyến nghị Nắm giữ 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  32 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau phiên bật tăng mạnh, OCB đã bị cản tại vùng 29 và điều chỉnh. Nhịp 

điều chỉnh đã lấy mất thành quả của phiên tăng mạnh và lùi về vùng 

hỗ trợ quanh 26.3. Vùng hỗ trợ này quan trọng đối với diễn biến giá 

của OCB. 

 Thanh khoản tăng đáng kể trong phiên giảm về vùng hỗ trợ 26.3, cho 

thấy dòng tiền đang tham gia mua vào tại vùng hỗ trợ. 

 Trong phiên trước, OCB tiếp tục được hỗ trợ tại vùng 26.3 và hồi phục. 

Mặc dù chưa thu hút dòng tiền nhưng cũng giải tỏa áp lực và tạo cơ 

hội cho OCB hồi phục trở lại. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3)                                                     (*) Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

15/11  
 

 

 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ                                          Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No 

Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí Hưng 

Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh Incons 

(HTN): 

 

 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực tiếp 

hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


