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SECURITIES

TONG QUAN
Chiing téi ky vong trién vong nganh du kién sé tich cuc trong ném 2026, tiép da ting truéng béi chu ky phuc héi cua thi trudng bét déng san va nhu cdu I6n tir linh vuc xdy dung ha tdng,
dau tu céng.

Chung té6i lua chon cdc c6 phiéu HPG, HSG, GDA (thép), THG (bé téng) va NNC (dd xdy dung) cho danh phuc khuyén nghi nganh vat liéu xdy dung trong ndm 2026 tur cdc ky vong: 1/ Doanh thu
tdng trudng nho vi thé I6n cua ting doanh nghiép trong nganh/khu vuc, bén canh cdu chuyén mé réng danh muc san phdm & tdng céng sudt va 2/ M réng bién lgi nhudn nhé tdng gid bdn; véi
gid muc tiéu va khuyén nghi cu thé gém HPG: 33.800 VND/cp (+23%, MUA), HSG: 20.900 VND/cp (+27%, MUA), GDA: 25.000 VND/cp +57%, MUA), THG: 52.500 VND/cp (+21%, MUA) va NNC:
66,120 VND/cp (+13%, TICH LOY).

DIEM NHAN
Nganh thép - Ndi dia tich cuc, xuat khau di ngang va gia ban héi phuc

« San lugng tang trudng tir ndi dia: Trong béi canh thép xudt khiu sut gidm manh (5,2 triéu tan, -34% YoY) do cac bién phap bao hé thuong mai trén toan thé gidi (dac biét tai My va
chau Au - hai thi trudng xuat khau chu luc cha thép Viét Nam), tang trudng tai hau hét cac nhém thép trong nam 2025 chi dén ti thi trudng ndi dia vSi ghi nhan tich cuc nhat dén tu
mac thép cudn can néng — HRC. Cac doanh nghiép thép quy mé 16n (HPG, HSG, GDA, NKG) nhin chung van gilr dugc thi phan va vi thé trong nganh.

TU b6i cdnh nganh xay dung tich cuc trong nam 2026, chiing téi ky vong thi trudng noi dia sé tiép tuc la déng luc tang trudng chinh cho nganh thép Viét Nam trong nam 2026 vai
téng san lugng tiéu thu udc dat 34,3 triéu tan (+21% YoY). Thép xuat khau ky vong sé hoi phuc nhe vé mic 5,6 triéu tan (+11% YoY) ti ddy khi cac doanh nghiép tang ty trong sang cac
thi trudng xuat khau mdi.

* Gia ban héi phuc nhe: Nh¢ viéc ap thué chéng ban pha gia ctia B6 Cong Thuong lén HRC va tén ma tir mét s6 quéc gia (dac biét la Trung Qudc — quéc gia cé lgi thé vé gia ban so vai
Viét Nam), gia ban thép noi dia trong nam 2025 da giam dugc ap luc canh tranh dang ké. Tuy nhién, do tac dong bai: 1/ Viéc lach thué bang cach nhap HRC khé rong; va 2/ Mua la kéo
dai vao cuéi nam, dién bién gia nhin chung van chua dugc cai thién. Trong nam 2026, gia ban cac mac thép ky vong sé tao day di lén véi muc tang trudng nhe 3% YoY nhd mot chu ky
gia mai.

* Gia nguyén vat liéu 8n dinh: Nhin chung trong nam 2025, gia nguyén vat liéu cho 16 BOF (quang sat, than c8c) khong cé nhiéu bién déng I6n. D6i v6i quang sat, mac du nhu cau tur
thi trudng ndi dia Trung Quéc - thi trudng tiéu thu chinh — van tuong déi yéu, gia ban quang sat van dugc ho trg ti hoat déng xuat khiu cia quéc gia nay (sang Trung Dong, Bong
Nam A...). Trong nam 2026, ti ky vong nhu cau thép tich cuc ti phia ha nguén, ching téi udc tinh gia than cdc va quang sat sé nhich nhe 2% YoY, qua d6 lan luot dat muc trung binh
194 USD/tan va 100 USD/tan.

 Cac van dé can quan tam: Mot s6 yéu t6 can theo doi thém déi véi nganh thép Viét Nam trong thai gian sap t6i bao gom: 1/ Ca hoi tir ké hoach cat gidm san luong cta Trung Quéc; 2/
Tac déng tir co ché diéu chinh bién gidi carbon (CBAM) clia chau Au; va 3/ Cac yéu té lién quan dén ngudn cung nguyén vat liéu va ap luc canh tranh tir thép nhap khau lén gia ban.
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PIEM NHAN

Nganh nhua - Ty suat sinh 1&i duy tri trong ngan han, rui ro tir gia hat nhua tang trong trung va dai han

* Nhu cau tiéu thu tiép da tang truéng: Trong nam 2025, tiéu thu 6ng nhua PVC cuta Viét Nam udc tinh ghi nhan muc tdng truéng dat 9% YoY, hé trg tich cuc bdi nhu cau tur linh vuc
xay dung dan dung. Nam 2026, véi ky vong cac yéu to ho trg cho thi trudng bat déng san tiép tuc thuan lgi, ching téi du phong muc tang trudng cho nhua PVC sé dugc duy tri so vai
cung ky. Ngoai ra, phan khuic 8ng HDPE - thudng dugc st dung cho xay dung ha tang, cling c6 thé dong gép cho tang truéng doanh thu ctia nganh nhua trong nam sau khi cac du an
dugc day manh.

Chung t6i udc tinh thi phan ctia NTP va BMP (hai doanh nghiép san xuat nhua I6n nhat trong nudc) sé cai thién dugc thi phan trong nam 2025 (lan luot dat 32,4% va 25,7%) va tiép tuc
m& réng thém trong nam 2026 (Ian luct dat 33% va 26%), ho trg béi: 1/ Lgi thé I6n vé thuong hiéu & kénh phan phdi clia hai doanh nghiép nay; va 2/ Chién lugc ddy manh ty 1é chiét
khau trong bdi canh chi phi hat nhua dau vao & muc thap. Gia ban cta cac doanh nghiép du kién duy tri 6n dinh trong 2026 — nhd vi thé cla cdc doanh nghiép trong nganh.

+ Gia hat nhua ky vong tang tr@ lai trong nifa cudi nam: Gia hat nhuya PVC da gidm manh vé mdc day lich s&r trong nam 2025. Ching t6i cho rang gia hat nhua sé cé thé phuc hoi vé
muc 700 USD/tan trong ntra cudi nam khi Trung Quéc béi bd khoan hoan thué gia tri gia tang xuat khau (~13%) déi vai san pham nay tir dau thang 4/2026. Mac du két qua kinh doanh
cla cac doanh nghiép 6ng nhua ky vong sé duy tri tich cuc trong ngan han, rui ro tang chi phi gia vén c6 thé khién ty suat sinh 1&i an tuong nam 2025 kho dugc duy tri trong trung va
dai han.

Nganh bé tong & da xay dung - Nhu cau xay dung I6n tai khu vuc phia Nam

+ San luogng tang nh& nhu cau xay dung cuc bd va trién vong tang cdng suat: TU nam 2026 tré di, cac du &n cao toc trong diém sé bat dau dugc day nhanh khéi cdng song song véi
tién dé gidi phdng mat bang tai khu vuc phia Nam. Diéu nay ky vong sé tao dong luc cho tang trudng nhu cau tiéu thu da xay dung va bé téng phuc vu cho cac céng trinh ha tang,
déng thai tao du dia cho cac doanh nghiép nhuTHG va NNC mé réng cdng suat nha may (+5-10% YoY).

* Gia ban tang tu thiéu cung va chi phi day: Tinh dén cudi thang 12/2025, NNC ghi nhan tidng gia da trung binh tadng han 30% YoY khi: 1/ Cac du &n 16n bi d8c thuc day nhanh tién do
hoan thanh dan dén viéc thiéu hut nguén da xay dung phuc vu cho cac du an 1én; va 2/ Nguon cung cat tu nhién tai tinh Binh Phudc (ch) khan hiém dan dén nhu cau cat nghién tir da
xay dung tao dong luc cho tang gia da xay dung tai mé Mai Tau (Binh Phudc ci). Cho ndm 2026, ching téi udc tinh gia da va bé tong (chi phi ddy) sé tiép tuc tang khoang 15% YoY khi
tinh trang thiéu cung khé c6 thé dugc cai thién trong ngén han.

RUI RO DOI VOI KHUYEN NGHI
* Bién dong gia nguyén liéu cao hon ky vong.
* Tién d0 giai phong mat bang (tai cac du an dau tu ha tang va BDS) bi dinh tré lam anh hudng dén nhu cau tiéu thu.
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RONGVETES PON BAY TU CHU KY HOI PHUC CUA THI TRUGNG BDS...

 Thi trudng BDS dan dung van trong chu ky hoi

Thi trudng Bat déng san van trong chu ky tang truéng

IVAT LIEU XAY DUNG

phuc, véi su lan tdéa tai cac thi trudng nha: 1/ Mat 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
bang lai suat ky vong duy tri; va 2/ Cac nit thdt phap  tangtrusngGDp  62% 53% 54% 60% 67% 62% 69% 71% 70% 29% 26% 80% 51% 68% 80% 80%
ly (Luadt mdi, bang gid dat) dan dugc thao g&, tur dé6  Laivay 17,0% 13,5% 104% 87% 7% 7,0% 71% 74% 7,7% 76% 78% 80% 93% 7,0% 7,5% 8,5%
dam bao dau ra bén viing cho nganh vat liéu xay Haukhing  TPPva nhiéu Luat a4t dai 2014 Vindé  COVID-19 | Thitrungtrai  HO tro tir3 bo luat va
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 Ngoai BDS, gia tri FDI cho linh vuc san xuat dugc ky 80 mmmm Nguén cung so cép (Nghin can, %, .
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vong co thé tiép tuc duy tri mic tang trudéng 5% 60  emom=Tang truéng gia (RHS, %) . 10%
khi: 1/ Chinh sach thuong mai va cdc muc thué quan 20 506
gira cac quoc gia da tré nén rd rang; 2/ Viét Nam van 0%
duy tri dugc nhing Igi thé canh tranh dai han (chi phi 20 I 59
san xuat canh tranh, ha tang dang cai thién), va 3/ 0 -10%
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nganh BDS) khu vuc... (2024) 2026
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Nguén: GSO, CBRE, World Bank, CTCK Réng Viét téng hop va du phéng
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RONGVEETES ...VA DAUTU CONG MANH ME TRONG NAM 2026 | VAT LIEU XAY DUNG

 Tinh dén hét thang 12, gidi ngan vén dau tu cobng nam 2025 dat trén 755 nghin ty déng (83,7% ké hoach tha tudng giao, cao hon 3,4% vé ty lé va 206 nghin ty VND so
v3i nam 2024). Dac biét, téc do gidi ngan trong thai diém cudi nam 2025, dau nam 2026 dang duoc day manh, véi con s6 chi riéng trong thang 12 ghi nhan dat 202
nghin ty VND (22,4% ké hoach).

* Theo chi thi cia Thu tudng chinh phu, dong von dau tu cong giai doan 2026-2030 sé dugc dam bao giai ngan cho khoang 3.000 du an, trong d6 dac biét quan tam dén
cac cong trinh trong diém nganh giao théng van tai, lién két vung nhu: Cang hang khéng quéc té€ Long Thanh (giai doan 2), tuyén dudng sat téc do cao truc Bac -
Nam... Riéng trong nam 2026, ké hoach dau tu vén ngan sach Nha nuéc cho cac bd, ca quan Trung uong la hon 995 nghin ty VND (+10,3% YoY), cung véi dé la nhu
cau 6n dinh vé nguén cung nguyén vat liéu xay dung.

Du toan va chi NSNN cho dau tu phét trién (ngh‘m ty VND) Mang ludi ha té‘ng giao thﬁng trong diém qu(")’c gia
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Téng tiéu thu thép (LHS, nghin tan) ¢6 su phan héa: Tang truéng tai nhém Céc doanh nghiép thép quy mé Ién van giir dugc thi
thép xay dung, HRC va 6ng thép; Sut giam tai nhom ton ma va can ngudi phan (vong trong: 11T2024; vong ngoai: 11T2025)
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Nguén: VSA, Dt liéu héi quan, CTCK Rong Viét téng hop
(*) Bao gébm thép xdy dung, HRC va tén ma
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Tang trudng téng tiéu thu thép thanh pham du phéng (nghin tin)

* TU boi canh nganh xdy dung tich cuc trong nam 2026, ching t6i ky vong thi

trudng néi dia sé tiép tuc la déng luc tang trudng chinh cho nganh thép 12-883 20% ggz//o
o . (0]
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Nguén: VSA, CTCK Réng Viét téng hop va du phéng
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&9 TRIEN VONG SAN LUQNG 2026 - XUAT KHAU BU DAP TU THI TRUONG MO

San lugng xuat khau thép du phéng héi phuc nhe (nghin tan)

| THEP

—o—29% YoY xuat khau

« Thép xuat khdu ctia Viét Nam nam 2026 du bao sé di ngang ti& muc day cla nam 4.000 e 53n lugng 40%
2025, hé trg bdi: 1/ Kha ndng tim kiém thi trudng thay thé clia cac doanh nghiép; 2/ i'ggg 5% o% /\zo%zo%
Nhu cau xdy dung tich cuc tai nhiéu khu vuc ma thép Viét Nam chua bi ap thué bao 2500 5% 0% 0%
ho, dac biét 1a Pong Nam A va cac quéc gia tai chau My (trir Hoa Ky); va 3/ Khd nang ?-ggg 0%
cat giam cong suat ctia Trung Quéc. 1 000 o

« Trong kich ban co s8, chiing t6i du phong xuat khau cac nhém thép cda Viét Nam sé 508 I 1111 TR | _600;
tang trudng tur 0-40% YoY, trong dé muc tang trudng manh nhat ghi nhan tai mac I § SR LY R IRLEIILEERING
thép cudn can nong, déng gop chu yéu béi cong suat gia tang ctia HPG. NS ggesggoddgoNNgoNNgg

Thép xay dung HRC Can nguoi Tén ma Ong thép
N6 luc tim ki€m thi truéng xuat khau méi cia mét sé doanh nghiép san xuat thép Ién
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Nguén: VSA, Di liéu hai quan, CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET @ GIA BAN - GIAM AP LUC NHO BAO HO NHUNG VAN CHUA HOI PHUC DO CAU YEU

| THEP

* Nh¢ viéc ap thué chong béan pha gia ciia B6 Coéng Thuong Ién HRC va ton ma tir moét s6 qudc gia (dac biét l1a Trung Quoc — qudc gia co lgi thé vé gia ban so véi Viét
Nam), gia ban thép noi dia trong nam 2025 da giam duoc ap luc canh tranh dang ké. Tuy nhién, do tac déng béi: 1/ Viéc lach thué bang cach nhap HRC khé rong; va 2/
Mua I kéo dai vao cudi nam, dién bién gia nhin chung van chua cai thién.

* Tai thi trudng xuat khau, xu huéng giam ducc ghi nhan déi véi hau hét cadc méc thép tai khu vuc Badc My va chau A. Tai chau Au, phan sén lugng trong han ngach van

dugc cac doanh nghiép chao ban thanh céng vaéi muc gia tot, mac du déu khong ghi nhan su héi phuc dang ké.

Dién bién gia ban thép thanh D10 ciia HPG (nghin VND/tén)

Dién bién gia ban tén ma ndi dia (nghin VND/tan)

Dién bién gia 6ng thép néi dia (nghin VND/tan)
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Nguén: thitruongthep, steelonline, Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop



RONGVEETES) TRIEN VONG GIA BAN 2026 - CHAM DAY DI LEN | THEP

« Da3i vGi hai mac thép chinh la thép xay dung va HRC, chuing t6i du kién cac san pham nay sé c6 muc hoi phuc nhe trong nam sau véi muc tang truéng dat 3 -
3,5% khi: 1/ Nhu cau xay dung va tich Ity hang ton kho tang cao giai doan dau nam; va 2/ Cac bién phéap bao hé cé hiéu luc tron ven trong nam dau tién va du kién
sé c6 thém nhiing bién phap bao hé mai déi véi thép nhap khau (vi du thép khé réng).

* Gia ban tén ma va dng thép - thudng bién dong tuong quan vai gia HRC - do d6 udc tinh cling sé ghi nhan muc tang trudng tuong ing vé gia (3 - 3,5%).

Gia thép xay dung trung binh ciia HPG du phéng (nghin déng/kg) Gia HRC néi dia du phéng (USD/tan)
16,0 1.050
15,5
15,0 850
14,5 650
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13,5 450
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12,5
50
120 c v T x o« 0 o o 6 o o IR R R -
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Gia tén ma trung binh du phéng (nghin déng/kg) Gia dng thép trung binh du phéng (nghin déng/kg)
32 ; 24 .
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26 ’----------- 20 \ O e e e e e e e e
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Nguén: thitruongthep, steelonline, Bloomberg, CTCK Réng Viét téng
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RONGVIET

SECURITIES

CO HOITU KE HOACH CAT GIAM SAN LUONG THEP CUA TRUNG QUOC | THEP

* Sau khi can bao thép gia ré qua di va nhu cau thé gigi dan hoi phuc, ching téi cho rang dién bién nganh thép Trung Quéc trong ndam 2026 sé tao diéu kién cho thép
xuat khau Viét Nam c6 thé: 1/ Lay thém thi phan tai cac thi trudng mdi; va 2/ Cai thién bién lgi nhuan nha da lao déc cua gia thép toan cau dugc ngan chan; véi diém

tua tir nguén cung dugc kiém soat chat ché tai Trung Qudc va chinh sach BBS ho trg da gidm cua gia thép néi dia.

« Chung t6i cho rang sau giai doan 2024-2025, khi phai d6i mat véi ap luc bao ho ti toan thé gidi, Chinh pht Trung Quéc sé c¢é thém nhiéu hanh déng quyét liét hon dé
cai cach nganh thép néi dia trong nam sau.

Hiéu suat hoat déng ciia cdc nha may thép tai Pudng
Son da dugc giit 6n dinh ké tir nam 2022 (%)

San lugng thép thé Trung Quéc da khéng con tang ké
ti nam 2021 (triéu tan/thang)

Poéng Nam A (thi trudng tiém nang cta Viét Nam)
thuéng la diém dén chinh cia thép Trung Quéc
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Ké hoach kiém soat cong suat méi ctia Trung Quéc
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Mot sé chinh sach hé trg thi trudng BDS ciia Trung Quéc

Cam tuyét déi tai "Vung
trong diém"

Ty 1& hoan ddi

Ngan chan dich chuyén

Khuyén khich c6ng nghé
xanh

Bao gém: Bic Kinh - Thién Tan - Ha Bic, Péng bang
s6ng Duong T, Dong bang Fenwei

Ty 1& hoadn d6i dugc nang lén mic 1,5:1. Tuc la
muén xdy 1 tan cdng suat mdi, nha may phai loai bo
it nhat 1,5 tan cong suat ca (trudc day thuong la 1:1).

Céc tinh/thanh phé da c6 chi tiéu téng cong suat rd
rang khéng dugc phép nhan chuyén nhugng céng
sudt ti cac viing khac

K& hoach uu tién phat trién san xuat thép bang 1o
dién ho quang (EAF) st dung thép phé liéu

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Co ché "Danh sach
trang" (White List)

Xi ly tén kho
(Destocking)

Kich cau & Néi léng
tién té

Cai tao "Lang trong
ph6’|l

Mé& rong quy mo tin dung 1én 4.000 ty NDT (cudi 2024)
tap trung hoan thién cac du 4n dang d& dé dam bao ban
giao nha cho nguai dan.

Cho phép chinh quyén dia phuong st dung trai phiéu
dac biét dé mua lai quy nha & thuong mai tén dong va
chuyén d6i thanh nha & xa hoi.

Ha ty I& tra truSc (down-payment) xuéng muc thap lich
st 15%; lién tuc cat giam lai suat vay mua nha va g& bo
han ché mua tai hau hét cac thanh phé.

D3y manh ké hoach cai tao 1 triéu can hé tai cac khu dan
cu ¢l G siéu do thi, tao ra ngudn cau xay dung va tiéu thu
thép méi.

e—\/iét Nam == A R3p Xé& Ut Philipine === Han Quéc
20%
15%
10%
5%
0%
(o] o~ ()] ()] m m m m < < < < wn wn wn
N N N N N N N N o o o o o o o
S S S S c-csSoSc-cFIRs=Fx
o o o — o o o — o o o — o o o
Xu huéng tang ton kho quing sat Trung Quéc c6 thé
cho thay ky vong tich cuc trong ndm 2026 (triéu tan)
150
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dddddddsgsgdassagddagdad
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RONGVIET

SECURITIES

&9 TRIEN VONG GIA NGUYEN VAT LIEU 2026 - HOI PHUC NHE

| THEP

 Nhin chung trong nam 2025, gia nguyén vat liéu cho 16 BOF (quang sat, than c6c) khéng c¢6 nhiéu bién déng I6n. Mac du nhu cau tu thi trudng néi dia Trung Qudc
— thi trudng tiéu thu chinh - tuong déi yéu, gia ban quang sat va than c6c van dugc hé tro tir hoat dong xuat khiu ctia nudc nay (sang Trung Péng, Bong Nam

A..

).

 Trong nam 2026, tir ky vong nhu cau thép tich cuc tir phia ha nguén (dac biét trong nlta dau nam khi nhu cau xay dung cao di€ém), ching téi uéc tinh gia than c6c
va quang sat trung binh sé hoi phuc 2% YoY, qua dé lan lugt dat miic 194 USD/tan va 100 USD/tan.

Gia NVL chinh cta 16 BOF udc tinh ting nhe 2% trong nam 2026 (USD/tan)

Tiéu thu quang sat nam 2025 tai Trung Quéc duoc hé trg phan I6n béi hoat déng
xuat khau thép (bao gom tat ca mac thép, triéu tan, lay ké 12 thang)

350 eThan c6c Uc (LHS) 150 140
== Quang sat giao ngay Son Dong (RHS) 120
300 AW T e A N A A . At — e mmmmm e e 100 100
250 80 -
60
50
200  WiWe M. 40
20
150 0 0
Mm n Mm N N M I & F & 8 5 0D nn n n n n O O O O O O N (] (] (] (] (o] m (2] (s8] (s] o™ [ag] < < < < < < N N N wn wn
ogdadagaagagdadagdadagdaggygg S ggdggggggggagagdgggdagd
= M N N QO = = M N N O — — M 1N N QO = — N u;niImN O — — m N N~ [e)) — — ™M wn ™~ (o)) — — ™M wn N~ [)) — — m n ~ (o))
O O O O O — O O O O O — O O O O O — O O O © O O O O O O — O O O O O — O O O O O — O o o o o
Nhap khau quing sat Trung Quéc tang manh trong nam 2025 (triéu tan, liy ké Xuat kh3u than céc cia Uc ¢6 xu huéng giam trong cudi nam (triéu tan, lay ké 12
12 thang) thang)
1.250 160
1.200 155
1.150
150
1.100
1.050 145
1.000 140
T ¥ ¥ T I %
3o gdddggdddasasagasadaad RV R R R IR AR A SR AR G R R (R R 2
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Nguén: thitruongthep, steelonline, Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVETES MOT SO YEU TG CAN THEO DOI D61 VOI NGANH TRONG DAI HAN | THEP

SECURITIES

« CBAM: Ca ché diéu chinh bién gigi carbon cia chau Au (CBAM) sé dugc ap dung chinh thiic vao nam 2026, qua dé sé tang thém chi phi cho cac nha nhap khau thép
tai day (udc tinh khoang 50-150 Euro/tan). Chung téi cho rang chinh sach nay trong nam 2026 sé chua tac déng I6n dén cac doanh nghiép thép Viét Nam (do con han
ngach), tuy nhién, trong trung han, mat bang gia thép trén thé gigi sé chiu ap luc tang, qua dé tao co héi cho nhitng doanh nghiép 16n néu thich tng kip thoi.

« Nguédn cung quing sat: C6 thé ting manh trong cac nam tGi vai nhiing du an mdi ti chau Phi (mé Simandou), mé réng cac du an hién htu tai Brazil (Vale) va Uc (Rio
Tinto, BHP, FMG)... hodc tiém nang van hanh mo néi dia (Quy Xa - Lao Cai). V& mat tich cuc, diéu nay c6 thé gilip gidm gia vén cho cac doanh nghiép san xuat thép tho
nhu HPG, tuy nhién, gia ban thanh pham (HRC, thép xay dung, tdn ma) cé thé sé khé tang manh do thi€u yéu t6 chi phi day.

* Canh tranh ti thép nhap khau: Mac du 4p luc ti thép Trung Quéc da dugc gidm xuéng dang ké nhd thué CBPG, canh tranh tir mét s6 thi trudng nhu Nhat Ban, Déng
Nam A, An Dé... la van dé dang quan tam trong bdi cdnh cac doanh nghiép trén thé gi¢i dang phai linh hoat tim kiém thi trudng thay thé (cac thi trudng chua ap
dung bao ho).

Do nhay chi phi tang thém cho maéi tin san pham theo dinh miic mac dinh* cia CBAM Ap luc canh tranh tif HRC Nhat Ban (USD/tan)
Murc phat thai VN (tan Chénh léch chiu phi Gia dinh gia tin chi carbon (Euro/tan CO2) 700 -
CO2/tan HRQ) (tan CO2/tan HRC) 60 80 100 650
2,3 1,0 58 77 96
600
2,4 1,1 64 85 106
2,5 1,2 70 93 116 550
500
Miic phat thai VN (tin Chénh Iéch chiu phi Gia dinh gia tin chi carbon (Euro/tan CO2)
CO2/tan tén ma) (tdn CO2/tan tén ma) 450 -
400 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
2,6 11 69 92 115 S ¥ Y ¥ 89S §S S S S S S TS 1N N ;N on on onownownon wn
S i3 ¥ A PR S S SRS NAFTFSR Qe
28 1.3 81 108 135 S O 0 O O O 0 & © = -~ - 0 00 O o O o & & =
3 1,5 93 124 155
e HRC noi dia (LHS) e HRC - NK Nhat Ban (LHS)

Nguén: Uy ban chédu Au, CTCK Réng Viét téng hop
*Pinh mic CO2 mdc dinh duoc mién tri: HRC (HS code: 7208): 1,37 tdn; Tén ma (HS code: 7210): 1,491 tdn
Hé s6 CBAM trong ndm 2026: 97,5%

N 13



RONGVIET @ NHU CAU TIEU THU TIEP DA TANG TRUONG | NHUA

* Tong tiéu thu: Trong nam 2025, tiéu thu éng nhya PVC Nganh nhua dang tang truéng dan tir miic day nam 2023 (nghin tan/nam)
cla Viét Nam udc tinh ghi nhan muc tang truéng dat

35%

400
9% YoY, hé trg tich cuc bdi nhu cau tu linh vuc xay I
dung dan dung. Nam 2026, vdi ky vong céac yéu t6 hé 30%
trg cho thi trudng bat doéng san tiép tuc thuan loi, 300 —~ l _—
chuing t6i du phdng muc tang trudng cho nhua PVC sé
dugc duy tri so vGi cung ky. Ngoai ra, phan khuc éng 20%
HDPE - thuong dugc st dung cho xay dung ha tang, 200
cling co6 thé déng gop cho tang truéng doanh thu cda 15%
nganh nhua trong nam sau khi cac du an dugc day 100

10%

manh. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
. Thi phéin: Chl]ng t6i UG tinh NTP va BMP (hai doanh mmm T6ng sén lugng nganh (LHS) Thi phan ctia BMP (RHS) ===Thj phan ctia NTP (RHS)
nghiép san xuat nhua I&n nhat trong nudc) sé cai thién BMP tang manh chiét khau trong quy 3/2025 Gia ban trung binh nam 2026 cia BMP du kién
dugc thi phan trong nam 2025 (lan lugt dat 32,4% va nham gianh thi phan khéng thay ddi (triéu VND/tan)
25,7%) va tiép tuc m& rong thém trong nam 2026 (lan 14% CKTM BMP CKTM NTP* 61 ———=BMP ———NTP
luot dat 33% va 26%), hd trg bdi: 1/ Loi thé I6n vé  12% ° CKITNTP CKTTNTP 59 NT~—p——
thuong hiéu & kénh phan phéi ctia hai doanh nghiép 10% >7
nay; va 2/ Chién lugc ddy manh ty 1& chiét khau trong 8% 2>
S Co Ay e 53
boi canh chi phi hat nhua dau vao & muc thap. 6% /\ - e .
* Gia ban: Gia ban 6ng nhua PVC trung binh 972025 cla 4% 49
BMP va NTP nhin chung khong thay déi nhiéu so vdi 0 ®° e t ¢ ° 47
cung ky. Cho du phéng nam 2026 ctia BMP, chung t6i 0% 45
duy tri muc gia ban hién tai, dua trén gid dinh Cong ty §§§§§§§§§§§§§§§§ § § § § § § § § § §
o0 o000 o0o0o0o0o0ogo0oo0ooo oo (o) o (o) o) o (o) e} (e} (e} o

tiép tuc chién lugc gilr gia nhu giai doan 2023-2025.
Nguén: BMP, NTP, CTCK Réng Viét téng hop

(*) Dt liéu bdn nién
N y



RONGVIET

GVEETES)  GIA HAT NHUA PVC GIAM XUONG MUC DAY LICH SU

* Gia hat nhua PVC da gidam manh vé muic day lich si trong ndm 2025. Cu thé, tinh dén cudi thang 12/2025, gia hat nhua PVC tai Trung Quéc va Pong Nam A 1an lugt
ghi nhan & muc 643 USD/tan (-4% YoY, -3% QoQ) va 620 USD/tan (-19% YoY, -9% QoQ), tuong duong muic thap nhat lich si ting ghi nhan vao thang 2/2016. Tai thi
trudng ndi dia, gia PVC cling da gidam vé muc thap nhat ké tir nam 2023, véi bao gia ctia TPC Vina trong thang 11/2025 chi dat trung binh 18.700 VND/kg (-13% YoY, -6%

QoQ).

* Hai nguyén nhan chinh cho su sut gidm gié hat nhya trong nam 2025 dén tl: 1/ Nguon cung tang tai Trung Qudc, tép trung vao nhém san pham g6c dau nham tan
dung chuéi gié tri tich hgp Clo-kiém; va 2/ Nhu cau nhap khau gidm tai An D6 (quéc gia tiéu thu hat nhua 16n nhat thé gidi) khi quéc gia nay chinh thiic 4p thué bao ho.

Gia PVC trong khu vuc da cham day trong nam 2025...(USD/tan)

... tuong tu véi gia PVC Viét Nam (VND/kg)

| NHUA

2.500 - , 24.000 AGC Vi
PVCPéngNam A  ===PVC Trung Quéc B Ina
23.000 TPC Vina
2.000 — 5 5
22.000 PVC g6c than Trung Quéc
1.500 21.000
20.000
1.000 19.000
18.000
500 DU D A D R s s s L~ s~ o~ S Vo NN Vo N Vo N ¥ o T o N ¥ N Vo B Vo I Vo B Vo N Vo
Qg g g g gayg g dggag oo a9 o g9 ad
01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 S 98 I3 85 B FSc-cd=cdaIFTH SRS F S S
Ap luc tir cdng suat tang thém tai Trung Quéc (triéu tan) ... va su chuyén dich vé nguén cung ndi dia ctia An Db (triéu tan)
35 v v Y 10% 6 v Y 3 Y v
mmm GoOc than (LHS) Goc dau (LHS) % YoY (RHS) ECongsuat  ®Nhucau Nhap khau (phan thiéu hut)
30 . 8%
23 4,71 5,47 5,67 6,87 717 e 6% 4 33
20 27 31 !
4% :
15 . o 2’2 2'5
0
10 20,62 2% 2
0 -2% 0
2020 2025F 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26 2026-27

Nguén: thitruonghatnhua, Bloomberg, CPMA, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVEETES)  TRIEN VONG GIA HAT NHUA 2026 - RUI RO TU CHINH SACH MG1 CUA TRUNG QUOC | NHUA

SECURITIES

San luong xuat khiu hat nhua Trung Quéc sang An P6 va Viét Nam (lily k&, triéu tan)

* BO Tai chinh va Téng cuc Thué vu Trung Quéc viia cd quyét
1.024

dinh bai bé khoan hoan thué gia tri gia ting (~13%) doi e ——— —2023 2024 =——2025
256 /

vGi nhya PVC nguyén sinh xuat khau, véi thai gian cé hiéu

luc du kién ti dau thang 4/2026. Trong béi canh nganh
dang doi mat véi van dé du cung I6n, chinh sach méi nay 64
cla Trung Quéc dugc coi la bién phap nham loai bé céng 16
suat kém hiéu qua va cai thién bién Igi nhuan cho cac nha
san xuat noi dia. 4
« Chung t6i du phong quy dinh méi sé khién gia PVC trong 1
khu vuc tang Iér,1 muc 700 pSD/té’n (+10% YoY) t,u quy IR IR R I I I I B N I I IR IR I
2/2026, trong boi canh ngudn cung tu Trung Quéc anh )
hudng kha 16n dén dién bién gia trong khu vuc. Tuy nhién, An B0 Vit Nam
bién lgi nhudn ctia cac doanh nghiép san xuat 6ng nhua Gia PVC trung binh dugc ky vong sé giir & muc thap trong Q1/2026 trudc khi bat tang tré
PVC I6n (c6 dau vao la hat nhua) udc tinh sé van duoc mé lai khi cac nha san xuat khéng con dugc hoan thué VAT xuat khau (USD/tén)
réong khoadng 1-2% trong nam 2026, ho trg bai: 1/ Ky vong
TR X . g 950
luong xuat khau tU Trung Quoc sé dugc day manh trong quy
. A o . C o s 900
1/2026 - trudc khi luat mai dugc ap dung - qua dé gitt mat 850
bang gid & muc thap; va 2/ Cac doanh nghiép nhu BMP, NTP
5 z R ns » 2 8 f N 800
va HSG c6 thé tang ton kho trong khoang thd&i gian dau 750
nam, tu dé gitp chi phi gid vén khong bi anh hudng nhiéu O I
trong ngan han. 650 |
 Trong dai han, ching t6i cho rang trung binh gia hat nhua 600 -=!
PVC sé khong con & muc thap nhu trong nam 2025, do do6 la 550
rai ro ddi véi bién Igi nhuén clia cac doanh nghiép phia ha 500

nguoén.

01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/24
11/26

01/25
03/25
05/25
07/25
09/25
11/25

01/26
03/26
05/26
07/26
09/26

Nguén: Bloomberg, S&P global, ITC, CTCK Réng Viét téng hop va du phéng
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SECURITIES

RONGVIET @ NHU CAU CcUC BO LON TAI KHU VUC MIEN NAM

Cac du an trong diém di vao khéi céng tao nhu cau da ting manh tai khu vuc phia Nam

ﬁuyé’n tau dién do thi doan 1 tai Phh
Qudc

+ Tinh: An Giang

+ Tong muc dau tu: 8.949 ty dong

Du an hé chira nuéc va hé théng cap
nudc sach

* Tinh: An Giang

k Téng muic dau tu: 2.950 ty déng

KCN Hiép Thanh

/”San bay quéc té Long Thanh I
* Tinh: Déng Nai
+  Téng muc dau tu: 98.563 ty déng

Khu c6ng nghiép Bau Can - Tan Hiép
e Tinh:Dbng Nai

+ Tinh: Tay Ninh
+  Téng muc dau tu: 2.350t} e ot

>
y i Mok

Ao 0

/"Nha & xa héi tai Khu hanh chinh va dan
cu phuong Long Chau

LG

+  Téng muc dau tu: 10.399 ty déng

Khu céng nghiép Xuan Qué - Séng
Nhan
* Tinh: D6ng Nai

* Téng muic dau tu: 10.096 ty dc“ing)
Du an Vanh dai 2 TP.HCM \
* Tinh: TP.HCM

+  Tong muc dau tu: 5.240 ty dong

Cap dién ludi quéc gia cho huyén
Con Pao

+ Tinh:Vinh Long
+ Téng muc dau tu: 2.852 ty dong

Cau DPinh Khao
Tinh: Vinh Long

Nguén: Céng Dién 240, CTCK Réng Viét téng hop

Du an mé réng cao téc TP.HCM - Trung
Luong - My Thuan

+ Tinh: Déng Thap

+  Téng muc dau tu: 39.800 ty dong

* Tinh: TP. HCM
+ Tong muc dau tu: 4.923 ty dong

Nha van héa Thanh Nién
* Tinh: TP. HCM

\.* Tong mic dau tu:2.852tydong ) -

B Bon Cong 5

+  Téng muc dau tu: 2.240 ty dong

\_ W,

| BE TONG, PA

Trong nam 2026, téng muc dau tu cho
cac du an ha tang khu vuc phia Nam uéc
tinh dat 102.997 ty VND (trong d6, 89.529
ty VND thuoc DNB va du an lién vung I6n
va 13.468,3 ty dong thudc DBSCL).

Nganh Bé téng & Da xay dung du kién sé
tiép da tang trudng trong nam 2026, hd
trg bdi: 1/ Nhu cau tu viéc khép kin cac
tuyén vanh dai (Vanh dai 2, Vanh dai 3) &
kha&i cong méi cac Khu cdng nghiép quy
mé I6n; va 2/ Ap luc cung cau day gia ban
tang cuc bo.
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RONGVIET@ CHI PHi DAY TU CAT, PA

SECURITIES

| BETONG

* Gia bé téng thuong pham tai khu vuc mién Nam da ghi nhan da tang cuc bo tai mot s6 khu vuc trong ndam 2025 do ap luc chi phi dau vao, véi muc tang gia ti 10-20% tai

mot s6 khu vuc.

« Nguyén nhan chinh dan dén su bién déng nay xuat phat ti chi phi day cia nhém nguyén vat liéu dau vao, dac biét la cat, da tai mot sé mé 16n tai Binh Phudc, Déng

Nai...

Gia nguyén vat liéu dau vao dé san xuat bé téng ghi
nhéan xu huéng tang ti dau nam (nghin VND/m3)

Ngudén cung cat dang duoc bu dap tu thi truéng
Campuchia

Mac du gia xi mang dugc duy tri én dinh (nghin
VND/kg)

300 245
250
200 179 /
150 /
100 / "0
50 88

0

Q”& 6\\’{? Qq\r{? \\\,{P Q\OP‘ 0“’0? Q%Ov 6\0} 0"’\%& \\\q,b‘ Q'\\qf) 6”\'{9 6”02)
e——=P)d 1X2 (sang 27) ===D3 mi byi ====P3a mi sang Cat nghién

Nguén: NNC, D@ liéu hdi quan, ximang.vn, CTCK Réng Viét téng hop

4.000 3.764 165
3.500 160
3.000 155
2.500 ~
\ 150
2.000 145
N 145
1.500
1.000 140
500 135
0o - 130

X

S S S ¥ 5 o O O O
¥ GV @ gV @ VI oV g

mmm San lugng (LHS, nghin m3) ===Gia (RHS, nghin VNB/m3)

1,8

1,75

1,7

1,65
1,6
1,55
1,5
1,45

T K L S S S
o'\\q' 6”0 0‘9\’» 6\0 o"’\fb \\0 4 o”’\m 0"’0 6\\’»

Q\
——INSEE Tay Do

FICO ===Nghi Son Starcem
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RONGVETES) GIA DA TANG MANH VA PHAN HOA TAI BINH PHUGC (CO) | DA XAY DUNG

* Tai khu vuc Binh Phudc cii, gia da tai mét s6 mé nhu Nui Gié (thuéc DHA) va mé Mii Tau (thuéc NNC) ghi nhdn tdng manh tur nira cuéi nam 2024 va chénh léch
nhiéu tai cac loai san pham, ching téi cho rang diéu nay dén tu su khac biét ching loai da xay dung va vi tri dia ly tai khu vuc nay.
 Tai huyén Bong Phu (md Mui Tau toa lac), nhu cau da xay dung chu yéu tap trung phuc vu nhu cau xay dung cong nghiép cing véi mot s6 ha tang két noi trong
diém khi day la vi tri ti€p giap cac khu céng nghiép 16n nhu Bac Déng Phu (GD2), Nam Béng Phu (GD2),... cling nhu tuyén dudng Déng Phu - Binh Duong tao ra
nhu cau da xay dung I6n tai day.
* Tai huyén HGn Quan c (md Nui Gié toa lac), nhu cau da xay dung phuc vu cho san xuat céng nghiép it hon, va chii yéu hoat dong san xuat la néng nghiép. Tuy
nhién, day lai la tinh van dang trong qua trinh hoan thién vé ha tang xay dung. Nhu cau ki vong do6t pha dén tur trién khai du an cao téc Gia Nghia - Chon Thanh
(124,13 km, doan qua Déng Nai - Binh Phudc ci dai hon 101km).

Gia da xay dung tai khu vuic Hé6n Quan ghinhén téc d6 tang cham hon Gia da xay dung tai huyén Péng Phu (cii) ghi nhan téc d6 tang gia lién tuc
250.000 Béng/tén
300.000
190.000 259.600
200.000 ‘ 50000 223.850 -

165.195 /
141.406
150.000 200.000 170.610 _..181.500

= 4
/]/33,1593 /
100,000 150.000 .
' 104.601 / 103.400
100.000 — 69.300 ———
50.000
e ——— -
50.000
0
YN D D DD D D D D D A A A X X S 5 S S o 0
N N N N N N N A R R N 2 N A A A AN A I A A N 2
R R I R R R R R R R R R R RO R RO Y I I I IIIIIIIILRLRLLLLLLLLRR
\'\ \'\ \‘\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ \'\ o o o O o o o O o o O o O o o O o O o O o o O o O
2 S AL 9 KV A R 9 ALY b KNV AN Rt 9 AV or ANV N Y 50 AV g @ g g g g g g gL gaggyagaxgag
N N N wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn
N N N N N N N N N N N NN
o — o m < wn O ~N [ee] o)) o — o — (o] ™M < wn O ~ [ce] (o)) o — o
P4 1X2 D3 0x4 (Logi 2)  e===D3 0x4V D3 Mi sang e=P3 Mi sang ly tam
o o . . e—P3 1x2 (sang 27) D4 4X6 e====D3 0x4 (vang) ===D3 mibui ===DP3 misang Cat nghién
D3 Mi hOn hgp Pa Mi bui Pa 4x6 (B) PaaxeV
Ngudn: DHA, CTCK Réng Viét Nguén: NNC, CTCK Réng Viét
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RONGVETE@ XU HUGNG GIA DA DI NGANG TAI DONG NAI | DA XAY DUNG

SECURITIES

* Trédi ngugc véi cac mé tai khu vuc Binh Phudc, mot s6 mo dugc st dung phuc vu cong trinh tai DPong Nai bao gom Tan Cang 3, cac mo tai VLB nhu Thién Tan 1, Tan Cang 1,
Thanh Phu 1, gia da xay dung khong thay d6i nhiéu diéu nay thé hién qua gia da tai mé thudc Tan Cang 3 va bién Igi nhuan gop thudc VLB. Chiing t6i cho rang diéu nay
dén tl viéc cdc mod da nay dugc phan khai cap cho cac du an trong di€ém nhu san bay Long Thanh do d6 gia da xay dung kho tang hon so véi cac moé da tai khu vuc Binh
Phudc.

 Trong giai doan nam 2025, tinh BDong Nai (cti) ghi nhan thiéu da xay dung tai hang loat cac du an I6n nhu san bay Long Thanh udc tinh thiéu khoang 760.000 m3 d4 cac
loai va cao t6c Bién Hoa - Ving Tau phat sinh thém 370.000 m3 da xdy dung phuc vu thi cdng,.. theo thong tin ti SG Néng nghiép va Méi trudng tinh Déng Nai vao
thang 9 va thang 11 nam 2025, bén canh d6 viéc dong loat khéi cong thém cac du an mdi tai khu vuc Déng Nam Bo va BDong bang Séng Cliu Long cling tao ra nhu cau
mgai cho nganh da.

Gia da tai mo Tan Cang 3 phuc vu cho du an san bay Long Thanh ghi nhan di ngang Bién Igi nhuan gép VLB bién ddng it khi mé tai day chii yéu cap cho du an trong diém
250000 — p4 Dmax 25 D4 Mi bui D4 Mi sang D4 Mi bui 35%
— 30%
200.000 —_
25%
150.
50.000 0%
[0)
100.000 15%
10%
50.000
5%
0%
28/01/2022 17/11/2022 14/04/2023 06/11/2023 08/01/2024 29/11/2024 12/05/2025 Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025
Nguén: DHA, CTCK Réng Viét Nguén: VLB, CTCK Réng Viét

(*) mé Tdn Cang 3 cdp dd cho cdc du dn trong diém nhu san bay Long Thanh
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RONGVEETES)  TINH HINH TAI CHINH CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Tang trudéng
GTSS/CP 2026
3{0]
Forward
11,4

nam

ﬂEHMEM e focn

HPG 209.156921.317 33.700 27.250 0 23,7 29,1 8,6 14,0 1,3 1,8 f 1.879 2155 2822 17.878 17.053 19.375 24,1 31,0

HSG 10401 60.182 20.700 16.750 500 236 444 9,7 1022 08 1,3 55 835 1.175 1369 17.697 18.228 19.223 11,1 36,0
GDA 2386 1578 25.100 16.000 1.000 569 30,7 6,8 N.A 0,6 N.A 92 2980 2154 2273 33.246 26958 28.231 99 55
NKG 6.937 99.678 17.600 15.500 0 135 449 225 N.A 0,8 1,0 2,6 1434 475 641 18.584 16.909 17.529 13,5 35,0
BMP 13.352 25.551 198.300163.100 16.700 21,6 14,8 9,7 12,1 4,7 3,2 72,7 12.103 16.080 17.977 33.004 36.228 37.372 10,0 11,8

NNC 1346 4397 66.120 61.400 3.500 7,7 45,1 10,6 12,1 2,4 1,7 25,3 0 5292 6.254 19.236 24.589 27.281 13,7 18,1

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Di liéu duoc Idy tai ngay 20/01/2026.

*D6i vdi nhiing c6 phiéu trong danh muc khuyén nghi: ROE , ROA ,P/B, va P/E forward duoc tinh du phdng dua trén du phdng LN 2026
D6i véi ¢6 phiéu dugc ching téi theo déi: két qua dugc cdp nhdt dua trén s6 liéu 4 quy gdn nhat

N.R: Khéng ddnh gid

N.A: Khéng du phéng hodic khdng cé dit liéu

LNST-CDCTM: Loi nhudn sau thué cda cé déng céng ty me



RONGVIETES) HIEU SUAT SINH LGOI TREN VON CSH VA TUGNG QUAN PINH GIA
P/ ° ]
5 -
s ]

23 28 33

D

38
P/E

-1 -

Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét - Kich c& bong béng bdng véi ROE tuong tng. Gid c6 phiéu tai ngay 20-01-2026

Kién tao tudng lai thinh vugng

22



RONGVIET @ DUNG QUAT 02 V61 TIEM NANG TANG TRUGNG DAI HAN HSX: HPG

SECURITIES
MUA: 23% GTT:27.300 GMT: 33.800 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2024 2025E 2026F
o Hi¢usudt sinh I3ituong déi 12théng A y Nganh Tai nguyén Co ban Doanh thu (ty déng) 138.855 175.478 217.813
YNIndex A di ro thép L . LNST - CDM (ty dong) 12019 17595 23.042
— P 5 2
140 R Von hoa (ty dong) 209.156 ROA (%) 54 70 8.4
Tai chinh Tang HE
120 A lanh manh trung cac SLCPDLH (triéu CP) 7.675 ROE (%‘) 10,5 13,4 15,5
100 - KLBQ 3 thang (nghin CP) 34329 EPS (dong) 1472 2155 2822
I : 2 g GTSS (ddng) 14899 17.053 19375
80 1 e Dinh gié GTGDBQ 3 thang (ty dong) 921 - : .
Quin tr 6t I g rang :’ . C6 tic tién mat (d6ng) 0 0 500
58838558827 BQ gia 52 tuan (nghin déng) 17,75-30,85 P/B (x) 1,6 1,6 1,4

LUAN DIEM PAU TU

Pua DQO2 vao khai thac véi hiéu suat cao - giup HPG dap ting day di nhu cau HRC néi dia va ghi nhan tang trudng tich cuc

 Dung Quat 02 (02 giai doan, véi cong suat 5,6 triéu tan HRC/nam) da chinh thic van hanh thuong mai trong quy 3/2025; va véi lgi thé vé gia thanh (HPG dang duy tri bién GPM trén 10%
trong khi gia ban canh tranh véi HRC nhap khau ti Trung Quéc va Nhat Ban) va cac bién phap phong vé thuong mai, sé gitp Cong ty lay dugc thi phan cac thép nhap khau. Chang téi ky
vong trong 2026, nha may sé hoat ddng véi 75% cong suat, tuong Ung vai san lugng HRC trong nam cta HPG co thé dat 7,1 triéu tan (+39%YoY), trong d6 san lugng noi dia dat 5,7 triéu tan
(dap ung ~48% tong nhu cau).

* Cho ca nam 2026, chiing t6i ky vong doanh thu ctia HPG dat 218 nghin ty (+24% YoY), dén tu: 1/ Nhu cau néi dia ho trg cho san lugng thép xay dung, 2/san lugng HRC tang truéng nho dua
DQO02 vao hoat ddng vai hiéu suat cao. Bién Igi nhuan gép cia doanh nghiép 2026 c6 thé dat 15,6% khi: 1/ nha may DQ02 c6 chi phi san xuat t6i uu hon DQ10 (lugng than cdc tiéu thu giam
15%), 2/ Gia thanh pham (dac biét la HRC) sé hoi phuc rd rang hon ti giai doan 2026 (hé trg béi nhu cau noi dia va ky vong cat giam san luong cdia TQ). Lgi nhuan sau thué 2026 qua do c6
thé dat 23 nghin ty déng (+31%YoY), tuong tng HPG dang giao dich & P/E forward 2026 & 9,5x; cho thdy gia thi trudng chua phan anh tiém nang tang truéng dai han cia doanh nghiép.

Trién vong dai han tir mé rong danh muc san pham

« Phat trién ha tang - dac biét la hé théng dudng sat cao t6c - la xu thé phat trién trong trung han va la yéu t6 thic ddy nhu cau thép xay dung clia Viét Nam, trong béi canh Chinh ph

muén tang phat trién lién két ving. HPG véi kha nang trién khai thép cudng dé cao (tir DQO2) va cac chinh sach uu tién st dung nguyén liéu trong nudc, sé tap trung dau tu cho nha may
san xuat thép ray va nha may thép chap lugng cao trong giai doan 2026-2027, dem lai tiém nang tang truéng dai han cho doanh nghiép.

RUI RO POI V&I KHUYEN NGHI

* Bién dong gia thanh pham (thép thanh, HRC) t6t hon ky vong
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RONGVIET@ NHU CAU NOI BPIA HOI PHUC, CUNG TIEM NANG TU DQ02 HSX: HPG

SECURITIES

» Doanh thu clia HPG giai doan 2025/2026 lan lugt dat 175 nghin ty/218 nghin ty (+26%YoY, +24% YoY), dén tu: 1/ Nhu cau ndi dia hé trg cho san luong thép xay dung; 2/
DQO02 dua vao hoat déng sé nang céng suat san xuat HRC lén 8,5 triéu tan/nam, tré thanh mat hang chd luc ctia HPG trong giai doan 2026 vé sau; va 3/ Nhu cau cla san
pham HRC tuong ddi cao & thi trudng ndi dia (trong 2026, san lugng ctia DQ sé dap tng dugc ~45% nhu cau noi dia).

* Vai ky vong: 1/ nha mdy DQO02 c6 chi phi san xuat t6i uu hon DQO1 (lugng than c6c tiéu thu gidm 15%); 2/ Gia thanh pham (dac biét 1a HRC) sé héi phuc tir giai doan 2026 trd
vé sau (hé trg bai nhu cau ndi dia va ky vong cat gidm san lugng cta TQ), bién lgi nhuan gép ctia doanh nghiép trong 2026 c6 thé duy tri & muc 15,6% (tuong duong 2025,
cao hon so véi muc 14% trong giai doan 2023-2024).

San lugng ban hang ctia HPG giai doan 2020-2026, theo san pham (hinh trén) va Hinh 2: Doanh thu va Igi nhuan ctia HPG giai doan 2020-2026 (nghin ty)

nha may (hinh duai)
15. . mmm Doanh thu =RBién |3i g0
>:000 B Thép xay dung m HRC Tén ma Ong thép gop
250 30%
12.000
200 25%
20%
9.000 150 0
6.000 100
10%
3.000 50 I 5%
- 0%
15.000 ® Hai Duong DQOT DQO2 Khéc LNST ——Bién lai r¢
( 40 len lal rong 25%
[v)
10.000 30 20%
15%
20
5000 o 0 =y B B " '\ 10%
10 506
E B = = N =N = : 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: HPG, CTCK Réng Viét Nguén: HPG, CTCK Réng Viét
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RONGVIET

@ PINH GIA HAP DAN, KE HOACH MG RONG DANH MUC SAN PHAM THEP

Bang d6 nhay cho Gia tri Vén chii s& hitu cia HPG trén méi C6 phiéu khi

dung phuong phap FCFF
Exit EV/EBITDA
4.50 5.50 6.50 7.50 8.50
10.28% 25,662 30,531 35,400 40,269 45,138
WACC 11.28% 24,552 29,245 33,937 38,630 43,323
12.28% 23,489 28,013 32,538 37,063 41,587
13.28% 22,471 26,834 31,198 35,562 39,926
14.28% 21,495 25,705 29,915 34,125 38,335
Téng hop dinh gia HPG
Phuong phap Trong sé Gia Péng gép
FCFF 50% 32,538 16,269
P/B (1,8x) 50% 34,900 17,450
Gia muc tiéu 33,700

Nguén: CTCK Réng Viét

M&i quan hé giira ddé bén kéo gigi han (UTS) va dé gian dai
tong (TE) cha cac thé hé thép cudng do6 cao (Biéu d6 Banana) -
HPG san xuat dugc mac thép & viing thép cudng dé cao truyén
théng (Conventional HSS)

20,000 40,000 UTS = TE = 60,000
- 3 -

Total elongation, (TE, %)
&

o
200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
Ultimate tensile strength, (UTS, MPa)

O Mild Steels (O Conventional HSS @ st Generation AHSS
. 2nd Generation AHSS O 3rd Generation AHSS

* Nha mdy DQO02 hudng téi san xuat cac mac thép cudng do
cao (trudc hét & cudng do6 cao truyén théng — HSLA) - Tién
dé cho viéc san xudat cac san pham thép chat lugng cao ma
thi trudng noi dia chua san xuat

« HPG tap trung dau tu cho nha may san xuat thép ray va nha
may thép chap lugng cao trong giai doan 2026-2027, dem lai
tiém nang tang trudng dai han cho doanh nghiép

HSX: HPG
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RONGVIET €& PINH GIA HAP DAN, TIEM NANG DAI HAN TU NHA MAY MO

SECURITIES °
MUA: 57% GTT: 16.000 GMT: 25.000 THONG TIN C6 PHIEU
Hiéu suat sinh I&i tugng déi 12 thang . h . R i
160 1 i R ro thip Ngan Tai nguyén Co ban
140 i (jm'lT GMT 2 Von hoa (t? déng) 2477
] A Tai chinh Tang ia
120 lanh manh trudng cao SLCPDLH (trigu CP) 149
100 1 KLBQ 3 thang (nghin CP) 2
80 W Quan tr{ t6t Djr;}hﬂgié GTGDBQ 3 thang (ty déng) 3
: thap
B S S S S A A S A A A A SH NDTNN con lai (%) 30,7
588383868827 BQ gia 52 tuan (nghin déng) 12,15 20,5

LUAN DIEM PAU TU
Ky vong héi phuc, va duy tri vi thé tai thi truong ndi dia

TAI CHINH

Doanh thu (ty déng)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (déng)

GTSS (dong)

Cé tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

Upcom: GDA
2024 2025E 2026F
19.136 16.256 17.860
342 331 349
2,6% 2,5% 2,3%
9,0% 8,2% 8,3%
2.891 2.154 2.273
33.246 26.958 28.231
1.000 1.000 1.000
8,7 7,2 7,6

0,8 0,6 0,6

« Trong giai doan 2025-2026, mac du san lugng xuat khau c6 thé bi anh hudng bai cac bién phap phong vé tai cac thi trudng trong diém (Hoa Ky,...), GDA da chuyén mét phan don hang vé
thi trudng ndi dia va tang ty trong ndi dia 1én 67% (so véi muic ~40% trong cac nam trudc). Qua dé san lugng clia GDA nam 2026 c6 thé dat 790 nghin tan (+7%YoY - tuang duong hiéu suat

dat 93%).

* VGi bién GPM ky vong duy tri 3 6,6% (trong kich ban gia HRC héi phuc trung binh & 3%/nam), trong khi doanh nghiép quan ly hiéu qua chi phi ban hang (véi ty |é chi phi SG&A giam vé muic

3,7% - tap trung tai thi trudng noi dia), LNST ctia doanh nghiép trong 2026 du kién hoi phuc vé muc 350 ty dong (+6%YoY).
Pinh gia hap dan, du dia tang truéng dai han tit nha may méi.

* Hién GDA dang giao dich & muic P/E va P/B 2026 lan lugt & 7,6x/0,6x, muc dinh gia hap dan so vai vi thé doanh nghiép - cong ty tdn ma chiém thi phan tha 02 tai thi trudng néi dia

* Du kién tir ndm 2027, Cong ty dua vao hoat dong giai doan 01 clia nha may thép det mdi (téng céng suat 1,1 triéu tdn/nam, trong dé giai doan 01 la 300 nghin tdn/nam). Vé dai han, ngoai
ton ma xay dung, Cong ty c6 du nang luc dé tham gia vao thi trudng san xuat thép cho thiét bi cdng nghiép - tiém nang tang truéng hai chi s6 va chua cé cong ty noi dia tham gia.

RUI RO POI V&I KHUYEN NGHI
* Bién dong gia nguyén liéu (HRC) I6n han ky vong, anh hudng téi KQKD clia doanh nghiép trong ngan han.
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RONGVEET DINH GIA HAP DAN, VI THE TAI THI TRUONG NOI PIA Upcom: GDA

SECURITIES

* Lgi nhuan ctia GDA giai doan 2025/2026 lan lugt dat 331 ty dong/423 ty dong (-3%/+8%YoY), du dia tang trudng ngan han chua c6 do nha may da hoat déng hét
céng suat. Tuy nhién nha mdy Pha My giai doan 01 (dua vao van hanh tur nira sau 2027) sé la tiém nang tang truéng dai han ctia doanh nghiép.

 Hién GDA dang giao dich & muc P/E va P/B 2026 lan lugt & 7,6x/0,6x, muc dinh gia hap dan so vai vi thé doanh nghiép - cong ty ton ma chién thi phan tha 02 tai thi
truong noi dia; doanh nghiép duy tri co cdu tai san lanh manh, véi ~40% tai san la tién va cac khoan dau tu ngan han.

Doanh nghiép duy tri co cdu TS lanh manh, véi nguén tién dé san sang dau tu

San luong ban hang (nghin tan) cia GDA giai doan 2020-2026 (ty dong)
80% 16.000
mmm Xuit khdu == Noi dia % Noi dia (RHS)
1.000 70% 12.000 - ] i .

60% 8.000 . ] =
500 50% 4.000 l .
- = m = N B
h . 2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026F
- 30% Khoan phdi thu

® Tién va dau tu ngan han Hang ton kho

2020 2021 2022 2023 2024F  2025F  2026F TS ngén han khac =TS ¢ dinh TS dai han khéc
Loi nhuan cua GDA giai doan 2020-2026 Téng hop dinh gia GDA (déng/cp)
e o Phuong pha Gia T 6 Péng gé
1.200 mem [N 1ong  =o=Bién LN rong (RHS) » ong phap 1a rongso ong gop
(o]
900 FCFF 24,769 50% 12,384
600 ﬂ--oo-oo-oog‘:‘u 2%
P/B (0,9x) 25,408 50% 12,704
300
* m mE B BN~ "
(300) 2020 2021 2023 2024 2025 2026 5, Gia muc ticu 25,000

Nguén: GDA, VSA, CTCK Réng Viét

N -



RONGVIET @@ DUY TRI VI THE SO MOT, TIEM NANG TU HOA SEN HOME

160 A
140 A

120
100
80

60 A

40

SECURITIES - -
MUA: 27% GTT:16.750 GMT:20.900 THONGTIN CO PHIEU
Hiéu suat sinh 1&i tuong d6i 12 thang N
VN Index 5. w Nganh
. G g rothep Vén héa (ty d5ng)

i A 4
3 . i on
_ I Tangtruong  SLCPDLH (triéu CP)
] ' ©  KLBQ 3 thang (nghin CP)
GTGDBQ 3 thang (ty dong)
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LUAN PIEM PAU TU

Mang thép: Doanh thu cdi thién nh& néi dia, bién gép mé rong khi gia thép phuc héi
Chung t6i udc tinh san lugng ton ma va dng thép ctia HSG trong nam tai chinh 2026 sé dat lan luot 1,47 triéu tan (+6,4 YoY) va 459 nghin tan (+10% YoY). D&i vdi riéng san pham ton ma,
chuing téi gia dinh tiéu thu tai noi dia va xuat khau sé lan lugt dat 818 nghin tan (+12% YoY) va 649 nghin tan (di ngang so véi cuing ky), dong luc ti€p tuc ti ndi dia ti vi thé s6 mot cha
Céng ty trong bdi cdnh nganh thuan loi. Mac du thi trudng Dédng Nam A (trong dé dac biét la Malaysia — chiém khodng 30% téng ty trong xuat khau clia HSG) ¢6 trién vong kha tich cuc
khi khu vuc nay khéng ap thué CBPG ton ma ctia Cong ty, ching téi duy tri muc tang trudng 0% cho téng tiéu thu tdn ma xuat khau trong kich ban ca s& ti rdi ro chau Au siét han

ngach trong nam 2026.

Tai nguyén Co ban
10.401

621

3.619

60

39,9

124-21.2

TAI CHINH

Doanh thu (ty déng)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (déng)

GTSS (dong)

Cé tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

2024A
39.272
515
2,8

4,8
835
17.697
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22,1
1,0

HSX: HSG
2025A 2026F
36.539 40.853

729 1.002
3,8 4,4
6,6 73

1175 1.369

18228 19.240
499 503
134 122
0,9 0,9

Tu ky vong gia HRC phuc hoi, bién gép ctia HSG du phong sé dugc mé rong [én muic 13% (+60 bps) khi: 1/ Cong ty tang gia ban nhiéu hon muc tang clia nguyén vat liéu (nhd ton kho
HRC gia thap trong nam 2025; ton kho binh quan clia HSG la hon 3 thang); va 2/ Trién vong hoan nhap du phong gidm gia hang tén kho (du dén cudi nam 2025 khoang 150 ty VND) khi

gia hoi phuc (HSG da hoan nhap 166 ty VND - tuong duong 3,6% lgi nhuan gép trong NDTC 2024-2025).

Tiém nang tang trudng tir mé hinh ban 1é vt liéu xay dung Hoa Sen Home
 Bén canh nhiing lgi thé cla m6 hinh ban 1é (bién lgi nhuan t6t, gidm phu thudc vao nguyén vat liéu, mdc dinh gia cao hon...), Hoa Sen Home dugc ky vong c6 thé giai quyét nhiéu van

dé hién tai clia thi trudng ban 1é VLXD tai Viét Nam.

* Chung téi udc tinh mo hinh nay sé déng gop 2.400 ty VND doanh thu cho HSG trong nam 2026 (6% téng doanh thu thuan) tir cdc mang san pham thuang mai mdi, cing vai muic dinh
gia P/S 1,5 lan trong vong 12 thang tdi khi trién vong clia mé hinh nay ré rang hon va dugc phan anh vao gia cé phiéu.
RUI RO DOI VGI KHUYEN NGHI

+ Cac san pham thuong mai mdi sé can thai gian dé tang nhan dién thuong hiéu vai khach hang, diéu nay c6 thé anh hudng dén doanh thu du phéng ctia Hoa Sen Home.

San lugng xuat khau phuc héi tot hon ky vong.
Bién déng gia nguyén liéu (HRC) I6n hon ky vong, anh hudng t6i KQKD clia doanh nghiép trong ngén han.
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RONG VIET GIU VUNG THI PHAN TRONG BOI CANH NGANH TANG TRUGNG HSX: HSG

SECURITIES .
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RONG VIET RUI RO AP LUC LAI VAY TU NHA MAY MOI HSX: NKG

160 1
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SECURITIES 8 °
GTT: 15.500 GMT:17.600 THONGTIN CO PHIEU TAI CHiNH 2024A 2025F 2026F
Hiéu suat sinh 18i tuong d3i 12 thang Nganh Tai nguyén Co ban Doanh thu (ty déng) 20.609 15502 17.925
e GuT Ry rothdp Vén héa (ty déng) 6.937 LNST (tydong) L
4 emT A : N ROA (%) 3,5 1,4 1,7
Tai chinh t6t 2 Téngcgr:c’mg =LA 448 ROE (%) 8,0 3,2 39
KLBQ 3 thang (nghin CP) 6.170 EPS (déng) 1.434 484 680
Quan tr t6¢ Binh gid TS G A .y Co tuc tien mat (dong) - - -
RAIARIINRL A ' hep Ll " PIE (x) 101 307 228
933885 88<S =d BQ gia 52 tuan (nghin déng) 11.05-204 p/B (x) 0,8 0,9 0,9

LUAN PIEM PAU TU
San lugng nha may méi c6 thé khéng dat dugc nhu ky vong...

Tu ky vong thi trudng néi dia tich cuc, san lugng tiéu thu ndi dia cia NKG udc tinh sé tang trudng 25% so vai cung ky (tuang duong muic tang 85 nghin tan). San luogng ton ma xuat khau
udc tinh dat 304 nghin tan (+0% YoY), di ngang khi NKG tang ty trong tiéu thu tai cac thi trudng nhu Uc va Ddng Nam A, bu dap cho thi trudng My va chau Au. Téng tiéu thu tdn ma qua
do udc dat 730 nghin tan (+13% YoY), cling véi gia ban trung binh héi phuc nhe 3% YoY, gitip doanh thu mang nay dat muic 14.848 ty VND (+16% YoY) . Déi vai 6ng thép, do NKG khong
céng bé sé lieu ban hang trong ndam 2025, chdng t6i gia dinh muic tang trudng 10% YoY san luong cho san pham nay trong giai doan 2025-2026, qua dé dong gép thém 3.076 ty VND
vao téng doanh thu ctia Céng ty trong nam 2026.

Nha may thép tdm Igp Nam Kim Phd My c6 téng von dau tu 6.200 ty VND, téng cong suat 800 nghin tdn tdn ma/nam va du kién sé bat dau hoat dong thi nghiém tir quy 1/2026. NKG
dat muc tiéu nha may nay sé dat 50-60% cdng suat sau 2-3 quy va dat hiéu suat téi da trong nam 2027. Véi tiéu thu tang thém udc tinh chi tuong duong hiéu suat khoang 10% (néu nhu
nha may mai dugc xay dung dung tién dé), ching toi cho rang chi phi lai vay sé la rdi ro déi véi lgi nhuan ctiia NKG trong nam 2026 ti gia dinh: 1/ Cong ty gidi ngan dung tién do; va 2/
Du &n dugc tai trg bdi 70% von vay (~4.000 ty) va lai suat vay & muc 7,2%/nam theo nhu ké hoach.

.. mac du bién gép c6 thé dugc mé réng

Trong kich ban ca s, chung téi gia dinh gia ban trung binh ctia NKG trong nam 2026 sé tang nhe 3% YoY. Mac du bién Igi nhuan gop ctia Cong ty nam sau co thé dugc cai thién nhe 1én
muic 8% (+120 bps) nha: 1/ Gia vén ré ti lugng hang tén kho HRC gia thap tir nam 2025; va 2/ Kha nang hoan nhap du phong hang ton kho (s6 du khoang 90 ty VND tinh dén cudi quy
3/2025) khi gia HRC héi phuc trd lai. Tuy nhién, chiing t6i cho rang ap luc tir ai vay sé khién bién Igi nhuan rong ctia NKG kho cai thién manh, véi LNST 2026 du kién dat 265 ty VND
(+30% YoY). S dung muc dinh gia P/B forward 1,0x, chiing t6i khuyén nghi“Tich IGy” d6i véi c6 phi€u NKG, véi cac dién bién tir nha may mai can duoc theo doi thém.

RUI RO POI VGI KHUYEN NGHI

Bién déng gia nguyén liéu (HRC) I6n hon ky vong, anh hudng t6i KQKD clia doanh nghiép trong ngéan han.
Tién d6 xay dung cham lai hoac linh hoat trong quan ly dong tién & nguén vén cé thé gitip gidam ap luc 1én lgi nhuan thuan cta NKG trong nam 2027.
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RONGVIET RUI RO AP LUC LAI VAY TU NHA MAY MOI

SECURITIES
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HSX: NKG
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Nguén: NKG, CTCK Réng Viét du phéng
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RONG VIET TY SUAT SINH LOI TiCH CUC TRONG NGAN HAN HSX: BMP

SECURITIES °
GTT:163.100 GMT: 167.100 THONG TIN €O PHIEU TAI CHiNH 2024A 2025F 2026F
Hié at sinh 16i tuong ddi 12 tha 5 g
o - |eusu:N;|;X i tuong ddi ang Nganh Xay dung va Vat liéu Doanh t’hun‘(tydong) 4616 5.510 6.061
0 o GMT Rli ro thip S LNST (ty déng) 991 1229  1.365
. + omr : Vén héa (ty déng) 13.352 ROA (%) 307 374 377
‘| -
o Tai chinh 5 Tangtruong  SLCPBLH (triéu CP) 82 ROE (%) 368 440 468
b tot cao N
% KLBQ 3 thang (nghin CP) 150 EPS (don‘g) 12.103 15.010 16.681
| . — GTSS (dong) 33.004 35.151 36.108
GTGDBQ 3 thang (ty don 26 . . .
“ ] Quan i t6t Binh gis e 9.(:’ 9) Cé tic tién mat (déng) 5740 12750 15.583
40 thép SH NDTNN con lai (%) 14,6 P/E (x) 10,8 117 9,8
S S5 soossgs=a BQ gia 52 tuan (nghin déng) 100.2-191 Pp/B (x) 4,0 5,0 45

LUAN PIEM PAU TU
Tiép da tang truéng doanh thu nhé san lugng

» BMP la doanh nghiép c6 thi phan I6n nhat tai thi trudng mién Nam vai khoang 1.800 clra hang & nha phan phéi. Véi gia dinh gia ban sé tiép tuc dugc duy tri & muc cao, ching téi du
phéng doanh thu clia BMP nam 2026 sé tang trudng chi dua trén san lugng tiéu thu (udc tinh dat 102 nghin tan, +9% YoY), hé trg bai: 1/ Ky vong tang trudng nganh xay dung; va 2/
Céng ty tiép tuc day manh céac chinh sach chiét khau dé gianh thi phan (udc tinh dat khoang 25%).

Hiéu suat sinh 16i ky vong dugc duy tri trong ngan han, tuy nhién trién vong gia PVC héi phuc tré lai c6 thé khién muic bién gép bi thu hep trong trung va dai han

» Trong nam 2026, chung t6i du phdng bién gop clia BMP sé tiép tuc ma réng Ién muic 46,8% (+80 bps), tuong Ung Igi nhuan gép du phong dat 2.842 ty VND (+12% YoY), ho trg béi: 1/ Ky
vong gia hat nhua PVC sé dugc gilt 8 muc thap it nhat trong hét quy 1/26 (khi cac nha san xudt Trung Quéc ddy hang xuat khdu trudc khi chinh sach bd hoan thué VAT dugc ap dung); va
2/ BMP ¢6 thé tang ton kho trong khoang thai gian dau nam 2026, ti dé gidp chi phi gia vén trung binh thap hon nam 2025 (khi mat bang gia hat PVC trong cudi nam 2024 va dau nam
2025 van & muc cao).

Phu hgp véi chién lugc dau tu nhan ¢é tuc

« (6 tuc tién mat ctia BMP trong nam 2026 du kién dat 16.800 VND/c6 phiéu, tuong (ing véi ty suat cé tdc 10%. Ngoai ra, Cong ty con c6 truyén théng tam ng khoang 40% Igi nhuan sau
thué méi nam dé tra cé tuc cho ¢ dong, do d6 BMP sé phu hgp han cho chién lugc dau tu nhan ¢ tuc.

RUI RO POI V61 KHUYEN NGHI
* N&u cac déi thu gilr gia ban thap hodc tang chiét khau, BMP c6 thé sé phai thay d6i cac chinh sach ban hang dé duy tri thi phan, tir d6 khién bién rong khéng dat ky vong.
* Gia hat nhua PVC gitt 8 muc thap lau hon ky vong c6 thé tac dong tich cuc dén gia ¢ phiéu trong ngan han.
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RONGVIET TY SUAT SINH LOI TiCH CUC TRONG NGAN HAN HSX: BMP

SECURITIES .

Thi phan ctia BMP du phéng tang nhe trong nam 2026 khi Céng ty day manh
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RONGVIET LOI THE LGN TRONG KHU VUC HSX: THG
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SECURITIES \8 . ) . R .
MUA: +21% GTT:45.300 GMT:52.500 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2024A 2025A 2026F
Hiéu suat sinh 0 tuong d6i 12 thang o Nganh Xay dung va Vat liéu Doanh thu ‘(t)’r dong) 1.867 2413  2.883
\T/EAGmdex . ng ro thap LNST (ty dong) 142 160 205
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LUAN PIEM PAU TU

Gia ban tang bu dap chi phi day, cuing trién vong ting céng suat

Mang bé téng (chiém khoang 70% téng doanh thu) ctia THG da duy tri dugc san lugng 6n dinh trong giai doan 2022-2025, véi ba nha may - téng cdng suat 750 nghin tdn/nam - hién
dang hoat déng gan muc hiéu suat toi da nhd nhu cau tiéu tot tai khu vuc tinh Dong Thap (Tién Giang ci). Trong nam 2026, THG du dinh sé m& thém moét nha may vai dién tich khoang
6 -20 ha, udc tinh sé cai thién thém tir 15% - 30% cong suat hién tai. Ngoai san pham bé tdng tuci ban tai ndi tinh va mot s6 khu vuc lan can nhu Bén Tre, Long An... danh muc ctia THG
con dang dugc ma rong vai cac san pham bé tong duc sén (dam cau, coc, cot dién...) - vén c6 nhu cau Ién ti cac cdng trinh ha tang.

Trong kich ban co s&, ching t6i du phdng doanh thu ban bé tong ctia THG trong nam 2026 sé dat 1.922 ty VND (+18% YoY), vGi ddng gop tu: 1/ Gia ban tang bu dap cho phan chi phi
ddy (+10% YoY); va 2/ San lugng tang tur trién vong tang cong suat nha may (dat 780 nghin tdn/nam, gia dinh di vao hoat déng tuir quy 4, +10% YoY).

Dong tién 6n dinh tir mang bat déng san, ty 1é cé tiic déu dan

Mang bat dong san khu céng nghiép (cum Gia Thuan 1 & 2) ky vong tiép tuc déng goép tich cuc vao doanh thu cia THG trong nam 2026; trong dé, du an Gia Thuan 1 da lap day dugc
80% va Gia Thuan 2 da ghi nhan mot sé hgp dong thué véi gia thué & muc tét (~100 USD/m2).

Mang bat dong san dan dung, ndi bat la du an dudng D7, hién dang c6 t6c dd ban hang kha tét, du kién sé tiép tuc dugc ddy manh ban giao trong thai gian sap tdi.

Vi viéc bién gop cac du an bat déng san ctia THG cao han so véi san xuat bé téng truyén théng (udc tinh khoang 50%), ching téi ky vong lgi nhuan gdép mang nay sé dong gép 40%
vao tong Igi nhuan gdp hop nhat ctia Cong ty trong nam 2026 va dat 260 ty VND (+51% YoY).

Vé mat Igi nhuan, ching téi ky THG duy tri mét ty |é tra ¢ tdc déu dan khoang 40% vén diéu [& mbi nam, tuong tng 3.600 VND/c6 phiéu (ty suat cb tic 8%) — gilip c6 phi€éu THG phu
hap cho chién lugc dau tu nhan c6 tuc.

RUI RO POI V&I KHUYEN NGHI

Bién dong cac loai nguyén vat liéu dau vao (cat, da...) Ién hon ky vong c6 thé thu hep bién lgi nhuan du phéng.

34




RONG VIET TANG TRUGNG MANG BE TONG KHI NHU CAU TIEU THU TiCH CUC

SECURITIES

Doanh thu bé téng du phéng tang tir gia ban va kha nang mé réng céng suat trong
nam sau (ty VND)
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RONG VIET DOANH THU VA DONG TIEN ON DINH TU BAT DONG SAN HSX: THG

SECURITIES
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« BDS dan dung: Cac du an néi bat hién nay ctia TICCO trong mang BBS
dan dung bao gom Du an Nguyén Trong Dan néi dai va Du an D7 - KDC

600 100%

hai bén dudng. Trong dé du an dudng D7 ghi nhan toc dé ban hang 514

8n dinh nhd vi tri kha thuan loi tai trung tam thanh phé My Tho. Ching >00 348 80%

toi ky vong du &n nay sé dem lai dong tién khoang 100-150 ty 400 974 214 327 I 60%

VND/ndm cho THG trong vong 3-5 ndm tdi. 300 135 N i 20%
« BDS khu céng nghiép: Cum céng nghiép Gia Thuan 1 (50ha) hién da 200 135 ..

|ap day khoang 80% va ky vong sé ghi nhan thém khoang 400 ty VND 100 '2 128 E4 144 '3 116 || 154 20%

dong tién trong giai doan 2026-2027. Cum Gia Thuan 2 (50 ha) cling da 0 0%

c6 cac hgp dong thué trong nam sau, ky vong sé dong gép thém 100- 20192020 2021 2022 2023 2024 2025  2026F

200 ty VNB/nam cho dong tién clia Céng ty trong tuong lai. mmm Doanh thu (LHS) == Lgi nhuén gop (LHS) Bién In gop (RHS)

Nguén: THG, CTCK Réng Viét
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RONGVIET @ NNC - CU HUYCH TU NHU CAU HA TANG BUNG NO TAI TiNH BINH PHU'GC (C0)

SECURITIES
GTT:61.400 GMT:66.120 THONG TIN CO PHIEU
Hiéu suit sinh 15i tuong déi 12 thang >
340 4 VN Index .. . Ng’anh .
20 | = MT Rdiro thp Vén héa (ty déng)
20 3 SLCPBLH (triéu CP)

Tang trudng

cao KLBQ 3 thang (nghin CP)
GTGDBQ 3 thang (ty dong)

" SH NDTNN con lai (%)

BQ gia 52 tuan (nghin déng)

Tai chinh tét
190 A

140

90 A

40

01/23
02/23
03/23
04/23
05/23 A
06/23
07/23
08/23
09/23
10/23
11/23 A
12/23 1

LUAN PIEM PAU TU
Doanh thu ky vong tié€p tuc tang truéng trong giai doan sap tGi nh& vao

Xay dung va Vat liéu
1.447

22

62

4

45,1

22,8-77,9

TAI CHINH

Doanh thu (ty déng)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (déng)

GTSS (dong)

Cé tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

2024A
280

63

15,4
17,9
2.874
19.236
1.500
8,23
1,2

HSX: NNC
2025F 2026F
387 482
116 170
21,5 284
228 305
5292 7.736
24589 27.281
3.500  3.500
12,5 7,5
2,7 23

* Ky vong gia da xay dung ti€p tuc tang khi (1) cac du an trong diém tai khu vuc Binh Phudc dugc gap ruat trién khai va khai cdng tir cudi nam 2025, (2) St dung cat nghién thay thé cat

xay dung tai khu vuc BDong Phu trong boi canh thiéu cat tu nhién tao ra nhu cau cho st dung da xay dung.

 Du dia tang trudng cdng suat: M6 da Mai Tau van con nhiéu du dia tang trudng san lugng do hé théng may moc ché bién méi chi hoat déng & miic 70% cong suat thiét ké, ma ra co
hoi dé Cong ty ti€p tuc nang cao san lugng. Trong boi cdnh nhu cau xdy dung ha tang tai Binh Phudc dang dugc ddy manh, nhiing tiém nang noi tai nay dugc ky vong sé la déng luc

quan trong, giip NNC huéng lgi.

NNC hién la doanh nghiép s& hitru mé da I6n nhat tai huyén Dong Phd, tao ra Igi thé canh tranh cho NNC: Véi viéc la mot trong 2 doanh nghiép c6 cong suat Ién nhat tai khu vuc
Déng Phu, hién la tam diém cho xay dung khu céng nghiép va tuyén dudng két néi chinh sau sap nhap. Diéu nay tao nén lgi thé doc quyén cho doanh nghiép trong viéc cung cap da va

cai thién chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép cling nhu dam bao vé san lugng cung cap.

Ty suat cé tic ky vong chi trd & muc cao: C8 tuc tién mat ctia NNC trong nam 2025 du kién dat 3.600 VND/c6 phiéu, tuang tng vai ty suat cd tic 6% tham chiéu dua trén muc 6 tuc tién

mat ma doanh nghiép chi tra trong giai doan 2020 khi Igi nhuan sau thué doanh nghiép & muc tuong duong.

RUI RO DOI VGI KHUYEN NGHI
* Tién do6 giadi phong mat bang cac du an bi dinh tré.

* RUi ro vé thanh khoan giao dich c6 phiéu thap.
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RONGVIET & DOANH THU KY VONG TIEP TUC TANG TRUGNG TRONG GIAI DPOAN SAP TOI

SECURITIES .

Cac du an trong diém tai tinh Binh Phuéc (cii) dugc ky vong trién khai

* Sau sap nhap véi Déng Nai, ngay 26/11/2025, UBND tinh Dong Nai dua ra danh muc du an trong diém chi dao trong giai doan 2025 -2030, trong d6 ¢ 14 du an thudc tinh Binh
Phudc cli ndm trong uu tién trién khai. Trong dé, ching t6i ky vong c6 6 du an sé dugc khi céng va tao ngudn thu cho nhém nganh da trong nam 2026.

 Trong danh muc 6 du an nay, cao t6c Gia Nghia — Chon Thanh va du an xay dung Déng Phu - Binh Duong c6 muc do tiéu thu dé |6n va dang trong qua trinh day nhanh tién do.
Thang 08/2025, tinh Déng Nai chinh thic c6 “Bao cao danh gia tac ddng méi trudng” chinh thiic khéi cong lai tuyén dudng Dong Phi - Binh Duong tai khu vuc Binh Phuéc
c(i véi muc dich hinh thanh truc giao théng chién lugc két ngi tinh Binh Phudc véi tinh Binh Duong. Véi du an Cao téc Gia Nghia - Chon Thanh, UBND tinh D6ng Nai cling chinh
thiic phat dong chién dich 90 ngay dém GPMB vao ngay 08/10.

Cac du an trong diém tap trung trién khai vao nam 2026 ky vong tao da tang truéng nhu cau da tai Binh Phuéc (ci)

STT TénDu an Loai Du an (Phu luc) Thé&i gian hoan thanh Téng muc dau tu (ty dong) Tién dd du an
I. [Cécdu an Dudng cao téc/Giao théng

1 |Cao t6c Bac - Nam phia tay doan Gia Nghia - Chon Thanh Cao toc Hoan thanh nam 2026 25.540 Chuyén tiép sang giai doan 2026 - 2030

Cao t6c Thanh phé H6 Chi Minh - Thi Dau Mét — Chon Thanh (doan qua

dia ban tinh Binh Phudc) Cao téc Hoan thanh trong nam 2026 1.474 Chuyén tiép sang giai doan 2026 - 2030

lll. [Cac du an Duong do thi/Pia phuong

Du an dudng tranh tuyén QL.1A theo quy hoach chung thanh phé Bong Du kién hoan thanh trong giai Giai doan 2026-2030 (chua c6 chu

3 Xoai (phuting Binh Phudc va phuding Déng Xoai) Bugng truc do thi doan 2026 - 2030 N/A truong dau tu)
4 Xay dung cac dudng vanh dai theo quy hoach chung Bong Xoai (phudng DuSNa truc db thi Du kién hoan thanh trong giai N/A Giai doan 2026-2030 (chua cé chu
Dong Xoai va phudng Binh Phuéc) gt : doan 2026 - 2030 truong dau tu)
(ya . . P . . R " Du kién hoan thanh trong giai Giai doan 2026 - 2030 (chua c6 cha
5 [Du an Xay dung dudng Béng Phu - Binh Duong (PPP) Pudng Giao thong Tinh doan 2026 - 2030 5,057 truong dau tu)
6 |Duan xay dung Cau Ma Da Pudng Giao thong Tinh | DY Ki€n hoan thanh trong giai 133 Giai doan 2026 - 2030

doan 2026 - 2030

Nguén: Danh muc 46 Du An, Céng Trinh Trong Piém Giai Boan 2025-2030 (Phu Luc 3), UBND tinh D6ng Nai,

CTCP Chiing khodn Réng Viét téng hop
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RONGVIEET DOANH THU KY VONG TIEP TUCTANG TRUGNG TRONG GIAI DOAN SAPTGI

SECURITIES .

Cac du an tap trung tai khu vuc huyén Péng Phi va nhu cau st dung cat nghién thay thé

+ Bén canh mot s6 du an dugc gap rat trién khai tai Binh Phudc, mét sé du an vé cao téc va khu cdng nghiép tap trung tai khu vuc huyén Dong Phu (noi toa lac ctia mé Mi Tau), sé
khéng chi tao ra ct huych vé du éan ha tang ma con nhu cau vé xay dung dan dung va cong nghiép tai khu vuc nay.

* Ngoai ra, mét yéu té dang chu y khac, theo khao sat ching t6i dua trén cac Bao cao danh gia tac dong méi trudng mét vai du an tai khu vuc nay, cac du an chu yéu lay cat san lap
tai moé thudc huyén Bu Dang, Dak Néng va Dak Lak, tai day trong giai doan nam 2025 hién dang cé dau hiéu thiéu cat khi mét s6 mé bi ngiing hoat dong va gia cat tang manh tai
khu vuc nay. Chinh vi vay, nhu cau cat nghién lam tir da xay dung dugc lam giai phap thay thé tir d6 tao ra nhu cau maéi cho mé da Mai Tau.

Vi tri mé Miii Tau thuén lgi cho cac du an 16n trong diém Nhu cau da I6n dén tir cac du an cao téc

Khoang cach dén M6 Mii

Tién dé & Trang thai méi nhat (Thang

21T 12/2025)

Tén Du an Udc tinh nhu cau st dung da

Tau (udc tinh)

1 KCN Na(rg{;éc;ng Phu Tai ché 480 ha Da c6 chi truong dau tu 1 KCN Nam Dong Phu (Giai doan 2) 57.802 m3 da cac loai
4 A . Pa c6 CTDT va hién dang danh gia tdc dong
2 KCN Bac Bong Phd Cach khoang 15 km 317 ha moi trudng va trinh quy hoach chi tiét ty |& o
(GB2) 1/2000. 2 | KCN Béc Béng Phui (Giai doan 2) 38.174 m3 d4 cac loai
3 Pudng Bong Phi - | Di qua md (Xuyén qua xa 41km Dang ddy nhanh tién dé thi cong dé két néi cac
Binh Duong Tan Lap). KCN. Tuyén dudng huyét mach két néi vung. ‘ 435.150 m® D4 cép phdi loai | (0x25) va 179.956 m®
Cao t6c TP. HCM- 3 | PuongDong Ph - Binh Dudng D4 1x2, 0x4
TDM- CT (doan qua _ R \
4 | dia ban tinh Binh 40-43km 7 km Durkién hoan thanh 2026 , |CaotScTP. HOM-TDM- CT (doan 00,000 3
Phudc) qua dia ban tinh Binh Phudéc) )
Cao t6c Gia Nghia - R X £ s
5 . Khoang 30km 128,8 km Pang GPMB va chuan bi thi cong. ,
Chon Thanh d J i J 5 Cao téc Gia Nghia - Chan Thanh 4.159.000 m3 da cac loai
(s 5 Khoang 17 - 20 km (Di . Da dong thé ngay 19/08/2025. Tinh Déng Nai
6 |Dvan ):\:)g: dDL;ng Cau thdng dudng DT.753 qua ?;rl] 212%’452: da phé duyét du an dau tu. Hién dang thi cong 6 Du én xay dung Cau Ma ba 55.690 m3
xa Tan Lai). oNg <5 va du kién hoan thanh giai doan 2025-2027.

Nguén: Ké hoach quan ly, khai thdc va nhu cdu st dung khodng san lam vat liéu phuc vu cdc du dn
trong diém trén dia ban tinh Binh Phuéc, Bdo cdo PTM cdc du dn, CTCK Réng Viét téng hop



RONGVIEET DOANH THU KY VONG TIEP TUC TANG TRUGNG TRONG GIAI POAN SAPTGI

SECURITIES .

Gia da xay dung tai mé Mii Tau tang manh

« Tu cudi thang 12/2024, thi trudng vat liéu xay dung Binh Phudc da thiét 1ap mat bang gia mai khi gia da xay dung bat tang tlr 25% - 40%. Péng luc chinh dén ti sy cong hudng
gira nhu cau ha tang bung né va thi trudng bat déng san dan dung s6i déng trd lai. Dang chu y, su khan hiém nghiém trong clia cat tu nhién dang thiac ddy manh mé xu hudng
st dung vat liéu thay thé: gia cat nghién tang 25% so vGi cling ky va su xudt hién tré lai cia sdn pham nay trong danh muc kinh doanh tai mé Miii Tau (sau giai doan vang
bong 2023 - Q1/2024) la minh chuing ré nét.

Du dia tang trudng céng suat: Theo chia sé tir doanh nghiép, trong nam 2025 dau tu méi thém may nghién da gitp tang cong suat [én 1.200.000 m3 da so vGi muiic téng cOng suat
thiét ké la 1.400.000 m3/nam.

Gia da tai mé Mii Tau van ghi nhan ting va san pham cat nghién vao danh muc ban Du dia ting san lugng khai thac van con khi céng ty méi dat khoang 70% céng suat
hang ti quy 2/2024 thiét ké va dau tu mua méi may nghién da trong nam 2025
béng/tan
1.400.000
300.000 1.300.000
1.200.000
1.200.000
- / — 1.100.000
200.000 - 1.000.000
4
/ 821,093
150.000 — 800.000
_— o 458.396
>0.000 400.000
0
M & ¥ S I I F T ¥ S S S T 1N NN o1 o0 NN NN 1N 1N N o 200.000
(o (o} [} (o} [} [} (o} (o} (o} (o} (o} (o} (o} (o) (o) (o) (o) (o) (o) (o) [} (o) o~ (o) (o
o o o O o O o O o o O o O o o O o O o O o o O o O
443 g4 g gy dgagaggaggdagyayayagagd
wn N n N n n wn wn wn N N wn wn un n wn wn un wn wn n un wn wn wn
T T g oS oS oToToT T ST T oo oToToooooooooooo T
N = &M § 18 6N & & S = d - ™M F 1 6N 6 S = o 0
2021 2022 2024 2025F 2026F
Pa 1x2 (sang 27) Da 4x6 Da 0x4 (vang)

Nguén: NNC, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET NNC HIEN LA DOANH NGHIEP SG HUU MO PA LGN NHAT TAIHUYEN DONG PHU

SECURITIES .

Mét trong nhitng mé da cé cdng suat va trii lugng I6n tai Binh Phuéc

* Nhin chung, mé Mi Tau la mot trong nhimng mo c6 cong suat I6n nhat va tri lugng nhiéu nhat tai khu vuc Binh Phudc (mé da Hung Vuong, Mai Tau va M&C) ki vong cé thé phuc

vu tinh Binh Phudc trong giai doan cao diém nhu giai doan hién tai.

* Tai khu vuc huyén Déng Phu, mé da Mii Tau hién dang cé trit lugng va cdng suat khai thac I6n nhat sau mé M&C (thudc cdng ty me cia NNC, ciing la don vi phan phéi da
cho NNC) cho thay du dia tang trudng tiéu thu da tai khu vuc nay khi cac du an trong diém di vao hoat dong.

Ban dé phan bd mé da tai Binh Phudc

Mé da Mii Tau va M&C c6 cong suat I&n nhat tai huyén Pong Phu (ci)

Thien Hung Commune - :
Duonig 10 Dak Nhau Kien Duc.Town
Memot ; o Commune Commune CQ_”E‘”Q Tin* Kien Thanh
.Lm Hoa Thanh-Binh Town Phu Nghia Phu'Sor “OMMUne  Commune
Choam Ta Mau g, Tl Tan Thanh Commune  -Commune CBDm Bo Commune Nghia Thang
Loc Tan Loc An " Tan Tien ; P : Commune
Memong Tonlung ommune Commune commune om0 Thang Duc Hanh ThoSon ~ PakRu
Veal Mlu B hian Commune Commune'y £ iy Commune
D. T mmune Loc Ninh Town @ Commune Dak Sin
ar Lamung Long Binh Phuot Tin Commune
Kiack oc Thanh @C “e |&0c Dien Con?mune Commune; o pergion /
: ommune
Choam Kravief Com™Une Cgmmune Phuoc Tan Minh Hung CDung o)
e HaQ’Le\l’\ Mul Loc Khanh Commune CBU Nho Contoline Cophalor = ommune
Thanh Luong ogmLine Duc Lieu Phuoc Sen
Commune e aul Commune Phu Rieng Commune.  Commune
G Inc
Tan Dong Commtine wiian) X y ° Nt . de
Al 12 . onaliny
Minh Tam Commune(®) D Mo Xay lap mién Q Commune  Thong N
Suoi Ngo 2o . ong Tam
! o B i omns Phuoc Cat Town
s Mo da Hung NG vara Dong Tien Commune
Tan Bien-Town

Dong Xoa@ Tan Phuoc

Odan Binh Wa' Commune

Minh Hu .pﬂ

Tan Hung

)
Mé An Phi Vinh )

Ninh Son Ward

Vuon quac gia Cat Tien

Chan Thanh

Chau Thanh Town

: f Thanh Son
Tay Ninh Bl Tieng Mé da Mii Commune Tan PhuFoii
Truong Tay Commune o da Mui
Tau Ha Trj An
Thanh Duc ' Dinh Quan Town
Commune gl Chanh Phu

Ph ®, |, © 2025 Microsoft Corpofation,

Bl Link
district

My Phudc' Hoa Ward

Tén don vi

Cong
suat

(m3/nam)

Trit luong
(m?)

Trirluong Thoi
gian
(nam)

con lai
(m®)

Dién

Nam

tich (ha) hét han

1| CN-Binh Phuéc Cong ty CP da Nai Nhé  |1,000,000[22,509,268(20,362,588] 230 | 515 | 2042
o | Congty TNHH T'\f,i‘igcA" PhaVinh Binh 1 550 000 | 4,623,636 | 4623636 | 270 | 2154 | 2048
3 | COngty Cophankhaithackhoangsan | 1 000 |5 427 164 | 1395446 | 8.0 5 | 2029
bong Tam
4 Céng ty TNHH uc Binh 30,000 | 310,247 | 209392 | 110 5 2027
5 | Congty TNHHKTKS & KTNL Thai Binh | 40,500 | 1,072,757 | 917,392 | 245 | 71 | 2041
6 | Cong ty TNHH Kinh doanh BBS Thai Cong | 65,000 | 559,365 | 319,181 | 100 | 45 | 2028
- || Gty Xghf}gz‘ Duong - CNBinh 1, 550 000[23,739,032(23,107.674| 250 | 50 | 2044
g | COongtyCPBT X:zl'gc’ Mién Nam Binh 1556 000 | 1,839,365 | 1200000 | 300 | 17.55 | 2049

Nguén: K€ hoach quan ly, khai thdc va nhu cdu st dung khodng san lam vit liéu phuc vu cdc du dn
trong diém trén dia ban tinh Binh Phuéc, CTCK Réng Viét téng hop
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SECURITIES

RONGV[ET@ PHU LUC DU AN

Téng hop cac du an khéi cdng vao ngay 19/12/2025 tai khu vuc phia Nam

I. Khu vuc Déng Nam B6 (Dong Nai va TP. H6 Chi Minh)
e Téng muic dau tu
Loai hinh

Tinh/Thanh phé Tén céng trinh, du an Ghi chu vé quy mé

(ty dong)
Giao thong
1 TP. H6 Chi Minh Xay dung cau dudng Nguyfen Khodi (Quan 1, Quan 4 va Giao thong 3724 Hé théng cau vugt bang bg Eonq .COt tfjep vuot kénh Té, rach Bén Nghé, tong
Quan 7) chiéu dai khodng 2.576,0m.

A Nang cap, md& réng dudng Hoi Bai - Phudc Tan (DT992) . . Tuyén dudng co van téc thiét ké 80km/h, nén dudng réng 72,0m, phan cau
2 TP. Ho ChiMinh doan tir QL51 dén dudng cao téc Bién Hoa - Viing Tau Giao thong 3.690 dai 413m.

- Du an thanh phan 1: Xay dung Vanh dai 2 thanh phg, . . Muc tiéu khép kin Vanh dai 2, ndng cao kha nang két ndi va giam un tac giao
3 TP. HO ChiMinh doan tir cau Phua Hiiu dén dudng V6 Nguyén Giap Giao thong 2.653 thong.

Du &n thanh phan 2: Xay dung Vanh dai 2 thanh phé, Go6p phan giai quyét tinh trang un tac giao théng cho khu vuc trung tam.
4 TP. H6 Chi Minh doan tir dudng V6 Nguyén Giap dén dudng Pham Van Giao théng 2.587
béng

- Dy an Thanh phan 2 thudc du an Xay dung dudng cao . . Dap tng nhu cau van tai va giam tai cho Quéc 16 22.
> TP. HO Chi Minh tdc Thanh phd H6 Chi Minh - Moc Bai giai doan 1 Giao thong 2:422

R . Du an: Cau vugt ngang thudc du an thanh phan 3 (Cao . o
6 Bong Nai téc Bac — Nam phia tay doan Gia Nghia — Chon Thanh) Giao thong 816

Cong nghiép/Ha tang Ky thuat

7 Péng Nai Du an: Khu cong nghiép B?L)J Can - Tan Hiép (Giai doan Cong nghiép 10.399
8 Péng Nai Dy 4n: Khu céng nghlego);l;ag Qué - S6ng Nhan (Giai Cong nghiép 10,09

« . Du &n tan dung nhiét khi thai dé phat dién - Nha may Xi . L Cong trinh cap Ill, nhom B.
? Bong Nai ming Binh Phudc (thuc VICEM) Cong nghiép 3159
10 Dbng Nai Du an KCN Long Buc 3 Céng nghiép N/A .
11 Péng Nai Xay dung Ha tang khu ta’| dlrjh cu 49,32ha phudng Ha tng k§ thuat 840 Tong dién tich 49,32ha, dap Ung nhu cau tai dinh cu cho khodng 8.000 ngudi.

Phudc Tan
Dén dung/Xa héi
12 TP. H6 Chi Minh Du an xay dung Nha van héa Thanh Nién Dan dung 2.240 Cong trinh 21 tdng ndi + 04 ham.
13 TP. H6 Chi Minh Dy an Trung 'fam AcharTA] soc.Ifham Ya d|eu;cr! cfjat Itjqng Vt& 786 Xay dung cdéng trinh chinh 10 tang noi, 02 tang ham va Ga ra ngam.
cao cho can b6 - Bénh vién Thong Nhat (B6 Y té)
14 Péng Nai Du an Xay dung Truong TH-THCS Vinh Tan Dan dung (Gido duc) 140 Xay dung khéi phong hoc tiéu hoc,ntér;J;lg hoc co s8, khoi hiéu bd va nha da
Lién vung

15 TP. H6 Chi Minh - Long An - Tién Du an dau tu xay dung mé réng dudng cao toc Thanh Giao thdn 39.800 Giai doan hoan chinh: 10 dén 12 lan xe; phan ky giai doan 1: 8 lan xe, nén

Giang phé H6 Chi Minh -Trung Luong -My Thuan 9 ) dudng 41 m.
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RONGVIET

SECURITIES

&) PHULUCDY AN

Téng hop cac du an khéi cdng vao ngay 19/12/2025 tai khu vuc phia Nam

Il. Khu vuc Ddng bang Séng Ciiu Long (Vinh Long, Can Tho, Ca Mau/Bac Liéu)
Giao thong
Du an dau tu xay dung cau Binh Khao néi hai tinh Vinh Cau vugt séng C8 Chién rong 17,5 m; tuyén dudng cp Il ddng bang dai 4,3

16 Vinh Long Long va Bén Tre Giao thong 2.852 km.

) Cau va dudng Nguyén Chi Thanh, thanh phé Vi Thanh Xay mai, nang cap 4,56 km tuyén dudng va 02 cau, du an nhom A.
17 TP. Can Tho (Hau Giang) Giao thong 1.600

Dudng vanh dai ngoai, thanh pho Bac Liéu (giai doan 1) Tuyén dai 9,547 km, t8ng chiéu rdng mat dudng 33,0m, xay dung 02 ciu.
18 Ca Mau/Bac Liéu Giao thong 1.440
Pudng vanh dai trong, thanh phé Bac Liéu (giai doan 1) Tuyén dai 1,70 km, chiéu rdng mét cat ngang dudng 28,0m.
19 Ca Mau/Bac Liéu Giao théng 294
Cong nghiép/Nang luong
20 TP. Can Tho Nha may dién gio sé 7 - giai doan 2 Coéng nghiép 3.728 Cong suat thiét ké 90 MW, 19 tuabin 4,7MW.
. ) Tram bién ap 220kV H6ng Ngu (thudc EVNNPT) ) . Dam bao cung cap dién cho cac phu tai khu vuc Hong Ngu, Tan Héng, Tam
21 Poéng Théap Coéng nghiép 477 Nong, Thanh Binh tinh Dong Thép.
Tram bién ap 220kV Phu Quéc (thudc EVNSPC) Dam bao cung cap dién an toan, lién tuc cho thanh phé Phi Quéc (nay la Dac
22 Kién Giang/An Giang Cong nghiép 888 khu Phu Quéc, tinh An Giang).
Nha & xa hoi/Dan dung
Du &n BDTXD nha & xa hoi Déng A Ca Mau (Phudng Tan G6m 2 khéi nha 11 tang, 1 khéi nha xe 2 tdng, téng 788 can hd.

23 Ca Mau Thanh) Nha & xa hoi 797

) Chung cu Nha & xa hoi Hong Loan, Block A (420 can) Xay dung 420 cén hé cao 9 tang.
24 TP.Can Tho Nha & xa hoi 284
25 TP. Can Tho Chung cu nha & xa hoi 2 An Phu Eco City Nha & xa hoi 281 Du an nhom B, cong trinh dan dung cép Il.

) Du &n dau tu xay dung nha & chung cu Kim Cuong Do - Téng muc dau tu 825 ty déng, thai gian thuc hién Quy 1V/2025 - Quy 1V/202.
26 TP.Can Tho Cara Legend Dan dung 825

Nguén: Cong vdn 13735, Danh sdch khéi cong khdnh thanh 198 du dn trén ca nudc.
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GVIETES)  PHY LUC DY AN

Téng hgp cac du an uu tién trong diém sau sap nhap thudc Binh Phudc (cii)

Tén Du an

Loai Du an (Phu luc)

Thai gian hoan thanh

Nguén Vén

1. Cac du an Pudng cao tdc/Giao théng
1 Cao toc Bac- Nam phla tay doan GPIIiL,r\légc?la (Baidiong) - Chon Thanh (Binh Cao t6c Hoan thanh nam 2026 D6i tac cong tu va Von dau tu cong Chuyén tiép sang giai doan 2026 - 2030
Cao t6c Thanh ph6 H6 Chi Minh — Thi Dau Mét — Chon Thanh (doan qua . « s . N an . o x . i
2 dia ban tinh Binh Phugc) Cao toc Hoan thanh trong nam 2026 Vén dau tu cong Chuyén tiép sang giai doan 2026 - 2030
CA‘aU vugt ngang thudc du’a7n tha‘mh pharlm 3 DaAu tu xay dungﬂtli’uoéng gom, | . thong (Theo Cong i o L o .
3 | cau vuot ngang doan qua tinh Binh Phudc thudc Dy én cao toc Bac - Nam vin 13735) Tong muc dau tu 816 ty dong Khéi cong (dip 19/12/2025)
phia tay doan Gia Nghia (PakNong) - Chon Thanh (Binh Phudc).
Il Cac du 4n Pudng sit
. . e oA L1s .y A ps . . < Du kién thuc hién giai doan o an . Du kién thuc hién giai doan 2026 - 2030
4 Dy an dudng sat Bién Hoa — Léc Ninh (Bién Hoa - DT - Léc Ninh) Pudng sat 2026-2030 Vén dau tu céng (Du 4n do B6 Xay dung chi tr thuc hién)
il Cac du an Duong do thi/Pia phuong
Du &n dudng tranh tuyén QL.1A theo quy hoach chung thanh phé Bong . s Du kién hoan thanh trong giai X an . Giai doan 2026-2030 (chua c6 chu
> Xoai (phudng Binh Phudc va phudng Déng Xoai) Budng tryc do thi doan 2026 - 2030 Von dau tucong truong dau tu)
Xay dung cac dudng vanh dai theo quy hoach chung Pong Xoai (phudng N o Du kién hoan thanh trong giai P . Giai doan 2026-2030 (chua c6 chi
6 Péng Xodi va phudng Binh Phuéc) Budng truc do thi doan 2026 - 2030 Von dau tucong truong dau tu)
(A . . C o . . . " Du kién hoan thanh trong giai o e s n Giai doan 2026 - 2030 (chua c6 chu
7 Dy &n Xay dung dudng Bong Phu - Binh Duong (PPP) Pudng Giao thong Tinh doan 2026 - 2030 Vén doi tdc cong tu truong dau tu)
(o I . . . " Du kién hoan thanh trong giai v an . -
8 Du an xay dung Cau Ma ba Pudng Giao thong Tinh doan 2026 - 2030 Vén dau tu cong Giai doan 2026 - 2030
IV. Cac du an Ngoai Ngan sach (D6 thi, Khoang san & KCN)
9 | Duan Khu d6 thi mai - Cong vién trung tam Dong Xoai dién tich 49,27 ha | Khu D6 thi, Thuong mai Hoan thanh 2026-2030 V6n ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
10 Du &n Khu du lich h6 Suéi Cam (giai doan 2) dién tich 153,87 ha Khu Dé thi, Thuong mai Hoan thanh 2026-2030 V6n ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
11 Durén ché bién, san )ﬁuat AJumer me Ifl:uocvthugf to hqr? khai thac Bauxite, Khodng san Hoan thanh 2026-2030 V6n ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
tuyén quang va ché bién, san xuat Alumin
1o | Dy én Khaithac, tuyén quang bauxite Binh Phudc thudc To hop Khai thac Khoéng san Hoan thanh 2026-2030 Vén ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
bauxite, tuyén quang va ché bién, san xuat alumin
13 Khu céng nghiép va Dan cu Becamex Binh Phuéc Khuc%r;]l;cnn;k:g,pKhu Hoan thanh 2026-2030 Vén ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
14 Khu céng nghiép Hoa Lu Khu CAhUC nang, Khu Hoan thanh 2026-2030 Vén ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030
Coéng nghiép
15 Khu cdng nghiép Ledana KhuC%:l;cnn;rngKhu Hoan thanh 2026-2030 V6n ngoai ngan sach Hoan thanh 2026-2030

Nguén: Danh muc46 Du An, Céng Trinh Trong Diém Giai Doan 2025-2030 (Phu Luc 3), UBND tinh Dong Nai
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Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, TP. H6 Chi Minh
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