
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Thị trường diễn biến sôi động từ khi mở cửa và trong phần 

lớn phiên giao dịch, đồng thời liên tục áp sát ngưỡng 

1.400 điểm của VN-Index. Tuy nhiên, thị trường vẫn chưa 

thể chinh phục được ngưỡng cản này và có động thái lùi 

bước vào giai đoạn cuối phiên. 

 Trên HOSE, khối ngoại quay lại mua ròng nhẹ, với giá trị 

77 tỷ đồng. Đồng thời, Khối tự doanh các Công ty Chứng 

khoán cũng mua ròng, với giá trị 353,8 tỷ đồng.   

 VN-Index vẫn chưa thể vượt được ngưỡng 1.400 điểm 

và lùi bước. Thanh khoản tăng so với các phiên trước 

và trên mức trung bình 50 phiên, cho thấy áp lực bán 

chốt lời vẫn mạnh và gây sức ép cho thị trường. 

 Với tín hiệu bị cản và áp lực chốt lời gia tăng, khả năng 

điều chỉnh của VN-Index vẫn còn nhưng xu hướng 

chung vẫn chưa thay đổi. Nếu nhịp điều chỉnh xuất 

hiện thì VN-Index sẽ nhanh chóng được hỗ trợ tại 

vùng 1.370-1.380 điểm và hồi phục trở lại. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Trong các phiên gần đây, chỉ số VN-Index đi ngang vùng 

1.390-1.400 điểm và chưa có động thái mới bứt phá lên 

vùng đỉnh cũ 1.420 điểm.  

 Các chỉ báo như ADX hay MACD vẫn tích cực, điều này 

cho thấy sau nhịp điều chỉnh ngắn, chỉ số VN-Index sẽ vẫn 

tiếp tục tăng trưởng lên vùng 1.420 điểm.  

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Thị trường vẫn đang gặp khó và có thể lùi bước nên Quý 

nhà đầu tư tạm thời nên chậm lại và cơ cấu danh mục hợp 

lý, nên hướng đến các cổ phiếu đang thu hút dòng tiền. 

 Tuy nhiên, nhịp điều chỉnh nếu có sẽ tạo cơ hội cho nhà 

đầu tư có thể giải ngân với giá tốt tại các cổ phiếu có nền 

tích lũy tích cực. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Khủng hoảng năng lượng và "Cơn bão hoàn hảo" 

PGS.TS Hoàng Anh Tuấn, người nhiều năm đảm trách cương vị Viện trưởng Viện Nghiên cứu Chiến lược, 

Học viện Ngoại giao, đã chia sẻ về cuộc khủng hoảng năng lượng toàn cầu và những yếu tố tạo thành 

một "cơn bão hoàn hảo".  

Giá dầu thô vẫn đang tiếp tục tăng, giá dầu thô Brent Biển Bắc tiến sát 85 USD/thùng. Còn giá khí hóa 

lỏng ở châu Âu từ đầu tháng 9/2021 đến nay cũng tăng gần gấp rưỡi. Và đây là sự hội tụ của một "Cơn 

bão hoàn hảo" - những điều tồi tệ nhất xảy ra cùng một lúc. 

Vậy những điểm hội tụ tồi tệ tạo nên cuộc khủng hoảng năng lượng hiện nay là gì? 

1. Thế giới trải qua cuộc khủng hoảng kinh tế hết sức tồi tệ trong năm 2020, và vừa mới "nhúc nhắc" 

phục hồi trong năm 2021. Khi kinh tế phục hồi thì tất nhiên nhu cầu tiêu thụ năng lượng như điện, khí, 

than... sẽ tăng mạnh cho cỗ máy kinh tế hoạt động bình thường. 

2. Khi kinh tế khủng hoảng trong năm 2020 thì một loạt các mỏ dầu, đặc biệt là các mỏ dầu đá phiến, 

nơi cung cấp một phần đáng kể nguồn năng lượng cho nền kinh tế Mỹ thời gian trước đó đã buộc phải 

đóng cửa vì không thể cạnh tranh về giá. Tuy nhiên, để các mỏ dầu này hoạt động trở lại thì cần phải có 

thời gian. Và hơn nữa đối với loại năng lượng hóa thạch, việc đi vào hoạt động tại Mỹ ở thời điểm hiện 

nay hoàn toàn không dễ vì các chính sách mới bảo vệ môi trường rất khắt khe của chính quyền Biden. 

3. Thay đổi chính quyền ở Mỹ. Đảng Dân chủ vừa lên ngay lập tức cho đình chỉ một loạt các dự án năng 

lượng hóa thạch như Keystone II và ra đời một loạt chính sách mới gây khó khăn cho các công ty sản 

xuất năng lượng hóa thạch. Trong khi đó các nguồn năng lượng xanh thân thiện với môi trường thì lại 

khó kiếm nguồn vốn đầu tư vì giá thành rất đắt và cũng cần phải có thời gian mới đi vào hoạt động 

được. 

4. Một loạt cơn bão gần đây đánh vào các dàn khoan và trung tâm lọc dầu ở xung quanh Vịnh Mexico 

(nước Mỹ) nên cũng gây ra sự khan hiếm nguồn cung. 

5. Trung Quốc, một nền kinh tế tiêu thụ năng lượng rất lớn, gần đây đã cho đóng cửa một loạt các nhà 

máy điện chạy than, trong khi các nhà máy thủy điện, nhà máy điện chạy bằng dầu khí, hoặc năng lượng 

tái tạo như mặt trời, gió... lại không thể tăng đủ công suất để bù vào năng lượng, thiếu hụt. Chưa kể 

quan hệ trục trặc với Australia cũng tác động đáng kể đến các nguồn nhập khẩu năng lượng từ đất nước 

Kangaroo. 

6. Sản lượng dầu từ các nước Opec và các nước ngoài Opec như Nga... cũng chưa tăng đủ mạnh để làm 

hạ nhiệt nguồn cung. 

7. Châu Âu và Bắc Mỹ chuẩn bị bước vào mùa đông nên nhu cầu năng lượng để sưởi ấm cũng chuẩn bị 

tăng nhanh. 

8. Ngoài ra, một số nơi đã bắt đầu khủng hoảng năng lượng cục bộ như thiếu nhân công trong ngành 

dầu khí, năng lượng, thiếu lái xe chở dầu... Và quốc gia bị ảnh hưởng nặng nhất trong lúc này là nước 

Anh. Và có thể khủng hoảng từ nước Anh sẽ lan sang châu Âu và lan sang các khu vực khác. 

Đó là lý do tạo nên "Cơn bão hoàn hảo" cho cuộc khủng hoảng năng lượng hiện nay. Đồng thời, 

PGS.TS Hoàng Anh Tuấn cũng nhận định giá dầu thô Brent Biển Bắc sẽ tiếp tục tăng và việc đạt 

mốc 100 USD/thùng chỉ còn là vấn đề thời gian.  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 
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CỔ PHIẾU HÔM NAY 

GAS 

HOSE 

Thị giá: 112.00 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 123 

Kỳ vọng: 9.82% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 4.18 4.55 

P/E 26.80 24.62 

BV 24.43  

P/B 4.58  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 KQKD 9 tháng đầu năm gặp nhiều thử thách do nhu cầu về khí chậm lại 

do sự dịch chuyển điện sử dụng sang các nguồn năng lượng có chi phí 

rẻ như thủy điện, than & năng lượng tái tạo trong bối cảnh nhu cầu tiêu 

thụ điện giảm sút do dịch Covid 19 cùng với chu kỳ La Nina xuất hiện.  

 Triển vọng phục hồi được thấy rõ kể từ quý 4/2021 này nhờ đẩy nhanh 

tiến độ tiêm chủng giúp nền kinh tế dần hoạt động bình thường trở lại 

cùng với hiện tượng La Nina có thể suy yếu trong năm 2022 sẽ hỗ trợ 

nhu cầu tiêu thụ khí đốt quay trở về mức trước dịch.  

 Giá dầu vượt đỉnh 7 năm và được dự báo sẽ tiếp tục tăng sẽ giúp GAS 

được hưởng lợi do giá dầu có tương quan cao với tỷ suất lợi nhuận của 

sản phẩm khí và LPG (chiếm trên 85% doanh thu và 70% LNG của GAS). 

 Kho LNG Thị Vải nhiều khả năng sẽ hoạt động kể từ quý 4/2021, sớm 

hơn kế hoạch 1 quý, giúp doanh thu của GAS phục hồi mạnh mẽ trong 

năm 2022. 

 Triển vọng dài hạn sáng nhờ nhu cầu năng lượng của Việt Nam ngày 

càng gia tăng và nhập khẩu LNG sẽ là chìa khóa để bù đắp cho sự thiếu 

hụt trong nước, mà GAS là trọng tâm phát triển với kế hoạch xây dựng 

9/14 kho cảng LNG cho Việt Nam trong vòng 15 năm tới. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  110-112 

Giá Mục tiêu  123 

Kỳ vọng  9.8-11.8% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Trong thời gian gần đây, GAS đã vượt Trendline cản (vùng 100) với dòng 

tiền tham gia mạnh mẽ và thúc đẩy nhanh xu thế tăng. 

 Hiện tại, nhịp tăng của GAS đang tạm thời chững lại tại vùng 109.5 – 

113.6. Diễn biến thăm dò mặc dù chưa kết thúc nhưng khá ổn định và 

theo hướng mô hình lá cờ. 

 Dự kiến, GAS sẽ được hỗ trợ gần 109.5 và xu thế tăng sẽ tiếp diễn khi 

GAS vươn lên trên vùng 113.6 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

CTG 

HOSE 

Thị giá: 30.65 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 40.30 

Kỳ vọng: 31.48% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.41 3.24 

P/E 8.98 9.46 

BV 19.27  

P/B 1.59  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm 2021 là tương đối tích cực, tuy vậy 

lợi nhuận trước thuế quý 2 không đạt kỳ vọng chúng tôi do chi phí dự 

phòng tăng +28% YoY, trong đó quý 2 chiếm 84%. 

 Việc trích lập dự phòng quý 2 tăng mạnh vốn trực tiếp tác động đến kết 

quả LNTT (-38% YoY), đã đến từ hoạt động cơ cấu lại nợ của một số 

khách hàng theo Thông tư 02 và tăng cường trích dự phòng bổ sung 

theo Thông tư 03. Sự gia tăng đáng kể của nợ nhóm 5 (khoảng 6 nghìn 

tỷ đồng) là hệ quả của việc cơ cấu lại thời hạn trả nợ, trực tiếp khiến chi 

phí dự phòng tăng thêm 3 nghìn tỷ đồng. Nếu loại trừ nhóm nợ trên, tỷ 

lệ nợ xấu hình thành ròng vẫn ở mức thấp là -0,1% thay vì 0,4%. Chi phí 

tín dụng chịu áp lực và tăng lên mức đỉnh 5 năm, ở mức 1,1%, với chính 

sách trích lập dự phòng thận trọng. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu (LLR) vốn khá 

nhạy cảm với nền thấp của mẫu số đã giảm xuống mức 129% trong quý 

2 từ 155% trong quý 1. 

 Chúng tôi cho rằng chi phí dự phòng tăng mạnh mang ý nghĩa tích cực 

về bộ đệm dự phòng khi xét thêm bản chất khoản nợ được cơ cấu. Tuy 

vậy, chúng tôi vẫn điều chỉnh chi phí tín dụng dự phóng giai đoạn 2021-

2022. Kết hợp với NIM cải thiện tốt hơn dự kiến và thu nhập ngoài lãi 

tăng ổn định, chúng tôi điều chỉnh tăng dự báo tổng thu nhập hoạt 

động năm 2021 sau khi cân nhắc các khó khăn sắp tới. Nhìn chung, lợi 

nhuận giai đoạn 2021-2022 được điều chỉnh giảm không đáng kể, lần 

lượt ở mức 24.742 tỷ đồng (+45%) và 27.846 tỷ đồng (+13%). 

 Chúng tôi điều chỉnh phần bù tỷ lệ P/B kỳ vọng trên mức bình quân thị 

trường từ mức chiết khấu thành dương vì cho rằng ngân hàng có bộ 

đệm hỗ trợ tốt trong bối cảnh toàn ngành đang đối mặt nhiều áp lực 

trong nửa cuối năm. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  30 – 30.7 

Giá Mục tiêu  35.5 

Kỳ vọng  15.6-18.3% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 CTG đã trãi qua đợt điều chỉnh kéo dài. Nhịp điều chỉnh có mô hình 

nêm (Ending Diagonal Triangle). 

 Thời gian gần đây, CTG đã vượt biên trên của mô hình nhờ phiên bật 

tăng tích cực. Hiện tại, CTG tạm lùi bước để kiểm tra lại động lực hỗ trợ. 

 Dự kiến CTG sẽ được hỗ trợ tích cực gần biên trên của mô hình và trở 

lại nhịp tăng. Do vậy, nhịp chỉnh hiện tại là cơ hội dể tích lũy cổ phiếu 

(vùng 30 – 30.7). 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

QNS 

UPCOM 

Thị giá: 51.92 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 58.00 

Kỳ vọng: 11.72% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.17 4.15 

P/E 16.37 12.51 

BV 18.25  

P/B 2.85  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Chúng tôi duy trì quan điểm lạc quan về KQKD của QNS trong năm 

2021, nhờ sự đóng góp tích cực của mảng đường hỗ trợ tăng trưởng 

LNST hợp nhất của công ty. Với việc thị trường đường thế giới đang 

chứng kiến khả năng thâm hụt sản lượng sản xuất, cùng triển vọng áp 

thuế đối với đường nhập khẩu từ năm nước ASEAN ngoài Thái Lan, 

chúng tôi kỳ vọng giá đường nội địa của Việt Nam sẽ giữ vững xu hướng 

tăng giá trong 2H2021. 

 Tháng 8/2021, VSSA đã gửi hồ sơ cơ bản đến Bộ Công Thương đề nghị 

thực hiện điều tra thuế chống bán phá giá đối với 5 quốc gia ASEAN bị 

cáo buộc là điểm xuất khẩu vòng của đường có xuất xứ Thái Lan. Chúng 

tôi tin rằng hành động này là kịp thời và quan trọng để nâng cao sự 

hiệu quả của hàng rào thuế quan đã áp dụng đối với đường có xuất xứ 

từ Thái Lan. 

 Trong quý 3/21, chúng tôi ước tính doanh thu của QNS đạt 2.092 tỷ 

đồng (91 triệu USD, +13% n/n) và LNST đạt 279 tỷ đồng (12 triệu USD, 

+19% n/n). Dựa trên ước tính giá đường nội địa tăng trưởng 43% n/n, 

chúng tôi ước tính mảng đường sẽ đạt LNST 84 tỷ đồng (4 triệu USD), 

tương đương 30% tổng LNST của công ty. 

 Doanh thu và LNST ước tính năm 2021 lần lượt là 7.607 tỷ đồng (hoặc 

329 triệu USD, +17% n/n) và 1.275 tỷ đồng (hoặc 55 triệu USD, +21% 

n/n), hoàn thành 95% kế hoạch doanh thu và 140% kế hoạch LNST. EPS 

năm 2021 ước đạt 4.147 đồng và PER dự phóng năm 2021 đạt 11,7 lần. 

Chúng tôi ước tính mảng đường đạt 1.909 tỷ đồng doanh thu (83 triệu 

USD, +92% n/n) và LNST đạt 446 tỷ đồng (19 triệu USD) trong năm 

2021, so với mức lỗ sau thuế 9 tỷ đồng (-0,4 triệu USD) trong năm 2020. 

 Chúng tôi tin rằng QNS có tiềm năng tăng trưởng hấp dẫn ở mức định 

giá hiện tại với mức tăng trưởng LNST. 

 

Khuyến nghị Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị  48.5 – 50.5 

Giá Mục tiêu  58 

Kỳ vọng  14.8 – 19.6% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 QNS sau khi đạt vùng cao 55.2 đã chuyển sang nhịp điều chỉnh ngắn 

hạn. Hiện tại, chưa có đủ tín hiệu hỗ trợ để có thể nhận định nhịp 

điều chỉnh này đã kết thúc. Do vậy, tạm thời vẫn cần quan sát và chờ 

tín hiệu hỗ trợ đủ tốt. 

 Tuy nhiên, nếu QNS vẫn còn điều chỉnh thì đây là cơ hội để tích lũy 

cổ phiếu và kỳ vọng xu thế tăng trưởng sẽ trở lại. Vùng tích lũy có 

thể xem xét là vùng 48.5 – 50.5. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3) 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

18/10  
 

  
 

  
 

   

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ                                          Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh 

Incons (HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


