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Môi giới Cho vay Ngân hàng đ ầu tư Đầu tư Khác

KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 3/2025

Nguồn: BCTC riêng Quý 3/2025.
(*) Kế hoạch năm 2025 của riêng Công ty mẹ.

(**) Bao gồm doanh thu từ hoạt động thu xếp chuyển nhượng vốn cổ phần được phân loại là doanh thu Môi giới trên BCTC.

Đơn vị: tỷ đồng

Ch ỉ số Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25x

Biên lợi nhuận gộp 51% 5% 32% 12% 77% x

Biên lợi nhuận ròng 34% (14%) 11% (4%) 56% x

CIR 27% 262% 61% 153% 13% x

Quý 3 /2025 Lũy  kế 9T/2025

Doanh thu LN sau thu ế Doanh thu LN sau thu ế

466 249 818 260
 100% yoy  233% yoy  3% yoy  15% yoy

▪ Quý 3/2025, Rồng  Việt ghi  nhận 466 ,4 tỷ đồng  doanh  thu, tăng  100% so với Quý 3/2024. 
Sau 9 tháng  năm 2025, doanh  thu lũy kế của Rồng  Việt đạt 818 ,3 tỷ đồng , tương đương  
97% cùng  kỳ năm  trước và hoàn thành 76% kế hoạch  năm . Tổng  chi phí đạt 500 ,3 tỷ đồng , 
tăng  7% so với cùng  kỳ năm 2024 và tương ứng 69% kế hoạch đề ra.

▪ Lợi nhuận sau thuế của Rồng  Việt đạt 248,6 tỷ đồng  trong Quý 3 và đạt 259,5 tỷ đồng  sau 9 
tháng năm 2025, giảm 15%  so với cùng kỳ năm 2024 và hoàn thành 90%  kế hoạch năm 2025. 

▪ Thu nhập trên mỗi cổ phần (EPS) 9 tháng  2025 đạt 954  đồng .

Ch ỉ tiêu
Theo Quý Lũy kế

Q3/2025 Q3/2024 % +/( -) 9T/2025 %TH/KH* 9T/2024 % +/( -)

Tổng doanh thu 466,40 232,90 100,3% 818,34 75,8% 843,30 (3,0%)

Môi giới 81,53 41,41 96,9% 154,91 68,2% 147,43 5,1%

Cho vay 110,32 103,04 7,1% 300,23 62,8% 293,02 2,5%

Ngân hàng đ ầu tư ** 1,81 2,19 (17,0%) 6,61 16,5% 5,46 21,0%

Đầu tư 249,94 70,70 253,5% 304,56 103,2% 348,34 (12,6%)

Khác 22,81 15,56 46,5% 52,02 130,1% 49,05 6,1%

Tổng chi phí 156,66 142,76 9,7% 500,26 69,5% 468,02 6,9%

Lợi nhuận tr ước thuế 309,75 90,14 243,6% 318,08 88,4% 375,28 (15,2%)

Lợi nhuận sau thuế 248,60 74,75 232,6% 259,51 90,1% 306,43 (15,3%)
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7%
Q3/2024
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TH Ị PHẦN VÀ GIÁ TR Ị GIAO DỊCH
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DOANH THU VÀ BIÊN L ỢI NHUẬN

Doanh thu môi gi ới Biên ròng phí môi gi ới

HOẠT ĐỘNG MÔI GIỚI

▪ Quý 3/2025, giá trị giao dịch (GTGD) bình quân toàn thị trường chứng khoán
Việt Nam đạt 44,1 nghìn  tỷ đồng /phiên , cao nhất từ trước đến nay, tăng  81% 
so với Quý 2/2025 và tăng  110% so với cả năm 2024. GTGD bình  quân qua
Rồng Việt trong Quý 3 và 9 tháng  2025 lần  lượt đạt 870 tỷ đồng  và 581 tỷ
đồng/phi ên.

▪ Doanh thu hoạt động môi giới của Rồng Việt đạt 81,5 tỷ đồng trong Quý
3/2025, tăng 97% so với Q3/2024. Doanh  thu 9 tháng  2025 đạt 154 ,9 tỷ 
đồng , tăng  5% so với cùng  kỳ năm  2024 và hoàn thành 68% kế hoạch năm.

▪ Số lượng tài khoản khách hàng tại Rồng Việt ngày 30/09/2025 đạt 146.866
tài kho ản , tăng  8.002 tài khoản so với đầu năm.

▪ Thị phần môi giới chứng khoán của Rồng Việt đạt 0,98% trong Quý 3 và đạt 
0,99% trong 9 tháng  năm 2025.

ĐVT: tỷ đồng

Nguồn: Rồng Việt tổng hợp

ĐVT: tỷ đồng
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DƯ NỢ VÀ DOANH THU HO ẠT ĐỘNG CHO VAY

Dư nợ cho vay Margin và UTTB bình quân Doanh thu cho vay margin và UTTB

94,4 96,3 86,6 88,5 96,8
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6,5

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 9T/2025

DOANH THU

Doanh thu margin Doanh thu UTTB Doanh thu khác

HOẠT ĐỘNG CHO VAY

▪ Doanh thu hoạt động Cho vay Quý 3/2025 đạt 110 ,3 tỷ đồng , tăng 7%
so với Q3/2024. Lũy kế 9 tháng  2025, doanh thu đạt 300 ,2 tỷ đồng , tăng  
2% so với cùng  kỳ năm trước và hoàn thành 63% kế hoạch năm 2025.

▪ Trong đó, doanh  thu từ hoạt động  cho vay margin  đạt 271 ,9 tỷ đồng , 
hoạt động  ứng trước tiền bán đạt 21,9 tỷ đồng , còn lại đến từ doanh  
thu khác như nghi ệp vụ lưu ký chứng khoán  với giá trị đạt 6,5 tỷ đồng .

▪ Dư nợ cho vay margin  tại thời điểm 30/09/2025 đạt 3.678  tỷ đồng , tỷ lệ
dư nợ cho vay margin /VCSH đạt 1,19 lần  và luôn đảm bảo tuân thủ
theo quy định (tối đa 2,0 lần), cho thấy dư địa phát triển hoạt động  này 
của Rồng  Việt còn rất lớn. Bên cạnh đó, công tác quản trị rủi ro trong
hoạt động Cho vay luôn được Rồng Việt chú trọng, đảm bảo tính an
toàn và hiệu quả trước các diễn biến thị trường .

ĐVT: tỷ đồng

ĐVT: tỷ đồng
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Tư vấn tài chính Tư vấn M&A Dịch vụ tư vấn khác

HOẠT ĐỘNG NGÂN H ÀNG Đ ẦU TƯ

▪ Hoạt động Ngân hàng đầu tư (IB) trong Quý 3/2025 ghi nhận doanh thu 1,8
tỷ đồng , doanh thu lũy kế 9 tháng 2025 đạt 6,6 tỷ đồng , tăng 21% so với
cùng kỳ năm 2024 và hoàn thành 17% kế hoạch năm 2025. Trong đó, đóng  
góp  chính  vào doanh  thu là hoạt động  Tư vấn M&A và Tư vấn tài chính  doanh  
nghi ệp. Các thương vụ tư vấn Mua bán - Sáp nhập (M&A) tiếp tục được Rồng
Việt đẩy mạnh triển khai, kỳ vọng sẽ tiếp tục đóng góp tích cực vào doanh  
thu cuối năm 2025 và đầu năm  2026.

▪ Về định hướng hoạt động, Rồng Việt hiện tiếp tục đẩy mạnh hoạt động IB
một cách toàn diện, từ các dịch vụ tư vấn tài chính truyền thống cho đến tư
vấn M&A và thu xếp vốn. Hoạt động IB là đầu mối quan trọng trong việc triển
khai bán chéo các sản phẩm dịch vụ của Rồng Việt, gắn kết chặt chẽ với các
hoạt động môi giới và quản lý tài sản. 

CƠ CẤU DOANH THUĐVT: tỷ đồng ĐVT: tỷ đồng
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CƠ CẤU DANH MỤC ĐẦU T Ư

Cổ phiếu ni êm yết (FVTPL)

Cổ phiếu ch ưa niêm yết (FVTPL)

Trái phiếu (FVTPL)

AFS, HTM và dài h ạn (*)
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(1,2)

28,3 26,3
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304,6

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 9T/2025

DOANH THU

HOẠT ĐỘNG ĐẦU T Ư

▪ Trong Quý 3/2025, hoạt động Đầu tư ghi nhận doanh thu 249 ,9 tỷ đồng ,
doanh thu lũy kế 9 tháng 2025 đạt 304 ,6 tỷ đồng , giảm 13% so với cùng kỳ
2024 và hoàn thành 103% kế hoạch năm 2025.

▪ Ngày 08/10/2025, FTSE Russell chính thức công bố nâng hạng  thị trường  chứng 
khoán Việt Nam lên Thị trường Mới nổi thứ cấp, đánh dấu bước ngoặt quan
trọng của thị trường chứng khoán Việt Nam sau nhiều năm cải cách. Sự kiện này
tạo nền tảng vững chắc cho niềm tin của nhà đầu tư và triển vọng tăng trưởng
bền vững của thị trường. Dòng vốn ngo ại được kỳ vọng sẽ quay trở lại mạnh
mẽ, đặc biệt từ các quỹ ETF và quỹ chủ động, góp phần nâng cao thanh khoản.
Bên cạnh đó, GDP 9 tháng năm 2025 tăng 7,85% so với cùng kỳ và lợi nhuận
doanh nghi ệp niêm yết được dự báo khả quan, tiếp tục củng cố nền tảng tích
cực cho nền kinh tế. Qua đó Rồng Việt duy trì đánh giá lạc quan đối với triển
vọng thị trường chứng khoán Việt Nam trong Quý 4/2025 và đầu năm 2026.

▪ Giá trị danh mục đầu tư tại 30/09/2025 của Rồng  Việt đạt 2.959 tỷ đồng , tăng  
29% so với thời điểm cuối năm 2024. Trong đó giá trị trái phiếu doanh  nghi ệp 
đạt 800 tỷ đồng  (trái phiếu BIDV và VietinBank, được phân  loại trên HTM), 
hoạt động  đầu tư cổ phiếu niêm yết (FVTPL  và AFS) tiếp tục được đẩy mạnh  
với giá trị 1.604 tỷ đồng, chiếm 54%.

▪ Với nhận định về thị trường chứng khoán trong  quý cuối năm 2025 như đã
trình bày, Rồng Việt tiếp tục tập trung tìm kiếm các doanh nghi ệp có nền
tảng tốt, triển vọng  tăng  trưởng  cao, định giá hợp lý và có câu chuyện tích
cực, đồng  thời bám sát diễn biến thị trường, tận dụng tốt các cơ hội để cải
thiện, gia tăng và tối ưu hóa hiệu quả hoạt động đầu tư cổ phiếu. Đồng  thời, 
Rồng  Việt tuyệt đối tuân thủ kỷ luật và chú trọng công tác quản trị rủi ro trong  
hoạt động  Đầu tư.

ĐVT: tỷ đồng ĐVT: tỷ đồng

(*) Bao gồm AFS (cổ phiếu ni êm yết, chưa niêm yết), HTM (trái phiếu doanh nghi ệp), đầu tư vào 
Công ty con, và đ ầu tư dài hạn khác.
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CƠ CẤU NGUỒN VỐN

Nợ phải trả Vốn chủ sở hữu

29%

63%

5%
3%

28%

66%

4% 2%

CƠ CẤU TÀI S ẢN
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DOANH THU - LỢI NHUẬN

Tổng doanh thu Lợi nhuận sau thuế

HOẠT ĐỘNG QUẢN LÝ T ÀI SẢN - CÔNG TY CON VDAM

▪ Quý 3/2025, Công  ty con của Rồng  Việt là CTCP  Quản lý quỹ Rồng  Việt 
(VDAM) ghi nhận tổng doanh  thu 5,3 tỷ đồng , doanh  thu lũy kế đạt 11,6 tỷ 
đồng , giảm 31%  so với cùng  kỳ năm  2024 và hoàn thành 46% kế hoạch  
năm . Lợi nhuận sau thuế của VDAM đạt 4,4 tỷ đồng  trong  Quý 3 và đạt 0,7 
tỷ đồng  sau 9 tháng  2025, giảm 66% so với cùng  kỳ năm  2024 và hoàn 
thành 9% kế hoạch năm 2025.

▪ Đầu năm 2025, VDAM hoàn tất đợt chào bán chứng chỉ quỹ lần đầu ra công
chúng  (IPO) của Quỹ Đầu tư Thịnh Vượng Rồng Việt ("RVPIF") với tổng số
tiền huy động đạt hơn 58 tỷ đồng . Sau hơn 6 tháng hoạt động , RVPIF đạt 
hiệu suất sinh lời 18,5%. Bên cạnh  đó, Quỹ đầu tư Chủ động Rồng Việt
(RVIF) ghi nhận mức tăng trưởng NAV 14,2% trong 9 tháng  2025.

▪ Tại 30/09/2025, các khoản Đầu tư tài chính  (ng ắn và dài hạn) chiếm tỷ trọng  
lớn trong  cơ cấu tài sản của VDAM (66%), trong  khi đó Tiền và tương đương 
tiền chiếm 28%, các khoản phải thu chiếm 4%, còn lại là các tài sản khác 
chiếm tỷ trọng  2%. Giá trị Đầu tư tài chính  cuối Quý 3/2025 tăng  59% so với 
thời điểm 31/12/2024.

▪ Cuối tháng  9/2025, VDAM hoàn tất tăng  vốn điều lệ từ 100 tỷ đồng  lên 150 tỷ 
đồng . Vốn chủ sở hữu của VDAM tại 30/09/2025 ghi  nhận 147,1 tỷ đồng , tăng  
53% so với đầu năm.

ĐVT: tỷ đồng

Vòng tròn nhỏ: thời điểm 31/12/2024.

Vòng tròn lớn: thời điểm 30/09/2025.
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CH Ỉ TIÊU TÀI CHÍNH

EPS BVPS ROAa ROEa

TÌNH HÌNH TÀI CHÍNH T ẠI 30/09/2025

Vòng tròn nhỏ: thời điểm 31/12/2024.

Vòng tròn lớn: thời điểm 30/09/2025.

Nguồn: BCTC riêng Quý 3 năm 2025. 
(*) Dữ liệu 04 Quý gần nhất.

(**) Tính theo giá đóng cửa cuối kỳ.
(*) Số liệu 04 quý gần nhất. 

Đơn vị: tỷ đồng

Kho ản mục 31/12/2024 30/09/2025 % +/( -)

Tổng T ài sản 6.361,47 7.674,87 20,6% 

Tiền và tương đương tiền 1.170,84 535,71 (54,2%)

Tài sản tài chính ng ắn hạn 
(FVTPL+AFS+HTM)

1.957,48 1.679,76 (14,2%)

Tài sản tài chính dài h ạn (AFS+HTM) 327,95 1.278,75 289,9% 

Các kho ản cho vay & dự phòng 2.701,92 3.960,83 46,6% 

Tài sản khác 203,27 219,82 8,1% 

Tổng Nguồn vốn 6.361,47 7.674,87 20,6% 

Vay ngắn hạn 392,00 1.561,43 298,3% 

Trái phiếu ngắn hạn 3.089,10 2.859,10 (7,4%)

Nợ phải trả khác 108,46 161,74 49,1% 

Vốn chủ sở hữu 2.771,91 3.092,60 11,6% 

Ch ỉ tiêu tài chính 31/12/2024 30/09/2025 % +/( -)

Tỷ lệ an toàn tài chính 516,7% 398,3% (22,9%)

Tổng nợ/Vốn chủ sở hữu 1,29 1,48 14,4% 

ROAa(*) 4,9% 3,5% (29,1%)

ROEa(*) 11,1% 8,1% (26,8%)

Thu nh ập mỗi cổ phần - EPS (đồng)(*) 1.176 874 (25,7%)

Giá trị sổ sách mỗi cổ phần - BVPS (đồng) 11.407 11.370 (0,3%)

Ch ỉ số P/E (**) 17,77 25,58 43,9% 

Ch ỉ số P/B (**) 1,83 1,97 7,3% 

7%

22%

17%

51%

3%

CƠ CẤU TÀI SẢN

Tiền/tương đương tiền

TS tài chính ng ắn hạn

TS tài chính dài h ạn

Cho vay

Khác

21%

37%2%

40%

CƠ CẤU NGUỒN VỐN

Vay ng ắn hạn

Trái phiếu ngắn hạn

Phải trả khác

Vốn chủ sở hữu



CÔNG TY C Ổ PHẦN CHỨNG KHOÁN RỒNG VIỆT

CHI NHÁNH HÀ N ỘI
Tầng 10, Tòa nhà Eurowindow
02 Tôn Thất Tùng, P. Kim Liên , TP. Hà Nội
T     (+84) 24 6288 2006
F      (+84) 24 6288 2008
T
CHI NHÁNH NHA TRANG
Tầng 7, Tòa nhà Sacombank, s ố 76 Quang Trung,
P. Nha Trang, T ỉnh Khánh H òa
T (+84) 25 8382 0006
F     (+84) 25 8382 0008

CHI NHÁNH C ẦN TH Ơ
Tầng 8, Tòa nhà Sacombank, s ố 95-97-99 Võ Văn Tần,
P. Ninh Kiều, TP. Cần Thơ
T   (+84) 29 2381 7578
F     (+84) 29 2381 8387

CHI NHÁNH V ŨNG TÀU
Tầng 2, Tòa nhà VCCI Building, s ố 155 Nguyễn Thái Học,
P. Tam Thắng, TP. HCM
T (+84) 25 4777 2006

CHI NHÁNH BÌNH D ƯƠNG
Tầng 3, Tòa nhà Becamex Tower, s ố 230 Đại lộ B ình 
Dương, P. Phú Lợi, TP. HCM
T     (+84) 27 4777 2006

CHI NHÁNH Đ ỒNG NAI
Tầng 8, Tòa nhà TTC Plaza, s ố 53-55 Võ Thị Sáu,
P. Trấn Biên, Tỉnh Đồng Nai
T  (+84) 25 1777 2006 T

CÔNG TY C Ổ PHẦN CHỨNG KHOÁN RỒNG VIỆT - HỘI SỞ
Tầng 1 đến Tầng 8, T òa nhà Viet Dragon  141 Nguy ễn Du, P. Bến Thành, TP. HCM
T     (+84) 28 6299 2006
E    info@vdsc.com.vn

CN. Hà N ội

CN. V ũng T àu

Hội sở TP. HCM

CN. Đ ồng Nai

CN. Bình D ương

CN. Nha Trang

CN. C ần Th ơ
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