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RONGVIET DAO NGUOC TINH THE ’

SECURITIES
NHAN DINH VA DU BAO THITRUONG CHIEN LUGC GIAO DICH
VN-Index 1216,5A1,0% VN30 1271,1A1,0% HNX-Index 221,3A0,7% < Quy Nha dau tu c6 thé can nhic nhip héi phuc dé chét I5i
< Thi trudng tiép tuc cé sdc dd khi budc vao phién giao dich mai va dua thi trudng giam hoédc co cau danh muc theo huéng gidm thiéu rdi ro, déng
dudi ngudng 1.200 diém. Tuy nhién, thi trudng nhanh chéng dugc hé trog va dao thoi quan sat no luc clia dong tién trong thai gian tai.

chiéu sang sic xanh tir vung 1.198 diém. Diém tang dan dugc ma réng trong phién va
ding buéc gan 1.223 diém. Mac du thj trudng ¢é tranh chap manh va lUi budc vao
giai doan cudi phién nhung déng luc hoé trg van dugc duy tri.

s Hién tai, do 6n dinh cla thi trudng chua cai thién nhiéu va

L)

rdi ro con tiém an nén Nha dau tu cling cn can nhic quan
tri danh muc hgp ly, trdnh rai vao trang thai qua mua.
% V3i dién bién ddo chiéu héi phuc cla thi trudng, nhiéu nhdém ¢ phiéu ciing nhanh
choéng lay lai sdc xanh. N6i bat trong phién la dién bién s6i déng ctia nhém Bat déng Tin hiéu ky thuat VN Index
san, nhém nay da ho trg tich cuc dén tam ly nha dau tu. Bén canh d6, nhom Ngan 1300.00
hang, nhom Chiing khoan, nhém Thép ... cling c6 déng thai ho trg thi trudng.

.i' \Q
) \ ' I 'ﬂ 1280.00
% Thi trudng nhan dugc hé trg tai vung 1.200 diém va hoi phuc trd lai. Thanh khoan L', *1'

1320.00

% N . R , x N > n x . N 1260.00
tang so v&i phién trudc, cho thay dong tién c6 no luc va chd déng ho trg thi trudng,

tuy nhién nguén cung van duy tri ap luc khi thi trudng héi phuc nhanh. prem——" ]

% Dién bién héi phuc cé thé sé tiép dién trong phién giao dich ti€p theo nhung du kién | | 1220.00
by ~ s & ~ . v 4 o oA N\ A 2 I !
thi trudng sé cé trang thai tranh chap manh khi tang diém, dac biét la vung can 1.225 ] [

—1.230 diém.Tam th&i van can dé phong rui ro [Ui budc ti viing can nay. J‘ "5 o .

:

1180.00

Xu hwéng: Giam 160.00
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Doanh nghiép My dua nhau nhap hang truéc khi Trump ap thué

Khi chién thang ctia Trump ngay cang r6é rang, mét lan séng tich trir hang héa da bat
dau lan réng trong cong déng doanh nghiép My. Tur cac cdng ty cham soc da dén
nha san xuat dén chiéu sang, tat cad déu dang gép rut chuan bi cho moét kich ban ma
ho tiing trai qua: Thué quan cao ddi véi hang héa Trung Qudc. Xem thém

ECB canh bao rii ro ng cdng ngay cang tang clia eurozone

Danh gia thudng ky vé su 6n dinh tai chinh cia eurozone, ECB cho biét thi trudng c6
thé mét 1an nla bi anh hudng bdi nhiing lo ngai vé ng, tuong tu nhu cudc khiing
hodng da xay ra trong nhitng nam 2010. Xem them

Trung Quéc du kién sé gitt nguyén lai suat cho vay
Theo cac nha phan tich tham do, Trung Quéc dugc du doan sé gilt nguyén lai suat
cho vay chuéan vao ngay mai (20/11). Xem them

Chi sé déng USD quay dau giam 3 phién lién tiép
Sau chuéi tang manh nh& chién thang ctia Donald Trump, déng USD dang cho thay
nhiing dau hiéu hut hoi dau tién. Xem them

Dau gidm gan 1% khi du trii xdng dau tai My tdng manh

Gia dau gidam vao ngay thu Tu (20/11), sau khi dy trr dau thoé va xang ctia My tang
manh hon du bao trong tuan trudc, tuy nhién, mdc gidm da bi kim ham bai nhing lo
ngai vé cudc chién leo thang gilra nha san xuat dau I6n la Nga va Ukraine. Xem them

DIEM TIN TUC MOI NHAT 9

Trong nudéc

Xuat hién nhiing tin hiéu dang cha y trén thi trudng tién té

Di cling nhling tin hiéu thanh khoan that chat trén thi trudng 2, nhiéu ngan hang
cling da tang lai suat huy déng tién gui trén thi trudng dan cu trong nhiing ngay gan
day. Xem thém

Trong nudc

Ty gia USD hom nay 21/11/2024: USD bat tang trudc dong thai méi tir Fed

Ty gid USD/VND hém nay tai Ngan hang Nha nudc duy tri 6n dinh & muc 24.285
dong/USD. Trong khi dé, thi trudng quoc té ghi nhan dong USD tang manh, véi chi
s6 Dollar Index (DXY) dat 106,65 diém, nh& ky vong méi vé chinh sach tién té cta Fed
va cac dong thai ti Téng théng dac cir Donald Trump. Xem thém

Trong nudc

Gia cao su ngay 20/11: Trong nudc ngugc chiéu thé gidi

Gia cao su ngay 20/11 tiép tuc phuc h6i manh trén cac san giao dich do dugc ho trg
b&i ddng yen suy yéu va tam ly lac quan clia cac nha dau tu. Trong khi d6, gia cao su
tai thi trudng trong nudc van trong xu huéng giam. Xem thém

Thé gidi
Vang thé gidi tang 3 phién lién tiép
Gia vang tang phién tha 3 lién ti€p va dat muc cao nhat trong 1 tuan vao ngay thi Tu
(20/11), khi nha dau tu tim dén kénh kim loai quy trd an an toan, trong béi canh bat
dn dia chinh tri gia tdng do cang thang leo thang gitta Nga va Ukraine. Xem them


https://kinhtechungkhoan.vn/ty-gia-usd-hom-nay-21112024-usd-bat-tang-truoc-dong-thai-moi-tu-fed-261365.html
https://vietstock.vn/2024/11/doanh-nghiep-my-dua-nhau-nhap-hang-truoc-khi-trump-ap-thue-775-1246657.htm
https://cafef.vn/xuat-hien-nhung-tin-hieu-dang-chu-y-tren-thi-truong-tien-te-188241120115630234.chn
https://vietstock.vn/2024/11/chi-so-dong-usd-quay-dau-giam-3-phien-lien-tiep-772-1246602.htm
https://vietstock.vn/2024/11/dau-giam-gan-1-khi-du-tru-xang-dau-tai-my-tang-manh-34-1246820.htm
https://vietstock.vn/2024/11/ecb-canh-bao-rui-ro-no-cong-ngay-cang-tang-cua-eurozone-775-1246822.htm
https://cafef.vn/trung-quoc-du-kien-se-giu-nguyen-lai-suat-cho-vay-188241119214417899.chn
https://vietnambiz.vn/gia-cao-su-hom-nay-2011-trong-nuoc-nguoc-chieu-the-gioi-20241120154537623.htm
https://vietstock.vn/2024/11/vang-the-gioi-tang-3-phien-lien-tiep-759-1246821.htm
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Su kién trong nudc

Thai gian Sukién

01/11/2024 Cong bo chisé quan ly thu mua PMI

01/11/2024 Cac Quy ETF VN DIAMOND thuc hién co cau danh muc
06/11/2024 Cong bo so6 liéu kinh té Viét Nam thang 10 va 10 thang
07/11/2024 MSCl céng b6 danh muc mdi

21/11/2024 Pao han HPTL thang 11 (VN30F2411)

22/11/2024 Quy ETF ishare MSCI thuc hién tai co cdu danh muc
Sukién thé gioi

Thaoi gian

Qudc gia

Sukién

01/11/2024 My Cong bé chi s PMI san xuét thang 10
05/11/2024 My Cong bo chisé PMI dich vu thang 10
06/11/2024 My  Théng ké tén kho dau thé cda EIA
06/11/2024 Nhat BOJ tuyén bo chinh sach tién té
07/11/2024 My Thong ké ton kho khi tu nhién cha EIA
07/11/2024 ChauAu Cong bd doanh s6 ban 1& thang 10

LICH SUKIEN DANG CHU Y TRONG THOI GIAN TOI ;

Su kién thé gigi

Thai gian Quéc gia
08/11/2024 My
13/11/2024 My
14/11/2024 My
14/11/2024 My
14/11/2024 My
14/11/2024 Anh
14/11/2024 Chau Au
14/11/2024 My
15/11/2024 Trung Quéc
15/11/2024 My
15/11/2024 Trung Quéc
15/11/2024 My
20/11/2024 My
22/11/2024 My
27/11/2024 My
27/11/2024 My
27/11/2024 My
28/11/2024 My
28/11/2024 My

FED c6ng b6 1ai suat diéu hanh

Cong bé Chi sé gia tiéu dung (CPI)

Cong bé ngan sach Cuc Du tri Lién bang My (Fed)

Thong ké ton kho dau thé cua EIA

Théng ké ton kho khi ty nhién ctia EIA

Cong bo chi s6 san xuat cong nghiép thang 10
ECB cong b6 chinh sach lai suat va tién té

Chi S6 Gia PPI thang 10

Cong bo chi s6 san xuat cdéng nghiép thang 10
Cong bo chi s6 san xuat cong nghiép thang 10
Cong b6 doanh s6 ban |é thang 10

Cong b6 doanh s6 ban |é thang 10

Thong ké ton kho dau thé cla EIA

Théng ké ton kho khi tu nhién cuta EIA

Théng ké ton kho dau thé cta EIA

Cong bé s6 diéu chinh GDP

Cong bé chi so6 gia PCE thang 10

Théng ké ton kho khi tu nhién ctia EIA

Cudc hop ctia Uy ban Thij trudng maé Lién bang (FOMC)
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CTG 9T-2024 AM: Cap nhét két qua kinh doanh 9 thang dau nam 2024
Chuing téi da tham du budi gap mat véi Ngan hang TMCP Cong Thuang Viét Nam (CTG -HSX) va ndi dung chinh ctia cudc hop dugc tém tit nhu sau:

Cap nhat KQKD 9T-2024: Tin dung ban 1é phuc héi nhung trién khai cac géi tin dung uvu dai lai suat khién NIM gidm; Qua than trong trong trich 1ap du phong khién tang truéng lgi
nhuan khong dat ky vong

Hinh 1: Dién bién loi nhuéan va cac chi tiéu chinh cia CTG trong 9T-2024

70.000
60.000 6189,526
2877,023 -15976,155
50.000 5466,438
@ 40.000
z
>
P 30.000 60623,624 -25134,562
46090,637
20.000
10.000 19512,907
0
Thu nhap l&i thuan Lai thuan tir HDDV FX va Trai phiéu Thu nhap khac T6ng TNHD CP hoat dong CP du phong LNTT
Tang truéng tin dung (riéng 18): . o ax ot i Nguén: CTG, CTCK Réng Viét
9,09% YTD va 15,8% Yoy Thu hoi ti ng xau da xda ly CIR CP tin dung
NIM (Q3): 2,87% Q3-2024:3.907 ty VND Q3-2024: 27,8% Q3-2024: 0,6%
(-5 bps QoQ va + 5 bps YoY) (+166% QoQ va +220% YoY) (+200 bps QoQ va -140 bps YoY) (+10 bps QoQ va +10 bps YoY)
NIM (TTM): 2,95% 9T-2024: 6.031 ty VND TTM: 28,2% TTM: 2,0%
(+1 bps QoQ va + 7 bps YoY) (+86% YoY) (-30 bps QoQ va -130 bps YoY) (+10 bps QoQ va ngang YoY)

Tang trudng thu nhép lai thuan dugc dan dat cha yéu béi tang trudng tin dung, khi NIM (TTM) chi ci thién nhe so véi ciing ky va NIM (theo quy) dang trong xu huéng gidm tu
dau nam do trién khai cac géi tin dung, chuong trinh uu dai lai suat.

> Vé tang trudng tin dung, tin dung ban I& ghi nhan tin hiéu phuc héi 6n dinh hon khi tang trudng déu dan trong cac thang ctia Q3-2024. Theo dé, tang truéng cho vay KH ca nhan

tang +5,2% QoQ va 11,8% YTD (Q2-2024: 6,3%), tin dung doanh nghiép SME tang 2,5% QoQ va 5,5% YTD (Q2-2024: 2,9%). Tin dung KH doanh nghiép I6n va FDI di ngang so vdi quy
trudc & muc 598 nghin ty dong, tang trudng 8,5% YTD.

N .
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o DaGi véi cho vay KH ca nhan, trong khi van chi trong vao cho vay san xuat kinh doanh (chiém 63% danh muc cho vay KH ca nhan va tang trudng cao 12,0% YTD), du ng cho vay BDS
bat dau tang téc trong Q3 véi muc tang 4,1% QoQ, dua tang trudng tir dau nam dat 5,6%, va chiém 27% danh muc cho vay KH ca nhan. Cho vay cac muc dich tiéu dung khac giam
12% YTD, chi chiém 1,8% danh muc cho vay.

> Tang trudng huy déng 9T-2024 la 8,0% (Q2-2024: 2,7%), bat dau tang nhanh trong ky dé bu dap phan tién gdi ciia KBNN giam 42 nghin ty trong Q3 va thu hep khoang cach véi tang
trudng tin dung. Trong quy nay, CTG huy déng thém khoang 82 nghin ty dong, gbm 32 nghin ty déng ti phat hanh gidy t& c6 gia (tang manh 31% QoQ) va 50 nghin ty tu tién gui
(+3% QoQ). Ty Ié CASA tiép tuc tang nhe 30 bps QoQ 1én 23,1% la diém tich cuc.

> Lai suat cho vay binh quan duy tri xu huéng giam tu dau nam, tuy nhién mdc dé giam da thap hon trong Q3, gidm nhe 7 bps QoQ xuéng 6,76% do trién khai cac géi tin dung,
chuong trinh uu da lai suat. Qua dé, lgi suat tai san ciing gidm 7 bps QoQ xuéng 5,81%. Chi phi vén di ngang so véi quy truéc & muc 3,04% do CTG t6i uu hda kha tét cac nguédn
von trong quy théng qua (1) co cdu danh muc trai phiéu véi lai suat thap hon théng qua phat hanh méi va mua lai, (2) gia tang dugc CASA bu dap cho tién gui thanh toan ctia KBNN.
Dién bién trén cac lgi suat tai san va chi phi vén khién NIM cé xu huéng giam tir muc 3,03% Q1 xuéng 2,89% trong Q3.

Cac ngudn thu nhép ti hoat ddéng dich vu gidm nhe do hoat ddng banca van chua cé su héi phuc (théng ké cia ching téi cho thdy doanh s& APE 9T2024 cta CTG giam 42% YoY) va
thu tir hoat déng tai trg thuang mai UPAS L/C gidm 7% do thay déi trong quy dinh cach hach toan. Bu lai, phi tir hoat déng bao lanh va tir thanh toan tang lan lugt 31% va 7%.

Lai thuan tir hoat ddng ty gia gidm manh 45% YoY do dién bién ty gia USD/VND neo sat tran trong thoi diém thang 7, khién bién Igi nhuan thap, va sau dé suy yéu trong doan cudi quy.
Thu nhép tir no xau da xi ly rai ro 9T-2024 ting manh 86% YoY 1én hon 6 nghin ty.

Chi phi du phong tin dung tang manh 25% YoY trong Q3-2024, dua ty |é chi phi tin dung quy 1én 0,6% - muc cao nhat trong hai nam, bat chap trong Q3 CTG hoan nhap khoang 10
nghin ty dong ng xau. Loai trir khodn hoan nhap nay, ng xau mdi hinh thanh trong ky uéc tinh khoang 10,4 nghin ty dong, ham y CTG trich lap khodng 90% ng xau méi trong Q3 va cho
thay ban lanh dao c6 quan diém trich lap du phong rat than trong (khau trir TSBD rat han ché) khi nhan dinh rang nén kinh té van con tiém an bién dong khoé lugng tur kinh té thé gidi va
tac dong tur bao Yagi. Lly ké 9T-2024, chi phi du phong la 25,1 nghin ty, bang ngan sach du phong ké hoach ca nam trudc do.

Vé chat lugng tai san, ng xau da giam 1,4 nghin ty déng so vai quy trudc dua ty 1& NPL gidm vé 1,45% (Q2-2024: 1,57%) do kiém soat dugc khodn ng xau 16n nhu da dé cap truéce day.
Trong khi ty [& NPL cGia KH ca nhan chi khoang 1%, ty 1é NPL ctia KH doanh nghiép la 1,7%-1,8%. Ching téi udc tinh khodng 75% ng xau ctia CTG dén tir nhém KH doanh nghiép, cha yéu
la doanh nghiép trong nganh BDS, cu thé 1a céc linh vuc kinh doanh BDS, Vat liéu xay dung, va xay dung. Trong co cdu cac nhém ng xau, chi duy nhat ng nhom 3 tang so véi quy trudc
(6,5 nghin ty d6ng) do CTG chi ddng dua mot sé KH vao dién thir thach va diéu chinh phan loai ng 1én nhém 3 theo tiéu chuan nhan dién rdi ro sém. No tai co cau theo TT 02 tai
30/9 ciing da giam so véi Q2, véi du no ng gdc dugc tai co cdu & mic dudi 5.000 ty ddng. Mac du hau hét cac khoan vay nay tuan tha dung lich co cau, CTG da trich 1ap 100% d6i vai
cac khoan ng tai co cau nay.

N 7
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Hinh 2: No xau tao dinh tir Q2-2024, nhung muc gidm trong Q3 con thap do Hinh 3: Dién bién thay di ng xau trudc x ly rdi ro va chi phi du phong
CTG cht d6ng phan loai mét s6 KH 1én ng nhém 3 trong qua trinh thi thach
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173 169 172
40.000 1,57 1,80 14.000 o7 151 153 189
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1,28 1,27 ' 1,40 : 140
30.000 113 ! 114
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£ 25.000 ' Z
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0 [ u L 0,00 0 0
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Nhom 2 s Nhom 3 Nhom 4 Nhém 5 Ty 1& NPL (%-RHS) Thay d&i ng xau rong (trudc xu ly rdi ro) mmmm CP trich 1ap du phong cu thé LLR (%-RHS)
Nguén: CTG, CTCK Rong Viét Nguén: CTG, CTCK Réng Viét

Trién vong Q4-2024: Lgi nhuan khé tang truédng manh do du kién ghi nhan CP hoat déng cao

> Tang trudng tin dung (TTTD) ban lé tiép tuc but pha. CTG ky vong tang trudng tin dung toan hé théng cé thé dat khodng 14% (31/10: 10,08%). Riéng d6i véi CTG, TTTD tinh dén 13/11
la 11,4%, va sé hoan thanh han muc tin dung dugc cap dau nam (14%-15%), tuong tiing cho vay rong tang thém 82 nghin ty déng. Trong d6, CTG da c6 ké hoach giadi ngan & nhém KH
doanh nghiép 1&n va FDI khodng 33 nghin ty déng (dua TTTD nhém nay [én gan 15%), dat muc tiéu tang trudng tin dung nhém ban 1é kha cao 18% (Q3-2024: 11,9%) va nhém SME & mitic
vUa phai 10% (Q3-2024: 5,5%).

> NIM ti€p tuc gidm nhe do ap luc chi phi vén. Trén thi trudng 1, 13i suat huy dong sé c6 xu huéng tang dé€ dam bao thanh khoan cho tin dung, thudng tdng nhanh vao cudi nam, trong
b&i cdnh chénh léch TTTD va huy déng van con tuong déi I6n (30/9: 9,0% vs 5,3%). Trén thi trudng 2, thanh khoan ciing cé phan khan hiém hon sau khi tin dung bat dau tang téc, mat
khac ty gia USD/VND dugc du bao sé bién ddng manh sé kéo theo SBV diéu tiét dé thu hep chénh léch lai suat USD va VND.

> Chat lugng tai san duy tri va CP du phong giam manh. CTG du bao chat lugng ng sé ducc duy tri do da than trong trich 1ap trudc do, va dat muc tiéu kiém soat ty [& NPL dudi 1,5% vao
cudi nam thay vi 1,8% nhu ké hoach kinh doanh trudc dé. CP du phong, theo dé, sé giam trong khoang 1.000-3.000 ty dong, hay ty 1é chi phi tin dung 0,1%-0,2% (2024 udc dat khoang
1,8% giam so vai 2,0% clia nam 2023).

> CTG dukién thu héi dugc mdt khoan no xau khodng 2 nghin ty dong, dua thu hdi ng xau cd nam Ién 8 nghin ty dong.

N .
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> CIR cd nam du kién sé tang lén 31%-32%, chiing téi udc tinh CP hoat ddng trong Q4-2024 sé tang han 40% YoY.

Nhin chung, LNTT Q4-2024 kho c6 thé tang manh du c6 cac yéu té thuan loi nhu CP tin dung gidm sau, va thu hoi ng xau, do ghi nhan CP hoat déng cao. Diém tich cuc la do da du phong
than trong trong 9T-2024, chat lugng tai san ctia CTG cé muc d6 chéng chiu véi cac rdi ro tir vi mo tuong déi tot.

Ké& hoach so bd 2025: Vi mé thé gigi bat 6n; Dat ké hoach LNTT tang 10%

» CTG nhan dinh vi mé thé gidi sé bat 8n han sau khi Trump nham chiic Téng théng do cac chinh sadch ma éng nay dua ra trong khi van déng tranh c&t mang tinh chat bao hé thuong mai
cuc doan cling nhu kha ndng thay d6i cac chinh sach nay khi chinh thic dugc ban hanh. Theo d6, chinh quyén Trump c6 thé ap thué 10-20% tat ca cac mat hang nhap khau, va 60-100%
déi v6i cac mat hang ti Trung Quéc, qua dé, anh hudng truc ti€p tdi trién vong thuong mai cda Viét Nam vai vai trd 1a mot nudc ¢é thang du thuong mai I6n véi My. Diém tich cuc la (1)
Viét nam c6 thé tiép tuc gia tang thu hat FDI theo chién luge Trung Quéc + 1, mac du van con phai theo déi dong thai ctia Trump, (2) tang trudng kinh té ctia My c6 thé hudng Igi tur ct
gidm thué TNDN, (3) ha nhiét cang thang dia chinh tri.

> DGi véi va vi méd trong nudc, ddng luc chinh sé dén tir tiéu dung, dau tu cong, FDI va XNK (muc tang trudng c6 thé khéng cao). CPI kiém soat quanh muic 4%. Tin dung toan hé théng cé
thé ti€p tuc tdng & muc 14%, va mat bang lai suat ¢ thé ting nhe.

> CTG dat muc tiéu TTTD trong khodng 10%-14%, va cho rang canh tranh lai suat van sé ti€p tuc cang thang, ham y NIM cai thién la kh6 khan du dat muc tiéu tang ty 1& CASA lén 25%
(2024: 23%). CP tin dung du kién sé giam (2024F: 2,0%) du SBV khéng gia han TT02 sau khi da trich lap rat than trong trong nam 2024. Thu héi ng xau tuong duong 2024 (8 nghin ty
déng), dua trén ky vong thi trudng BDS dm I1én giup xUt ly TSBD dé dang haon. Tuy nhién, viéc trién khai dau tu cac du an chuyén déi sé lai khién CIR du kién tang ti muic tuong ddi cao
cla 2024 (31%-32%). Do d6, LNTT ké hoach chi tang khodng 10%. Cac chi s6 khac nhu ROE: 16-18%, ROA >1% phU hop véi chién lugc 5 nam 2024-2029.

Panh gia chung

Chung t6i danh gia cao CTG & kha nang tang truéng thu nhap lai thuadn nha kiém soat tang trudng tin dung va NIM 6n dinh, cong tac thu héi ng xau hiéu qua, va su cai thién trong chat

lugng tai san dua trén quan di€ém phan loai ng va trich lap du phong rat than trong. Mac du yéu té cudi cung c6 thé giup chi phi tin dung vao xu huéng gidm ti ndm sau nhung ké hoach

tang chi hoat déng & muc cao lai dang can tré CTG ghi nhan muc tang trudng Igi nhuén cao cho nam 2024-2025, qua d6 la cham 16 trinh gia téang ty |é ROE cia Ngan hang so véi ky vong
cla ching téi, von mot trong nhing nhan té quan trong cho dién bién tai dinh gia ca CTG (P/B 2024F/25F hién tai la 1,2x/1,0x). Do dé, chiing téi dang tién hanh cap nhat lai du phéng,
dinh gia va khuyén nghi déi véi CTG.

N :
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CO HOIDAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 10% '

Sangiao 1. oo\, V6nhoa Giéhiéntai Giamucticu LNKyvong Téng trudng DT (%) Téng truGng LNST PIB
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2023 2024F 2023 2024F 2024F  Hién tai
HOSE KBC 1,9 26.900 41.600 54,6% 37,2 27,7 25,5 15,9 1,2 9,7 12
HOSE LHG 47 35.750 54.000 51,0% 123 333 15,9 388 15,8 25,8 4,9

UPCoM NTC 7,9 195100  285.000 46,1% 6,6 37,2 70,3 2236 101,8 17,3 14
HOSE DPR 12,9 37.200 53300 43,3% 7,0 31,8 662,8 236 223 18,0 08
HOSE PVD 32 23.200 33.200 431% 14,0 1,6 153 38,1 15,7 11,4 13
HOSE PC1 225 22300 31.800 42,6% 491,3 10,0 34,7 2,9 11 11,4 12
HOSE HPG 36 25.600 35.800 39,8% 10,2 22,8 12,8 13 9,4 8,5 08
HOSE PPC 133,1 11.100 15.500 39,6% 07 6,4 42 13,2 16,8 133 42
HOSE VNM 27,2 63.600 86.500 36,0% 13 8,0 1235 30,7 9,0 14,5 26
HOSE PHR 54,1 55.300 71.000 28,4% 22,7 25 11 28 54 6,2 14
HOSE KDH 165,7 32550 41.200 26,6% 15,9 225 19,4 76,3 22,0 14,6 15
HOSE VIB 33,0 18.150 22,500 24,0% 43 124,7 9,3 36,8 36,0 34,1 1,9

N 10
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Xu huéng ngén han: Ml Tang Sideway M Gidm

Sau 3 phién gidm s6c¢, ELC da phuc héi tré lai ngay tai hé trg quanh 24,3 (noi héi tu SMA 100, 200 ngay va trendline tang tur thang 08/2024). Mac
21/11 du vay, thanh khoan van chua gia tang tuong Ung va duy tri dugi trung binh khién viéc xac nhan day ngan han can thém thai gian danh gia.
Hién tai, néu duy tri dugc nhip phuc héi nay thi khu vuc noi SMA 20 xuat hién (quanh 25,5) sé |a bai kiém tra cho stic manh ctia phe mua.
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FPT dugc hé trg tai vung 127, vung MA(150) va héi phuc tré lai. Tuy nhién, dién bién héi phuc nay c6 thé chi mang tinh chat ky thuat do FPT
van dang chiu ap luc sau n6 luc vuot can 140 khéng thanh va gidm duéi viing can bang 135. Do vay, tam thgi van can luu y ap luc cung khi FPT
tang gia.

N6 luc trd lai trén ving 69,5 - 70 (day thang 06, 07/2024 va SMA 20 ngay) khéng thanh da khién GAS tiép tuc gidm diém va Iui gan hon vé khu
vuc 67. Day dugc danh gia la hd trg manh vi ¢é phiéu da c6 rat nhiéu lan trong qua khu (tinh tir cudi 2021 dén nay) phan Ung tét véi diém tua
nay. Vi vay, ky vong da gidm sé sém chiing lai tai day.

Da gidm ctia HSG dugc kim ham tai viing 18,7 trong it phién gan day va ¢ nd luc héi phuc. Tuy nhién, dién bién héi phuc nay cé thé chi mang
tinh chat ky thuat dé kiém tra nguén cung tai vung 19 - 19,5, viing hé trg ma HSG da danh mat trong thai gian gan day.

Mac du chiu &p luc ban manh & dau phién khién dién bién gia gidm sau nhung VGI da c6 su thu hep sac dé tét trong phién chiéu, thé hién qua
hinh anh béng nén dudi dai tai khu vuc can ch (quanh 71). K&t qua nay khong chi gitip c6 phi€u bao vé dugc thanh qué vugt cdn ma con git lai
duoc SMA 20 ngay. Néu ¢é phiéu tiép tuc duy tri dugc xu hudng trén dudng MA20 trong thai gian tdi thi ca héi huéng vé khu vuc dinh 2024
(quanh 112) la van con.

VHM c6 dién bién héi phuc kha tét trong it phién gan day nh& déng luc hé trg tir viing 39,5 - 40, Trendline hé trg. Dién bién héi phuc c6 thé
con tiép dién nhung du kién VHM sé chiu ap luc cung 1én tir vung can 45 va ¢é rai ro lui budc tir vung can nay.

VN-Index nhan dugc hé trg tai vung 1.200 diém va héi phuc trd lai. Dién bién héi phuc c6 thé sé ti€p dién trong phién giao dich ti€p theo

nhung du kién chi s6 sé cé trang thai tranh chap manh khi tang diém, dac biét 1a viing can 1.225 - 1.230 diém. Tam thdi van can dé phong rai
ro lUi budc ti vung can nay.

N .
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T
12/11 26,40 27,60 30, 00 32, 00 25,90 28,20 2,2% Pbong 14/11 -2,5%
07/11 KDH 32,55 33,40 35,50 38,50 31,40 33,35 -0,1% Pong 14/11 -3,4%
07/11 VNM 63,60 65,80 69,00 73,00 62,80 -3,3% -3,5%
25/10 MSN 70,30 77,20 82,00 88,00 71,80 73,00 -5,4% Pong 12/11 -2,0%
25/10 ViB 18,15 18,25 19,50 21,00 16,90 -0,5% -3,3%
18/10 DPG 51,40 55,90 61,00 67,00 53,30 53,30 -4,7% Pong 30/10 -2,2%
16/10 VCB 90,30 91,50 97,00 103,00 84,80 -1,3% -5,6%
14/10 SAB 55,50 57,20 62,00 67,00 54,30 57,00 -0,3% Pong 12/11 -4,4%
10/10 POW 11,35 12,90 14,00 15,50 12,20 12,20 -5,4% bong 24/10 -1,9%
09/10 PVI 47,00 46,00 49,00 52,00 43,70 2,2% -4,4%
08/10 DPR 37,20 40,90 43,50 46,00 37,90 38,30 -6,4% Pbong 04/11 -2,0%
20/09 PVS 33,10 40,60 44,00 48,00 37,90 39,50 -2,7% Pong 16/10 0,6%
18/09 REE 63,80 65,00 69,00 73,00 60,90 64,50 -0,8% bong 31/10 0,4%
12/09 PHR 55,30 57,80 63,00 68,00 54,80 55,00 -4,8% Pong 04/11 -0,7%
10/09 SSI 24,30 32,20 35,00 37,00 30,70 33,80 5,0% Pbong 20/09 0,3%
09/09 DCM 36,60 37,00 40,00 43,00 35,30 38,50 4,1% Pong 02/10 1,1%
29/08 POW 11,35 13,60 14,70 15,80 12,70 12,70 -6,6% bong 16/09 -3,3%
27/08 BID 45,00 49,10 52,50 56,00 46,30 49,40 0,6% bong 14/10 0,5%
26/08 ACB 24,50 24,40 26,50 28,00 23,30 24,85 1,8% Pong 12/11 -4,2%
23/08 NLG 37,80 40,30 44,00 47,50 38,40 41,60 3,2% bong 02/10 0,4%
22/08 ViB 18,15 18,40 19,70 20,70 17,40 19,05 3,5% bong 14/10 0,2%
20/08 1JC 13,20 13,70 14,80 16,30 12,90 13,40 -2,2% Pong 04/10 0,7%
14/08 V(B 90,30 88,00 93,00 97,00 84,80 94,50 7,4% bong 31/10 2,8%
Hiéu qua Trung binh -0,6% -1,6%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tur ngay Khuyén nghi d@én ngay déng vi thé) lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.
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CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon

141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM

(+84) 2862992006 @ info@vdsccom.vn

O (+84)2862917986 @ www.vdsc.com.vn

MST 0304734965

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Téa nha Eurowindow

02 Tén That Tang, P. Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Noi
© (+84) 246288 2006

@ (+84)24 62882008

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, Toa nha Sacombank, s6 76 Quang Trung,
P.Léc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

@ (+84)258382 0008

CHI NHANH CAN THO

Téng 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V5 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho
@ (+84)2923817578

@ (+84)2923818387

CHINHANH VONG TAU
Tang 2, Toa nha VCCl Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau

@ (+84) 254777 2006

CHINHANH BINH DUONG
Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Pai 16 Binh Duong,
P.Phu Héa, TP. Thi Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84)27 47772006

CHINHANH BONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau,
P.Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Ddng Nai

© (+84) 251777 2006

Ha Nai

Binh Duong @

. B

C@J Nha Trang

Béng Nai

= Ba Ria Viing Tau

TP.Hé Chi Minh

CanThe

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM -

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. RongViet Securities tuyét d6i khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai ndao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc st dung toan b6 hodic tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RongViet Securities thu thdp tur nhitng nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giir ban quyén va la tai san cGa RongViet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stia dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities.
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Nguyén Dai Hiép Nguyén Huy Phuong Nguyén Minh Hiéu Lé Huynh Huong
Gidm déc Truéng phong cao cdp Truéng phong Chuyén vién
hiep.nd@vdsc.com.vn phuong.nh@vdsc.com.vn hieul.nm@vdsc.com.vn huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1331) + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 (2226) + 84 28 62992006
Poan Hoang Gia Bao Tran Trung Hiéu Nguyén Tran Gia Hung

Chuyén vién Chuyén vién Chuyén vién

bao.dhg@vdsc.com.vn hieul.tt@vdsc.com.vn hung.ntg@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 + 84 28 62992006 + 84 28 62992006
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