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ĐẢO NGƯỢC TÌNH THẾ

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường tiếp tục trạng thái giảm điểm khi bước vào phiên giao dịch cuối

tuần. Diễn biến khá trầm lắng trong phiên sáng với mức điểm giảm dần

tăng, có lúc VN-Index lùi về vùng 1.210 điểm. Tuy nhiên, thị trường được hỗ

trợ trong phiên chiều và dần hồi phục trở lại, đặc biệt là trở lại vùng giá

xanh vào giai đoạn cuối phiên.

❖ Với diễn biến đảo ngược tình thế của thị trường, nhiều nhóm cổ phiếu đã

trở lại vùng giá xanh bất chấp diễn biến tiêu cực đầu phiên. Nhóm Chứng

khoán, nhóm Thép, nhóm Hóa chất, nhóm Thực phẩm … có diễn biến hồi

phục khá tốt.

❖ Thị trường hồi phục cuối phiên sau diễn biến giảm nhanh hơn 1 phiên về

vùng 1.210 điểm. Thanh khoản giảm so với phiên trước, cho thấy nguồn

cung hạ nhiệt khi thị trường lùi về vùng giá thấp. Tín hiệu hồi phục hiện tại

đã đưa thị trường trở lại vùng MA(150), vùng 1.236 điểm.

❖ Quán tính hồi phục vẫn còn nhưng dự kiến nguồn cung sẽ gia tăng trở lại

nên có khả năng thị trường sẽ có trạng thái tranh chấp quanh đường

MA(150) trong thời gian gần tới trước khi có tín hiệu cụ thể hơn.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư vẫn cần thận trọng trước trạng thái

bất ổn của thị trường và hạn chế mua đuổi theo giá

tăng.

❖ Đồng thời vẫn cần cân nhắc những đợt hồi phục của

thị trường để chốt lời hoặc cơ cấu danh mục theo

hướng giảm thiểu rủi ro.

VN-Index  1236,6     0,79% VN30  1281,0 0,71% HNX-Index 231,6 1,02%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Thị trường tiền tệ tháng 7: Mặc NHNN bơm hàng trăm nghìn tỷ, lãi suất

vẫn tăng trên cả hai thị trường

Cả lãi suất liên ngân hàng và lãi suất huy động đều có xu hướng tăng trong

tháng 7, bất chấp việc NHNN bơm ròng hàng trăm nghìn tỷ đồng cho hệ thống

ngân hàng thông qua nghiệp vụ thị trường mở. Xem thêm

Trong nước Tiền tệ

Ông Trump tuyên bố sẽ cắt giảm lãi suất nếu đắc cử

Dù từng chính tay đề cử ông Powell làm chủ tịch Fed, cựu Tổng thống Mỹ

Donald Trump đã liên tục chỉ trích người đứng đầu ngân hàng trung ương Mỹ vì

các quyết định lãi suất của cơ quan này. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Thị trường nông sản: Giá xuất khẩu gạo tăng trên 18%

Một nhà giao dịch tại Tp. Hồ Chí Minh cho biết nguồn cung hiện không cao

nhưng chất lượng gạo khá tốt, do đó giá tăng nhẹ. Xem thêm

Trong nước Xuất khẩu

Hạn chế của Trung Quốc trong hợp tác với các quốc gia vùng Vịnh

Mặc dù có sự gia tăng hợp tác trong các lĩnh vực như năng lượng và công

nghệ, khả năng Trung Quốc mở rộng ảnh hưởng trong các lĩnh vực địa chính trị

vẫn bị hạn chế với các nước Arab vùng Vịnh. Mỹ tiếp tục đóng vai trò thống trị

trong khu vực và sự cạnh tranh với Trung Quốc trong các lĩnh vực này sẽ đối

mặt với nhiều thách thức. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Nga tăng thuế nhập khẩu với các nước không thân thiện

Thủ tướng Nga Mikhail Mishustin hôm 3/8 đã ký nghị định tăng thuế nhập

khẩu đối với hoa và đồ uống có nồng độ cồn trên 9% từ các nước mà Nga coi

là không thân thiện. Xem thêm

Thế giới Nga

Saudi Arabia sẽ phải ngừng sản xuất gần như hoàn toàn để cứu giá dầu

Tình hình thị trường dầu mỏ hiện nay khác xa toan tính của Saudi Arabia khi

đưa ra biện pháp cắt giảm sản lượng. Xem thêm

Thế giới Saudi Arabia 

Giá vàng hôm nay 4-8: Biến động dữ dội, đồng loạt dự báo tăng tiếp

Giá vàng hôm nay biến động rất mạnh trên thị trường quốc tế, có thời điểm

gần chạm mốc đỉnh lịch sử và tiếp tục được dự báo lạc quan. Xem thêm

Trong nước Vàng

Ba thương vụ M&A bất động sản trong quý II/2024

Giá vàng hôm nay biến động rất mạnh trên thị trường quốc tế, có thời điểm

gần chạm mốc đỉnh lịch sử và tiếp tục được dự báo lạc quan. Xem thêm

Trong nước Bất động sản

https://cafef.vn/thi-truong-tien-te-thang-7-mac-nhnn-bom-hang-tram-nghin-ty-lai-suat-van-tang-tren-ca-hai-thi-truong-188240804162637409.chn
https://cafef.vn/ong-trump-tuyen-bo-se-cat-giam-lai-suat-neu-dac-cu-chu-tich-fed-powell-noi-gi-188240804075948994.chn
https://bnews.vn/thi-truong-nong-san-gia-xuat-khau-gao-tang-tren-18/342638.html
https://nguoiquansat.vn/han-che-cua-trung-quoc-trong-hop-tac-voi-cac-quoc-gia-vung-vinh-149114.html
https://cafef.vn/nga-tang-thue-nhap-khau-voi-cac-nuoc-khong-than-thien-188240804181915654.chn
https://cafef.vn/saudi-arabia-se-phai-ngung-san-xuat-gan-nhu-hoan-toan-de-cuu-gia-dau-188240804191909235.chn
https://nld.com.vn/gia-vang-hom-nay-4-8-bien-dong-du-doi-dong-loat-du-bao-tang-tiep-196240804091515804.htm
https://vietnambiz.vn/ba-thuong-vu-ma-bat-dong-san-trong-quy-ii2024-20248322911896.htm
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

01/08/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

12/08/2024 MSCI công bố danh mục mới

15/08/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 8 (VN30F2408)

23/08/2024 Quỹ ETF ishare MSCI thực hiện tái cơ cấu danh mục

29/08/2024 Công bố số liệu kinh tế Việt Nam tháng 8

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

08/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

13/08/2024 Mỹ Công bố số dư của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

13/08/2024 Mỹ Chỉ số giá sản xuất (PPI) Mỹ tháng 7

14/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

14/08/2024 Trung Quốc Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Trung Quốc

14/08/2024 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) Mỹ tháng 7

15/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

15/08/2024 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

15/08/2024 Anh Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Anh tháng 7

15/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp của Mỹ tháng 7

15/08/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

21/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

22/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

22/08/2024 Mỹ Biên bản cuộc họp FOMC

28/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

29/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

29/08/2024 Mỹ Công bố số sơ bộ GDP

30/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

01/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua PMI của Mỹ tháng 7

01/08/2024 Mỹ Fed công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

01/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

01/08/2024 Anh BOE công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

02/08/2024 Mỹ Công bố tỷ lệ thất nghiệp tại Mỹ

05/08/2024 Mỹ Công bố chỉ số PMI dịch vụ của Mỹ tháng 7

07/08/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 19%

Sàn giao

dịch

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại 

HOSE LHG 1,9 38.850 64.100 65,0% -37,2 42,4 -25,5 26,2 11,7 9,3 1,2

HOSE KBC 19,9 25.950 41.800 61,1% 0,0 10,0 0,0 -2,9 9,8 10,1 1,1

HOSE SIP 15,4 73.700 114.000 54,7% 10,6 4,0 -5,1 21,7 14,5 11,9 3,9

UPCoM NTC 4,8 200.900 299.000 48,8% -12,3 188,3 15,9 11,7 16,1 14,4 5,0

HOSE DPR 3,5 40.000 53.300 33,3% -14,0 7,3 -15,3 24,4 16,8 13,5 1,5

HOSE PHR 7,5 55.500 71.000 27,9% -20,9 17,5 -29,7 9,8 12,1 11,0 2,0

HOSE HPG 174,3 27.250 33.900 24,4% -15,9 22,5 -19,4 76,3 23,2 15,4 1,6

HOSE CTG 169,4 31.550 39.100 23,9% 10,2 18,4 19,2 29,8 8,5 7,6 1,3

HOSE VPB 148,8 18.750 23.100 23,2% -13,9 18,7 -44,7 57,6 13,0 9,4 1,1

HOSE TCB 165,6 23.500 28.900 23,0% -2,1 19,9 -10,7 22,7 4,6 7,5 1,2

HOSE PVD 15,5 27.900 34.000 21,9% 7,0 25,7 -662,8 89,5 26,8 14,1 1,0

HOSE DPM 13,7 35.000 41.800 19,4% -27,2 1,8 -90,4 55,1 25,7 16,7 1,2

HOSE DBD 3,9 41.600 49.600 19,2% 6,2 8,2 10,6 7,7 11,6 10,8 2,5
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Ghi chép gặp doanh nghiệp STK – Kỳ vọng cho nửa cuối 2024 đổ dồn vào dự án nhà máy Unitex

Chúng tôi đã tham dự buổi gặp gỡ trực tuyến với các Nhà đầu tư và Nhà phân tích với CTCP Sợi Thế Kỷ (HSX – STK) và tóm tắt lại một số nội dung chính như sau:

KQKD nửa đầu năm 2024 chưa cải thiện do sản lượng ở mức thấp

- Doanh thu Q2-2024 đạt 303 tỷ đồng (-25,6% YoY), trong đó, doanh thu sợi nguyên sinh giảm 11% YoY và doanh thu sợi tái chế giảm 37% YoY. Doanh thu giảm do sản lượng 

giảm 25% YoY do sản lượng sợi tái chế giảm 41% YoY trong khi giá bán trung bình các loại sợi chỉ giảm nhẹ 1% YoY. Sản lượng giảm mạnh do hệ thống kiểm tra chất lượng 

hàng hóa tự động bị lỗi và doanh nghiệp phải tạm ngưng hệ thống này và chuyển qua làm thủ công. Ngoài ra, doanh nghiệp cho rằng nếu không bị lỗi hệ thống thì sản lượng 

xuất khẩu vẫn còn yếu do nhu cầu yếu. 

- Lợi nhuận gộp Q2-2024 chỉ đạt 9.7 tỷ đồng (-70% QoQ) do: (1) giá bán giảm (gía bán sợi nguyên sinh giảm 1.8% và giá bán sợi tái chế giảm 0.6% do Công ty chủ động giảm 

giá để thu hút đơn hàng) trong khi giá nguyên liệu đầu vào tăng (hạt PET nguyên sinh tăng 4.9% và hạt PET tái chế tăng 6.2%); (2) Công ty phải ghi nhận chi phí ngưng máy vào 

giá vốn hàng bán vì trong kỳ Công ty ngưng nhiều máy nhằm hạn chế gia tăng thêm thành phẩm tồn kho trong bối cảnh nhu cầu thị trường yếu cũng như tắc nghẽn ở khâu 

đóng gói). 

- Ngoài ra, do tỉ giá USD/VNĐ tăng khoảng 2.6%-2.7% trong Q2.2024, nên công ty đã phải ghi nhận lỗ tỷ giá khoảng 44.5 tỷ đồng, nâng tổng lỗ tỷ giá 6 tháng đầu năm lên 53.5 

tỷ đồng (trong đó phần lớn là lỗ tỷ giá chưa thực hiện liên quan đến việc trích lập dự phòng khoản vay tài trợ nhà máy Unitex – 47.2 tỷ đồng). Mặc dù chi phí bán hàng và chi 

phí quản lý doanh nghiệp trong Q2.2024 được tiết giảm nhưng không đủ để bù đắp sự sụt giảm lợi nhuận gộp cũng như lỗ tỷ giá. Vì vậy, công ty ghi nhận lỗ sau thuế 55.5 tỷ 

đồng, lũy kế 6 tháng lỗ 54.8 tỷ đồng. 

- Trong nửa đầu 2024, doanh thu đạt 569 tỷ đồng (-18% YoY) do doanh thu sợi tái chế giảm 36.3% YoY mặc dù doanh thu sợi nguyên sinh tăng 5.9% YoY. Về tỷ trọng hàng bán, 

tỷ trọng doanh thu sợi tái chế và sợi nguyên sinh lần lượt là 44.4% và 55.6%. Về tỷ trọng thị trường, doanh thu nội địa (xuất khẩu tại chỗ) chiếm 70,3%. 

Nửa cuối 2024 kỳ vọng Unitex là lực đẩy chính

- Trong nửa cuối 2024, công ty ước tính doanh thu đạt 1,326.9 tỷ đồng và LNST đạt 149.3 tỷ đồng nhờ sản lượng tăng 108,9% so với 1H2024 với sản lượng tái chế tăng 192% so 

với 1H2024. Sản lượng sợi tái chế ước tính chiếm 42,5% tổng sản lượng và biên gộp trong 2H2024 ước đạt 17,9%. Từ đó, doanh thu cả năm đạt 1.895 tỷ đồng (+33% YoY) và 

LNST đạt 94,5 tỷ đồng (+8% YoY). 

- Sản lượng Q3-2024 ước đạt 8.500 tấn (bao gồm khoảng vài trăm tấn từ đơn hàng Q2/2024) và sản lượng Q4-2024 ước đạt 15.000 tấn. Công ty cho rằng sản lượng Q3-2024 

dễ đạt được do nhu cầu hiện nay là khoảng 3.000 tấn/tháng tuy nhiên do công ty đang khắc phục lỗi của hệ thống đóng gói tự động nên sẽ thấp hơn 9.000 tấn. Còn trong 

Q4/2024, sản lượng tăng cao nhờ mùa cao điểm hàng năm và nhà máy Unitex hoạt động. Công ty cho rằng sản phẩm của Unitex đa dạng hơn sẽ phù hợp với nhu cầu khách

hàng. 

- Biên gộp kỳ vọng cải thiện mạnh nhờ thay đổi tỷ lệ hàng sợi tái chế. Biên gộp sợi tái chế ước tính 24%-27% trong khi biên gộp sợi nguyên sinh khoản 3%-5% tùy vào price gap

(khoảng chênh lệch giữa mức tăng/giảm chi phi Pet chip đầu vào và sản phẩm sợi đầu ra). Biên gộp đã bao gồm khoản chi phí khấu hao 127 tỷ đồng/năm tương đương 32
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tỷ/quý của nhà máy Unitex. Đối với việc hạn chế khoản lỗ tỷ giá, công ty dẵ liên hệ ngân hàng để quy đổi khoản vay từ USD sang VND và công ty đang đợi ngân hàng chấp

nhận.

Tình hình nhà máy

- Dự án Unitex cũng đang được gấp rút hoàn thiện (nhà xưởng và lắp máy) để đưa vào chạy thử trong tháng 7/2024 và đưa vào hoạt động chính thức trong tháng 9/2024.

Khách hàng của nhà máy chủ yếu là khách hàng hiện hữu gồm các doanh nghiệp bán hàng cho Nike, Decathlon, Uniqlo, Puma và Inditex.

- Nhà máy Củ Chi: đã tạm ngưng hoạt động từ cuối Q4-2023 và chưa dự tính hoạt động lại do đơn hàng chưa có. Nhà máy Trảng Bàng có thể cung cấp 3.000 tấn/tháng nên khi

nào đơn hàng khoảng 4.000 tấn/tháng thì doanh nghiệp sẽ mở lại nhà máy Củ Chi. Và việc hoạt động lại chỉ mất khoảng 1 tháng do cần tìm nguồn nhân lực. Tuy nhiên, doanh

nghiệp vẫn bảo dưỡng nhà máy này thường xuyên nên máy móc vẫn có thể chạy lại nhanh chóng.

Thông tin và cập nhật khác

Việc một số nhãn hàng đang chuyển nguồn cung khỏi Việt Nam và Bangladesh, doanh nghiệp cho rằng do sự kiện Covid xưa làm đứt gãy nguồn cung và các nhãn hàng muốn

đa dạng nguồn cung để tránh gặp trường hợp trên và sau khi các nước biết Việt Nam có mua bông xuất xứ tại Tân Cương, Trung Quốc, nơi lao động cưỡng bức nên muốn rời

khỏi Việt Nam. Tuy nhiên, công ty vẫn rất tích cực về ngành dệt may nhờ điểm số đã cải thiện ở mảng ESG theo USFIA.

Phát hành riêng lẻ và cổ tức bằng cổ phiếu: Công ty đã nộp đơn cho SSC tuy nhiên, SSC đang yêu cầu doanh nghiệp sửa lại một số vấn đề. Doanh nghiệp sẽ nộp lại vào tuần

sau và kỳ vọng mất khoảng 4-6 tuần để thông qua kể từ khi nộp. Công ty dự kiện cũng sẽ nộp tờ trình về cổ tức bằng cổ phiếu sau khi phát hành riêng lẻ được duyệt.

Khách hàng hiện nay: Khách hàng là những đối tác của Nike, Decathlon, Uniqlo và H&M. 20 khách hàng lớn của doanh nghiệp chiếm 70% doanh thu. Việc bán cùng tệp khách

hàng là COATs với Phong Phú thì doanh nghiệp cho rằng Phong Phú chỉ bán sợi cotton trong khi STK bán sợi polyester để làm chỉ may.

Nhận định của chuyên viên

Doanh thu vượt kỳ vọng 4% của chuyên viên do giá bán đã cải thiện 2,2% QoQ mặc dù vẫn còn thấp hơn cùng kỳ 0,6%. Biên gộp giảm mạnh 11,6 pps YoY và đạt mức thấp nhất

3,2% và chưa cải thiện so với quý trước (-8,9 pps YoY) do price gap (chênh lệch giá nguyên liệu đầu vào và đầu ra) giảm 6,3% YoY và 4,7% QoQ. LNST Q2/2024 của doanh nghiệp

đã âm 55,5 tỷ đồng và cao hơn dự phóng của chúng tôi tại 10 tỷ đồng do khoản lỗ tỷ giá 47,2 tỷ đồng do khoản lỗ tỷ giá chưa thực hiện liên quan đến việc trích lập dự phòng

khoản vay tài trợ nhà máy Unitex.

Chúng tôi ước tính LNST cho năm 2024 của STK đạt 47 tỷ đồng (-29% so với dự phóng trước đó) với biên gộp trong 2H2024 đạt 15% với giả định price gap tăng dần. Ngoài ra,

chúng tôi nhận thấy rủi ro liên quan khoản lợi nhuận tài chính do chênh lệch tỷ giá sẽ ảnh hưởng mạnh lên dự phóng LNST. Việc tỷ giá tăng nhẹ 2,2-2,5% QoQ trong Q2/2024

đã khiến doanh nghiệp lô 47,2 tỷ đồng sẽ áp lực lên LNST cho nửa cuối 2024 khi LNST trung bình theo quý cho giai đoạn đỉnh cao 2021 cũng chỉ đạt 70 tỷ đồng. Với ước tính
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CÂU CHUYỆN HÔM NAY

LNST giảm mạnh 29% thì giá mục tiêu cho STK của chúng tôi ước giảm từ 30,200 đồng về 24.000 đồng (-25%).

Hình 1 : Diễn biến giá pet chip đầu vào và giá bán của các sản phẩm sợi

(USD/kg) và price gap của các loại sợi

Hình 2 : Nhà máy Unitex đã lắp đặt gần xong

Nguồn : STK, CTCK Rồng ViệtNguồn : STK, CTCK Rồng Việt
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CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

05/08 ACB

Mặc dù vẫn giữ vững được vùng giá quanh 23.8, hỗ trợ đã được duy trì kể từ nửa cuối tháng 05/2024 kèm khối lượng tăng đáng kể so với 

thời gian gần đây nhưng ACB vẫn không có sự cải thiện đáng kể về diễn biến giá. Kết quả này chứng tỏ áp lực cung đối với cổ phiếu vẫn 

còn khá lớn, qua đó kìm hãm đi nỗ lực phục hồi từ hỗ trợ trên. Vì vậy, nhiều khả năng vùng giá quanh 23.8 sẽ bị vi phạm nếu diễn biến giá 

vẫn không có sự biến chuyển đi lên ở đầu tuần sau.

GEG

GEG đã có phản ứng với vùng hỗ trợ quanh 18.8 khi nhanh chóng phục hồi trở lại. Đây từng là vùng kháng cự mạnh mà cổ phiếu đã mất 

nhiều lực để vượt qua trước đó. Vì vậy, việc lực cầu trở lại tại đây ở phiên cuối tuần cho thấy nỗ lực bảo toàn thành quả của tạo lập. Do đó, 

kỳ vọng GEG sẽ tạo đáy tại đây trước khi đảo chiều trở lại.

GEX
GEX có động thái hồi phục khi phản ứng với vùng hỗ trợ 21. Tuy nhiên, diễn biến hồi phục khá kém. Dự kiến GEX sẽ tiếp tục chịu áp lực cản

từ vùng 21.8 mà GEX vừa đáng mất trong thời gian gần đây. Đồng thời rủi ro nới rộng nhịp điều chỉnh vẫn tiềm ẩn trong ngắn hạn.

KDH

KDH đã có phản ứng với hỗ trợ là đường SMA 200 ngày (quanh 34), hỗ trợ đã nâng đỡ cho đà tăng của cổ phiếu từ tháng 08/2023 đến 

nay. Bên cạnh đó, thanh khoản ở phiên bật tăng bằng với phiên bán phá nền trước, qua đó tạo ra sự cân bằng khi lực cầu đã đuổi kịp lực 

cung tại hỗ trợ này. Với những diễn biến tích cực vừa rồi, kỳ vọng KDH sẽ tạo đáy ngắn hạn trên điểm tựa 34 trước khi bật tăng trở lại.

NKG

NKG được hỗ trợ quanh vùng đáy tháng 4/2024, vùng 21.3, và hồi phục. Tuy nhiên diễn biến hồi phục vẫn còn khiêm tốn và nhìn chung 

NKG vẫn trong xu thế tiêu cực. Do vậy, yếu tố hỗ trợ hiện tại chưa chắc chắn và rủi ro nới rộng nhịp điều chỉnh vẫn còn tiềm ẩn trong ngắn 

hạn.

STB

STB có diễn biến hồi phục sau khi lùi nhanh về vùng 28. Tuy nhiên nhìn chung diễn biến hồi phục vẫn còn khiêm tốn và thận trọng trước 

vùng 28.8 mà STB vừa đánh mất trong thời gian gần đây. Dự kiến STB sẽ tiếp tục chịu áp lực cản từ vùng này và lùi bước với vùng hỗ trợ 26 

hoặc đến khi có tín hiệu hỗ trợ rõ nét hơn.

VNIndex

VN-Index hồi phục cuối phiên sau diễn biến giảm nhanh hơn 1 phiên về vùng 1.210 điểm. Thanh khoản giảm so với phiên trước, cho thấy 

nguồn cung hạ nhiệt khi chỉ số lùi về vùng giá thấp. Tín hiệu hồi phục hiện tại đã đưa VN-Index trở lại vùng MA(150), vùng 1.236 điểm. 

Quán tính hồi phục vẫn còn nhưng dự kiến nguồn cung sẽ gia tăng trở lại nên có khả năng VN-Index sẽ có trạng thái tranh chấp quanh 

đường MA(150) trong thời gian gần tới trước khi có tín hiệu cụ thể hơn.
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THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

15/07 IJC 14.20 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 34.50 35.00 37.90 41.90 32.70 -1.4% -4.4%

09/07 SIP 73.70 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 36.00 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 -1.4%

01/07 VPB 18.75 18.90 20.00 22.00 17.90 18.80 -0.5% Đóng 01/08 -2.2%

27/06 BAF 17.90 20.10 21.80 22.80 19.20 19.20 -4.5% Đóng 17/07 0.6%

13/06 CTD 63.70 73.60 80.00 87.00 70.80 70.80 -3.8% Đóng 28/06 -4.2%

13/06 IJC 14.20 15.80 17.00 18.50 14.90 14.90 -5.7% Đóng 24/06 -3.5%

07/06 CTG 31.55 32.70 35.00 37.00 30.90 33.00 0.9% Đóng 17/07 -0.9%

04/06 BCM 68.80 62.50 69.00 74.00 57.80 67.40 7.8% Đóng 17/07 -0.9%

22/05 VCI 43.40 50.50 55.00 61.50 47.30 48.60 -3.8% Đóng 29/05 -0.4%

20/05 NKG 21.80 25.00 27.50 30.00 22.80 24.75 -1.0% Đóng 29/05 0.0%

17/05 VIB 21.10 22.30 24.00 26.50 21.20 21.90 -1.8% Đóng 29/05 0.3%

13/05 DPR 40.00 39.70 43.90 48.00 37.40 43.90 10.6% Đóng 29/05 2.2%

08/05 GAS 78.90 75.80 82.50 88.00 72.40 79.90 5.4% Đóng 23/05 2.6%

07/05 DPM 35.00 33.30 36.00 39.00 30.90 37.00 11.1% Đóng 23/05 3.2%

24/04 DDV 17.50 14.10 15.50 17.00 13.40 15.80 12.1% Đóng 02/05 3.3%

03/04 PVP 15.20 14.20 16.00 18.00 13.20 14.50 2.1% Đóng 10/04 -2.5%

Hiệu quả Trung bình 1.2% -0.6%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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