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SECURITIES

RONGVIET % / 6T2021: TANG TRUGNG CAO NHO THI TRUONG BUNG NO NGANH CHUNG KHOAN

Hinh 1: Khéi luong va dién bién thi trudng (cé phiéu, %, QoQ)
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cho vay ky quy, dich vu chiing khodn va hoat déng tu doanh.

tri giao dich binh quan ngay dat 22,8 nghin ty) ciing nhu da tang cla
thi trudng (VN-Index tang 28% ké tir dau nam).

Hinh 2: Doanh thu thuan va LNTT 6T21 cia mét s6 cong ty (%YoY)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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SECURITIES

RONGVIET % / MANG DICH VU CHUNG KHOAN PHAT TRIEN MANH NGANH CHUNG KHOAN

Nhém céng ty chiing khoan tap trung mang méi gigi huéng lgi tir thi trudng bung né

e Dong luc chinh cho két qua kinh doanh 6 thang dau nam la mang dich vu chiing khoan va tu doanh. La nhitng phan khdc nhay cdm vdi thi trudng, cac
mang nay duy tri tang trudng tich cuc. Hoat déng tu doanh c6 két qua tich cuc trén nén so sanh thap, phuc héi ti ty trong nhé dé trd thanh mang déng
g6p I6n nhat vao doanh thu.

e Nho su tich cuc cuta thi trudng, cac mang dich vu lién quan ching khoan tang trudng manh. Thi phan mang nay chd yéu thudc vé mét sé cong ty I6n
trong nganh. V& méi gidi c6 phiéu, thi phan ctia sau cdng ty ching khoan hang dau da tang lén xap xi 51% trong 6 thang 2021 nha vao Igi thé vé quy
mo, tich hgp dich vu, sdn pham chat lugng va khuyén mai canh tranh. Thi trudng méi gidi trai phiéu tap trung hon véi TCBS, nhd lgi thé canh tranh vé hé
sinh thai, cong nghé va kinh nghiém.

e Du da cé tang trudng vé so tuyét doi, yéu to canh tranh vé phi va lai suat cho vay dan dén thu nhap cho vay ky quy thap hon du kién. Viéc giam bién loi
gop binh quan cda cho vay ky quy da kiém ham da tang trudng, nguyén nhan dén tur su thay déi khéng tuong xing cda chi phi huy déng. Cudc dua cho
vay ky quy du kién sé canh tranh hon han véi cac ké hoach tang von b sung trong nam.

Hinh 3: Co cau va tang trudng Igi nhuén gép 6T21 (%, YoY) Hinh 4:Téng du no ky quy
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Nguén: HSX, SSC, CTCK Réng Viét
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RONGVIET % / XU HUOGNG BEN VUNG TU NPT CA NHAN SAU bAI DICH NGANH CHUNG KHOAN

Hinh 5: Lai suat huy déng va chi sé VN-Index (%)
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phtic tap cla dai dich, ching t6i ky vong dong tién ti nha

Hinh 4: Ty trong nha dau tu ca nhan trong nudc trong gia tri giao dich (%) dAu tu mdi s& duy trl déng Iuc khi chiing khodn vén 13 kénh
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cac nganh lién quan nhu quan ly tai san phat trién.
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Nguén: Cdc ngdn hang, Fiinpro, CTCK Réng Viét



RONGVIET % / AP LUC NGAN HAN G CAC MANG HIEU SUAT CAO NGANH CHUNG KHOAN

Ngéan hang dau tu: tiém nang tang trudng dai han véi da tang truéng ha nhiét trong ngan han

e Diéu kién thuan lgi cta thi trudng trong nam 2020 da dan dén lan séng tang von trong nam 2021. Tuy nhién, hoat dong bao lanh phat hanh trong
672021 chiing lai 8 nha bao lanh phat hanh trai phiéu I6n nhat. Cac thuong vu phat hanh ¢ phan thanh cong chiém téng gia tri thap so véi ké hoach.

e Cac ké hoach khéi dong hoat dong chao ban ra cong chidng va mua ban sap nhap sé nang ty trong thu nhap tir dich vu ngan hang dau tu thay vi phu
thudc cac mang nhay cam vai thi trudng. Ching téi ki vong anh hudng tir cac dot gidn cach xa hoi sé tac ddéng & muc trung binh dén tién dé phat hanh.

Rui ro sut gidm va bién déng cua thi truéng c6 thé gdy anh huéng dang ké dén hoat déng tu doanh

s Ap luc chét 16i sau da tang lich st ké tir dau nam 2021 da dan dén su diéu chinh cla thi trudng trong khoang thai gian gan day. Cac bién déng manh c6
kha néang tiép dién trong nlfa cudi nam do tac déng tur cac dot gian doan gian cach xa hoi dén tam ly thi trudng va nén dinh gia dang khong con ré, do
dé, &nh huéng dén trién vong mang tu doanh.

Hinh 7: Bién Igi nhuan goép cia cac mang kinh doanh (%) Hinh 8: Gia tri phat hanh cé phan (VND)
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SECURITIES

RONGVIET % / 2H2021: DUY TRi DPONG LUONG TANG TRUONG NGANH CHUNG KHOAN

Ki vong méi trudng thuan lgi sé duy tri, hé trg téc dd tang truéng cao ciia nganh

«  Thu nhép tU dich vu méi gidi sé tang tuong Uing vai téng gia tri giao dich cla thi trudng ¢ phiéu va trai phiéu, vén dugc du bao sé khéng bi anh huéng
bé&i dai dich, dong thai hudng Igi ti viéc tham nhap thi trudng clia cadc nha dau tu cad nhan méi.

e Du ng cho vay ky quy du kién tang, tuy nhién khong dong déu do tran han muc cho vay tai mot s6 cong ty chiing khoan. Cac ké hoach tang vén da duoc
thong qua. Nhung vai bat ky dién bién qua trinh tang vén nhu thé nao, ching téi van ky vong thu nhap tir cho vay ky quy sé tang trudng manh dya trén
nén so sanh thap, du dia cho vay ky quy va lai suat uu dai.

e Chung t6i ky vong lgi nhudn tu tu doanh sé thap hon trong ndra cudi nam 2021. Thu nhap ti mang ngan hang dau tu va cac dich vu lién quan sé phan
héa d6i véi cac cong ty chiing khoan cé sé lugng thuong vu dang chd khac nhau. Nhin chung, ching t6i du bao Igi nhuan trong 6 thang cuéi nam sé duy
tri tang trudng manh mé, nhung véi téc dd cham hon. Cac dich vu chiing khoan bao gom cho vay ky quy va moi gidi sé la déng luc chinh.

Hinh 9: S6 luong tai khoan mé méi méi thang Hinh 10: Co cau Igi nhuan gép ciia mét sé cong ty (%)
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Nguén: VSD, Fiinpro, CTCK R6ng Viét
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SECURITIES

RONGVIET % / Ki VONG MANG DICH VU CHUNG KHOAN NGANH CHUNG KHOAN

Hinh 11: Thi phan va tang truéng cho vay ky quy 6T2021 (%, YoY) Hinh 12: Téng gia tri khép 1énh VN-Index
16% 400% :
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Dich vu méi gidi: ciing cd da tang truéng manh

e VGi ddng lugng dugc duy tri nhd nha dau tu ca nhan, khoi lugng giao dich dugc ky vong tiép tuc cai thién. Ngay ca véi diéu kién thi trudng khéng thuan
lgi nhu da giam kéo dai, thanh khoan du kién van tang trudng & muc hai dén ba chi s6, dua trén khéi lugng hang quy trong 6T2021. Téng gia tri khép
lénh cia quy 1/2021 gan nhu tuong duong véi nlta sau nam 2020. Két hgp vaGi nén phi giao dich thap, mang dich vu méi gidi sé duy tri da tang trudng tot.

Hoat déng cho vay ky quy: san sang ndm bat co héi véi thanh khoan bung né

e VGi cac ké hoach tang vén dang cha thuc hién, chidng toi ky vong nang luc cho vay ky quy clia cac cong ty ching khodn sé dugc cai thién trong nlta cudi
nam 2021. Cac cong ty chiing khoan I6n sé c6 Igi thé vé chi phi huy déng va nguén vén dé canh tranh, cung cap lai suat thap ra thi trusng.

e  Cac cong ty chiing khoan cé ty trong I6n tir cdc mang dich vu nay trong co cau doanh thu dugc du bao sé tang truang tét hon cac cong ty khac va cong

b6 két qua kinh doanh tich cuc.
BLOOMBERG VDSC <GO> ‘

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét



RONGVIET % / CHAT XUC TAC QUAN TRONG CHO TANG TRUGNG NGANH CHUNG KHOAN

Phat hanh ¢8 phan: giai phap can thiét dé cing c6 boé dém

e Tang truéng du ng cho vay ky quy cla cac cong ty chiing khoan niém yét dat 240% so vdi cung ky trong 6T2021. Vi gidi han cho vay ky quy, viéc han
ché kha nang cung cap khoan vay da phan nao kiém ham da tang cla thi trudng do cac ap luc vé quan tri von.

e Sau khi hoan thanh ké hoach tang vén, nganh chiing khoan, dac biét la mang cho vay ky quy, dugc ky vong sé dap tng t6t nhu cau dang gia tang cla thi
trudng nham ho trg xu hudng tang hién tai cing nhu giam bat ap luc vé ty 1é cho vay ky quy trén von chi sé hitu. Mang tréi phiéu doanh nghiép cling bi
han ché béi gi6i han téng muc dau tu la 70% vén chi s& hiu. Dong thadi, dé thu hat khach hang tiém nang trong méi trudng vi mé va vi mé day thuan lgi
vGi nhiéu nha dau tu ca nhan mdéi, day la mot budc ti€n quan trong nham cai thién trién vong lgi nhuan.

» Cacdot phat hanh ¢ phiéu va tra c6 tic cling dong vai tro la chat xuc tac cho gia c6 phiéu cac cong ty chiing khoan trong nlta cudi nam 2021.

Bang 1: K& hoach tang vén ciia mét sé céng ty niém yét nam 2021 Hinh 13: Du no cho vay ky quy trén vén chi sé hitu 6T2021 (%)
2 3 2 4 2 Ny 200% ______________________
Co tic bang c6 phiéu Phat hanh c6 phan 180%
ss| 33,33% 43,2% 1,7% 160%
140%
CTS 29,1% 120%
0,
FPTS 10% 1,56% 100%
80%
HCM 50% 60%
40%
0 0, [0)
MBS 15% 42,8% 5% 20%
SHS 5% 50% 1,93% 0%
SSI CTS FTS HCM MBS SHS  TCBS VCl VIX
vel 100% 0,5% 1H2021 — — Limit
VND 100% Ngubn: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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RONGVIET TINH HINH TAI CHINH CUA MOT SO DOANH NGHIEP (TTM) NGANH CHUNG KHOAN

SECURITIES

wace VOnhéd ocihthu EBTDAGe BeEBTOA oiiong st o BéniNring TR gy BELD 0o
(% YoY) YoY) (%) (% YoY) (%) : :
SSI 36.020 33,2% 39,5% 55,4% 54,3% 70,4% 32,4% 4,9% 16,5% 0,0% 194 3,2
VND 19.735 107,3% 113,0% 62,3% 61,8% 216,0% 41,0% 8,2% 34,3% 0,0% 9,7 4,4
VCI 16.617 67,2% 54,4% 62,6% 62,3% 70,1% 44,2% 12,7% 24,5% 0,0% 14,4 3,1
HCM 14.673 114,3% 77,9% 31,2% 30,4% 80,1% 24,5% 6,7% 19,2% 0,0% 16,6 3,1
SHS 8.685 66,2% 112,6% 67,8% 67,7% 163,3% 48,5% 14,1% 30,3% 0,0% 8,1 2,0
MBS 7.761 62,9% 54,3% 43,9% 43,7% 86,1% 23,9% 5,4% 17,0% 0,0% 14,6 2,5
FTS 5.534 304,1% n/a 69,7% 67,7% 1562,3% 59,6% 12,9% 22,7% 0,0% 10,4 2,1
ORS 4.726 164,8% 277,9% 41,7% 41,6% 143,4% 24,8% 8,1% 22,3% 0,0% 10,4 2,2
AGR 2.809 42,8% 137,1% 76,0% 73,8% 171,5% 68,4% 9,3% 10,2% 0,0% 23,2 1,4
BSI 2614 34,4% 191,8% 40,0% 39,4% 197,2% 25,7% 7,9% 17,7% 0,0% 10,5 1,7
TVS 2.505 98,4% 248,5% 77,2% 76,9% 445,8% 53,2% 11,3% 36,4% 0,0% 54 1,7
VDS 2.502 155,6% 1822,9% 58,3% 57,5% 1632,3% 47,1% 13,7% 31,0% 0,0% 7,4 2,0

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét. Gid c6 phiéu tai ngay 02/08/2021.
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PE, PB VA ROE CUA MOT SO DOANH NGHIEP (TTM) NGANH CHUNG KHOAN
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét. Kich ¢@ hinh tron tuong tng ROE. Gid ¢ phiéu tai ngay 02/08/2021.
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