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RONG VIET CAP NHAT THITRUONG

SECURITIES

THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

Thi truong cé dién bién gidam manh trong phién giao dich va Ui vé
gan ving MA(50), vung 1.775 diém, nhung dugc hé trgva co nd BT RE[T0R QG SR B )'% XU HUONG:
luc tr& lai vung trén 1.800 diém. Thanh khodn ting nhe so véi ; ;
phién trudc, cho thady nguén cung gia tang nhung tam thai chi
tap trung vao mot s6 nhom cd phiéu va chua gay tac déng qua
|&n 1én thi truong.

1,925.00

NO luc trd lai vung trén 1.800 diém thé hién thi trudng van dang 1,900.00
c0|’trQng vur‘mg 1.800 diém, vung bién dudi cuela kénh gia tarfg 1.875.00
ngan han. Béng thai tin hiéu nay cling cho thay ap luc nguén P
cung chua d0 dé dua thi trudng chuyén sang xu hudng giam
ngan han. 1,825.00
Du kién thi trudng sé dugc ho trg tai vung 1.800 diém va hoi phuc | |/ JIL. 1,806.50
trd lai dé tiép tuc néd luc xay dung vung can bang trén 1.800 diém. atEEd
1,775.00

Quy Nha dau tu can quan sat dién bién cung cau dé danh gia 1,750.00
trang thai thi trudng, dac biét la tin hiéu ho trg tU vung 1.800 72500
diém co6 dugc cling ¢ trong thdi gian téi hay khong. ’

ML A A C 1A . . 1,700.00
Tam thoi, Nha dau tu nén can nhac nhip héi phuc dé co cau danh
muc, dac biét la gidm ty trong déi véi cac c6 phiéu c6 dién bién ' 1,675.00
kém sac va gay ap luc rdi ro cho danh muc trong thai gian gan L 5000
day. T
O chiéu mua, Nha dau tu tam thdi vn nén than trong déi véi cac 1,623.00
c6 phiéu dang trong xu hudng tiéu cuc hodc chua ¢ nén tich lay, 1,600.00
nhung cé thé can nhic mua ngén han déi véi cac c6 phiéu ¢ tin MALZ0) MARO)
hiéu khai sac tir vung nén tich [y hodc da diéu chinh vé viing ho Sep Oct Nov Dec 2026 b @
trg sau dot tang gia gan day néu ty trong danh muc dang & muic
hop ly.

TOAN CANH THI TRUGNG

Ngay 02/02/2026
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RONG VIET CO PHIEU KHUYEN NGHI

SECURITIES

Téng Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP

THONG TIN CO PHIEU
Gia khuyén nghi (03/02/2026) (*) 14.000 - 14.400 Nganh Dien, ":;: ﬁ‘h’lfi':g
Gia muc tiéu ngan han 1 Vén hoa (ty dong) 42.183
Lqi.nh‘u.arti(y vong 1 . A 5.6%-86% SLCP dang luu hanh (triéu CP) 3.068
GIA MUC TIEU (tai thoi diém khuyen nghi): Khai Iugng BQ 3 Thang (nghin CP) 11.779
. Gi — ti" ngan han 2 Gia tri GDBQ 3 thang (ty déng) 166
17.000 VND :-t(: :::f;::“mizn nghi): LG R Vén s& hitu NDTNN con lai (%) 4,64
Gid cat 16 13.700 Bién dong gia 52 tuan (nghin dong) 8,207 - 14,800

LU A N PIEM CO BAN (* Khuyén nghi dugic Iap trude phién giao dich cing Ngay Khuyén nghi)

> Két thuc quy 4/2025, POW ghi nhan doanh thu thuan dat 8.746 ty dong (+1% YoY) va lgi nhuén sau thué c6 dong me (LNST-CDM) dat 687
ty dong (+585% YoY). Bién lgi nhuan gop cai thién manh mé Ién muc 12% so véi muc 6,8% cung ky nam trudc. Nguyén nhan chinh dan
dén su but pha lgi nhuan dén tir san luong dién thuc phat (Qm) tang 20% YoY, dac biét la nhém dién khi tang 49% nhd dong gdép mai tu
hai nha mdy Nhon Trach 3 & 4. Bén canh do, ty Ié sdn lugng hgp dong (Qc/Qm) duy tri & muc cao tai cdc nha may chu luc nhu Ca Mau 1-2
va Nhon Trach 1-2 da gilp t6i uu hda hiéu qua van hanh trong béi canh chi phi quan ly doanh nghiép tang 33% do van hanh du an méi.

> Trong nfa dau nam 2026, san lugng ctia POW ky vong tiép tuc tang truédng nho su van hanh 6n dinh ctia Nhon Trach 3 & 4 (du kién dong
gop 23% tong san lugng ca nam). BGi canh thuy van du bao chuyén dan sang pha Trung tinh - El Nino ti quy 2/2026 sé tao diéu kién thuan
loi dé€ tang cudng huy ddng ti cac nha may nhiét dién truyén théng nhu Ving Ang 1 va Ca Mau 1-2. Ngoai ra, gia dién thi trudng héi phuc
va gia khi dau vao (ca khi noi dia va LNG) dang trong xu hudng gidm sé la yéu t6 ho trg tich cuc cho bién Igi nhuan gop.

> Dong luc tang trudng dai han nam & viéc chuyén dich co cdu sang dién khi LNG véi cum du an Nhon Trach 3 & 4, gitp nang cao nang suat
toan hé thong thém khoang 38% vé san lugng. Tuy nhién, ap luc chi phi khau hao va lai vay tU cac du 4n mdéi trong giai doan dau van hanh
sé tam thoi kim ham toc do tang trudng LNST. Loi thé canh tranh cia POW van duy tri nhé quy mé cong suat Ién va vi thé dau nganh trong
mang dién khi tai Viét Nam. Nhin chung, POW van duy tri nén tang tai chinh 6n dinh, song can theo doéi bién dong gia nhién liéu dau vao
va su thay doi clia diéu kién thay van so véi du bao.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LOI NHUAN SAU THUE \ BIEN LGI NHUAN GOP \
KLGD (nghin ¢6 - truc phai) ====Gia déng ctia (nghin VND - truc trai) LNST-CDM (ty dong - truc tréi)  ====0% so véi cing ky - truc phai 20%
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GOC NHIN KY THUAT

« Mac du c6 dién bién kém sic va gidm duéi dudng MA(20) /
trong thoi gian gan day nhung POW da nhanh chéng ghi
nhan tin hiéu tang va trg lai trén dudng MA(20). Tin hiéu
nay clng giup POW bao toan vung ho trg 13,9, vung cé w
Ju'

thé gitup POW gilr viing xu thé tang da thiét 1ap trong cuoi IHMM Mip'll | wl e
nadm 2025. Kha nang rung lac c6 thé xuat hién nhung du l| il

ki€n POW sé duoc ho tro khi Iui budc va ti€p tuc hanh
trinh di [én.

« HOtrg: 14.000 VND.
 Khangcu: 17.000VND.
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Co phiéu

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

I ACTTEA TTE

80,0 83,8 89,0

) Du chua thé tiép tuc ma rong sac xanh, dién bién phuc hoi tré lai vao cudi phién da giup MSN hoan

tat qua trinh hap thu ap luc hang vé tu phién bung n6 ngay 29/01/2026. Dong thai, thanh khoan duy
tri trén muc trung binh cho thay dong tién van dang quay trd lai. VGi phan tng tich cuc nay, MSN
dugc ky vong sé sém lay lai dong luc tang gia trong phién ké tiép, qua dé huéng vé khu vuc dinh nam
2025.
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29,5 33,15 35,0

) Tiép da tang, PVD da thanh cong vuot qua dinh lién ké quanh moc 31. Da but pha dién ra dut khoat

vGi phé nén tang hét bién do ciing thanh khoan bung né, cho thay su ap dao ro rét ciia phe mua. Két
qua nay giup PVD ma ra du dia tang gia mdi, huéng dén vung muc tiéu tiép theo theo thudc do
Fibonacci Extension 100% quanh khu vuc 35.

21 32.00
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PVS - KQKD Q4/2025: Bién Igi nhuan gop M&C cao nhat trong vong 5 nam va hoan nhap

du phong tién thué dat Sao Mai - Bén Dinh
(Huong Lé - huong./h@vdsc.com.vn)

e Trong Q4/2025, PVS ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu dat hon 9.500 ty dong (di ngang svck) va LNST CDM dat
806 ty dong (+84% YoY), chu yéu nha bién Igi nhuan gop tich cuc va hoan nhap du phong lién quan dén tién thué dat Sao Mai -
Bén Dinh.

e Ly ké ca nam 2025, doanh thu hgp nhat cdia PVS dat 32.580 ty dong (+37% YoY) va LNST-CDM dat 1.823 ty dong (+70% YoY),
tuong Uing hoan thanh 145% va 234% ké hoach nam.

e Cap nhattién dd cac du an trong diém trong nuéc nhu L6 B — O Mén, Lac Ba Vang va Su T Trang giai doan 2B dat nhiéu cdt moc
quan trong. BDong thai, PVS cling ti€én hanh maé réng trién vong qudc té qua cac du an dién gié tai Chau Au, Dai Loan, Han Qudc,
Nhat Ban va Uc.

Bang 1: KQKD Q4/2025 cua PVS (ty dong)

Q4-FY25 Q3-FY25 +/-(qoq) Q4-FY24 +/-(yoy)  2025E 2024E /- (yoy) % K&hoach % Du phéng VDSC
Doanh thu 9.554 9.630 1%  9.669 1% | 32.580 23.770  37% | 145% 100%
M&C 6.320 6.505 -3% 6.961 9% | 21.625 13770  57%
FSO/FPSO 762 756 1% 642 19% | 2792 2369  18%
0&M 1.077 1.029 5% 779 38% | 3.167 2767  14%
Tau ky thuat dau khi 503 415 21% 539 7% | 1.840 2160  -15%
Can clf cAng 521 558 -6% 486 7% | 1994 1550  29%
ROV 145 175 17% 106 37% 559 507  10%
Loi nhuan gop 323 323 0% 233 30% | 1.344  1.065  26%
M&C 351 23 1408% 8  4238% 592 116 409%
FSO/FPSO 49 41 22% 34 45% 158 133 19%
0&M 55 35 57% 39 42% 131 154  -15%
Tau ky thuat dau khi 89 80 11% 56 58% 299 223 34%
Can clf cang 133 90 49% 96 38% 398 310 28%
ROV 34 43 -21% 28 19% 109 58 87%
Chi phi ban hang & quan Iy 224 346 -35% 526 -57% | 1385 1330 4%
Thu nhap HDKD 99 23 -530%  -293,52  -134% 41 265  -85%
Thu nhap tai chinh 132 234 -44% 195 -32% 929 569  63%
Chi phi tai chinh 41 30 37% 7 727% 130 217 -40%
Lai/16 tir LDLK 177 214 17% 216 -18% 834 864 -3%
LNTT 939 380  147% 695 35% | 2.156  1.553  39% | 216% 128%
LNST 806 324 149% 439 84% | 1.823 1070  70%
LNST CDM 806 324 149% 439 84% | 1.823 1.070  70% | 234% 143%
EBITDA 563 261 116% 135 -516% | 1.028 336 206%
EBIT 563 23 -2557% 294 -292% 424 265  -260%

Nguon: PVS, CTCK Rong Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phan tich tai link
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mailto:hien.ln@vdsc.com.vn
https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/7fb9548f-77c6-4190-0250-08de6249bd9a?downloadFrom=InvestmentHighlight-4840

RONG VIET THONG KE CAC KHUYEN NGHI

Gia KN Muc tiéu Muc tiéu 5 Gia dong Bién déng

30/01 71,50 69,80 76,00 83,00 64,80 2,4% -0,5%
28/01 DCM 37,85 35,60 38,00 41,50 33,40 6,3% -1,3%
27/01 CcTD 78,70 76,90 83,00 94,00 71,80 2,3% -2,0%
23/01 PC1 25,00 23,60 25,80 28,00 22,40 5,9% -4,0%
21/01 VCB 71,50 72,30 78,00 83,00 69,40 69,40 -4,0% bong (23/01) -1,2%
20/01 TCB 35,00 36,00 39,00 42,00 34,40 -2,8% -4,8%
14/01 ACB 23,75 24,55 26,30 28,50 23,40 -3,3% -5,1%
08/01 FPT 104,30 96,70 103,00 110,00 92,90 7,9% -3,0%
31/12 MSN 83,80 76,30 81,00 89,00 72,80 9,8% 2,2%
30/12 VNM 72,60 61,80 67,50 72,00 59,30 72,00 16,5% Pong (15/01) 6,3%
25/12 ACB 23,75 24,00 25,50 27,00 23,30 -1,0% 1,3%
24/12 PVS 48,10 33,60 36,40 42,00 31,80 41,00 22,0% Dong (14/01) 8,2%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 3,6% 2,6%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.

SMART U=y
PORTFOLIO

DANH MUC KHUYEN NGHI

Quét ngay

Xem ngay danh muc
smartPortfolio tai day -

A\

SMART

Cop nhdt Danh muc ddu v

PORTFOLIO

DANH MUC KHUYEN NGHI

. '
smart l)‘raqon

, » Sukién trong nudc )7 Sukién thé gidi
Thoigian Quécgia  Sukién
30/01/2026 Cac quy ETF lién quan chi s6 VN30 hoan tat co cdu danh muc 29/01/2026 My Quyét dinh chinh sach tién té ctia Fed
03/02/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) 30/01/2026 My Chi s6 gia san xuat (PPI)
06/02/2026 Cong b6 s6 liéu kinh té Viét Nam thang 1 01/02/2026  Trung Quéc  Chisé quan ly thu mua (PMI) ciia NBS
10/02/2026 MSCI cong b6 danh muc mdi 02/02/2026 Anh Chi sé quan ly thu mua (PMI)
13/02/2026*  Dao han HDTL thang 02 (4111G2000) 02/02/2026 ChauAu  Chis6 quan ly thu mua (PMI)
26/02/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai cd cau danh muc 02/02/2026 My Chi s8 quan ly thu mua (PMI) theo ISM
03/03/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) 03/02/2026 My B4o cao viéc lam (JOLTS)
06/03/2026 Cong b6 so6 liéu kinh té Viét Nam thang 2 05/02/2026 ChauAu  ECB hop chinh sach tién té
06/03/2026 FTSE ETF cong b6é danh muc mdi 06/02/2026 My B4o céo Nonfarm Payroll
13/03/2026  VNMETF céng b6 danh muc méi 06/02/2026 My Chi s6 d6 nhay tiéu dung (Pai hoc Michigan)
19/03/2026 Dao han HDTL thang 3 (4111G3000) 06/02/2026 My Chi s6 lam phat ky vong (Pai hoc Michigan)
20/03/2026 Quy ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tat ca cau danh muc 09/02/2026  Trung Quéc Chi s gid tiéu ding (CPI)
*Ddo han sém do nghi 1€ Tét Nguyén Ddn 11/02/2026 My Chi s6 gié tiéu dung (CPI)
**FTSE Russell ddnh gid phan logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va c6ng bé trén
bdo cdo vao 07/04/2026 12/02/2026 Anh GDP tai Anh
12/02/2026 My Chi sé gia san xuat (PPI)
17/02/2026 Anh Chi sé trg cap that nghiép
17/02/2026 My Doanh sé ban |é
18/02/2026 Anh Chi sé gia tiéu dung (CPI)
19/02/2026 My Cong b6 bién ban hop FOMC
20/02/2026 Anh Doanh s6 ban lé
20/02/2026  Trung Qudéc Cong bé lai suat cho vay co ban
25/02/2026 Chau Au  Chis6 gia tiéu dung (CPI)
26/02/2026 My Chi s6 gid PCE
RONCVIET QD


https://vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chien-luoc/danh-muc-smartportfolio
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TIN TUC RONG VIET

GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat)

BID - Tang truéng 6n dinh giira thach thic vé

Ngay phat hanh

n va kiém sodt ng xau 23/01/2026

Khuyén nghi

Trung lap — 1 nam

Gia muc tiéu

50.100

HDB - Tiém nang tang trudng vuaot troi

16//01/2026

Tich 1Gy — 1 nam

30.000

DPM -Ving budc di lén

09/12/2025

Tich 1Gy — 1 nam

24.600

DPR - Canh dong cl, mua “vang” mdi

08//12/2025

Mua - 1 nam

52.700

GEG - Tiém nang tang trudng dén tir mé rong cong suat NLTT

26/11/2025

Mua - 1 nam

19.600

Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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e Xin chao Quy Khich Thay Nguydn, 16i 13 trg:
Iy hd trg ddu tu clia Cong ty €6 phin Ching
Canda ORA~VERS

THI TRUONG

Tra ciis théng tin doanh nghiép

8iéu 66 phin logi nha &u 1w ¢d nhin, 16

<hiic trong nude v nude ngodl

5 Raadl Chim difm <6 phids theo
phuong phip smartScore clia Réng vidt

Xacdinh vi tha cua doanh nghiép dya
trién Les nhudn, ROE va quy mé vén héa

fise

SMART TRADE - KHUYEN NGHI DAU TU

da co trén website smart D>ragon

ly dau tu hiDragon

g Trg ly déu tu hiDragon

KT Sc0K

Vi thé hign tai: MUA
- Xu huéng: TANG
- Ngay mua: 20/05/2025

-Laing: +6.3% M

-S6 phién:T +34
- Gid hign tai: 67.0{-0.45%).

-V6n héa: 36,291 (ty ddag)

sssss 24632 o - Chi 6& /CaTucOnDinh
AN - Danh mye: /ThanTrong

e REE - CoDién Lanh REE (HOSE)
23/06/2025

@ SMARTRADE | Khuyén nghi tu déng
- Gid mua: 63.04 | Ving mua: 58.6-67.5

- Khéi luong: 268,700 (~33% 8Q 20p)

@ SMARTSCORE | Chém diém doanh nghiép: 55
- Ch3m Giém DN /REE_Smantscore

- Nham nganh: Dién, nudc &xang déu khi 46t

- Phin nganh: San xudt & Phin phdi Didn

LEPS:5,521 | P/E:12.1 | P/Enganh: 197
- BYPS: 50,695 | P/B: 1.3 | ROE: 108%

Vi thé ca ON trong ngdnh: /REE_ViThe

0 Truy cép nhidu thdng tn n hon teén smar: Dagonhld-'),««

NVEA MREE

05/202 02 Cw{qnmunh"mwm\gb‘nmﬂ V(din“u.vamdu&quy‘lml
5/

| quydk ligt
02 Cubccanh tranh “ngéi vuong tién mit:VICdin i, VG bim Eubi quy! 5
"
o y1 v,
1002 REE-Dinh huténg ting trdng béa ving Ky

1100 waitd(ngménﬁnh“uﬂms | p.

,mcwooa nh nghiép d3u nganh:



https://www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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THONG TIN LIEN HE

A A

| TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chiing toi ¢ gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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