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NỖ LỰC GIỮ CÂN BẰNG

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường tiếp tục trạng thái thận trọng và thăm dò khi bước vào phiên

giao dịch mới. Diễn biến trong vùng sắc đỏ là chủ đạo trong phiên giao

dịch. Mặc dù có nỗ lực lấy sắc xanh trong phiên chiều nhưng thị trường đã

nhanh chóng quay lại vùng giá đỏ và có dao động khá mạnh.

❖ Với diễn biến vẫn còn kém sắc của thị trường, chỉ có một số nhóm cổ phiếu

có diễn biến sôi động như nhóm Vận tải – Kho bãi, nhóm Bán lẻ, nhóm

Ngân hàng … Ngược lại, có khá nhiều nhóm có diễn biến trầm lắng hoặc

trong sắc đỏ.

❖ Thị trường có diễn biến điều chỉnh sau phiên giằng co trước ngưỡng 1.250

điểm nhưng vẫn có nỗ lực hồi phục cuối phiên. Thanh khoản tăng so với

phiên trước, cho thấy nguồn cung đang có động thái gia tăng nhưng vẫn

chưa gây áp lực lớn cho thị trường.

❖ Tín hiệu hỗ trợ cuối phiên có thể giúp thị trường có diễn biến hồi phục

trong phiên giao dịch tiếp theo. Tuy nhiên, dự kiến vùng 1.250 điểm sẽ tiếp

tục gây áp lực cản cho thị trường.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư vẫn cần thận trọng trước trạng thái

bất ổn của thị trường và giữ tỷ trọng danh mục ở

mức an toàn.

❖ Đồng thời vẫn cần cân nhắc những đợt hồi phục của

thị trường để chốt lời hoặc cơ cấu danh mục theo

hướng giảm thiểu rủi ro.

VN-Index  1245,1     0,12% VN30  1287,8 0,16% HNX-Index 235,9 0,69%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Cập nhật KQKD quý II: 320 doanh nghiệp báo lãi tăng trưởng so với cùng

kỳ

Trong số các doanh nghiệp đã công bố báo cáo tài chính trên sàn thì có khoảng

120 đơn vị báo lãi tăng trên 100% trong quý II. Xem thêm

Trong nước Chính sách

Một quốc gia thông báo sẽ phi đô la hoá triệt để: Mọi giao dịch bằng

ngoại tệ hay USD phải ngừng hoàn toàn, IMF lên tiếng cảnh báo

NHTW Zambia đã công bố kế hoạch phi đô la hoá với toàn bộ giao dịch trong

nước, chỉ được phép dùng đồng nội tệ. Tuy nhiên, kế hoạch này vẫn đang trong

quá trình thảo luận và vấp phải nhiều ý kiến phản đối. Xem thêm

Thế giới USD

EU dự kiến điều tra chống bán phá giá thép cuộn cán nóng xuất khẩu của

Việt Nam

Cục Phòng vệ thương mại (Bộ Công Thương) cho biết: Liên minh châu Âu (EU)

dự kiến điều tra chống bán phá giá thép cuộn cán nóng xuất khẩu Việt Nam.

Xem thêm

Trong nước Chính sách

GDP Đức bất ngờ giảm trong quý 2/2024

Theo các nhà kinh tế học của ING, nền kinh tế Đức sẽ còn đứng bấp bênh giữa

hai thái cực tăng trưởng và trì trệ. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Bong bóng nợ công phình to lên tới 35 nghìn tỷ USD, bình quân mỗi phút

phải trả 2 triệu USD tiền lãi vay

Bong bóng 35 nghìn tỷ USD tại Mỹ đang khiến các chính trị gia tranh cãi gay

gắt về việc liệu có nên để giới nhà giàu trả bớt hộ 3 nghìn tỷ USD hay không.

Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Bong bóng xây dựng nhà máy tại Mỹ xì hơi

"Doanh số bán lẻ xe hơi đang yếu hơn so với kỳ vọng", CEO Michael Speetzen

của Polaris than thở. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

JLL: Thị trường bất động sản công nghiệp tại Việt Nam còn nhiều tiềm

năng phát triển

Đây là nhận định của ông Tom Over, Giám đốc Vận tải và công nghiệp JLL

Vietnam châu Á - Thái Bình Dương, tại Diễn đàn Bất động sản công nghiệp Việt

Nam 2024 do Báo Đầu tư tổ chức, đang diễn ra tại TP.HCM. Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

Sản lượng cá tra tăng nhẹ trong nửa đầu năm

Tính chung 6 tháng đầu năm 2024, sản lượng cá tra ước đạt 831,8 nghìn tấn,

tăng 5,4% so với cùng kỳ. Xem thêm

Trong nước Chính sách

https://vietnambiz.vn/cap-nhat-kqkd-quy-ii-320-doanh-nghiep-bao-lai-tang-truong-so-voi-cung-ky-2024718103711832.htm
https://cafef.vn/mot-quoc-gia-thong-bao-se-phi-do-la-hoa-triet-de-moi-giao-dich-bang-ngoai-te-hay-usd-phai-ngung-hoan-toan-imf-len-tieng-canh-bao-1882407301519375.chn
https://baotintuc.vn/kinh-te/eu-du-kien-dieu-tra-chong-ban-pha-gia-thep-cuon-can-nong-xuat-khau-cua-viet-nam-20240730183203384.htm
https://cafef.vn/gdp-duc-bat-ngo-giam-trong-quy-2-2024-dau-tau-kinh-te-chau-au-chua-the-buoc-qua-rao-can-188240730165411873.chn
https://cafef.vn/bong-bong-no-cong-phinh-to-len-toi-35-nghin-ty-usd-binh-quan-moi-phut-phai-tra-2-trieu-usd-tien-lai-vay-vi-sao-chinh-phu-my-van-cho-la-hop-ly-188240730165258399.chn
https://cafef.vn/bong-bong-xay-dung-nha-may-tai-my-xi-hoi-lai-suat-cao-chi-phi-tang-dong-usd-manh-nhung-nhu-cau-thap-khien-giac-mo-made-in-usa-lung-lay-188240730164846522.chn
https://baodautu.vn/batdongsan/jll-thi-truong-bat-dong-san-cong-nghiep-tai-viet-nam-con-nhieu-tiem-nang-phat-trien-d221128.html
https://vietnambiz.vn/san-luong-ca-tra-tang-nhe-trong-nua-dau-nam-202473016325708.htm#:~:text=T%C3%ADnh%20chung%206%20th%C3%A1ng%20%C4%91%E1%BA%A7u,v%E1%BB%9Bi%20c%C3%B9ng%20k%E1%BB%B3%20n%C4%83m%20tr%C6%B0%E1%BB%9Bc.
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

01/07/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

18/07/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 7 (VN30F2407)

22/07/2024 Công bố thành phần cổ phiếu mới trong VN30

29/07/2024
Công bố số liệu kinh tế Việt Nam Tháng 7 và 7 tháng đầu năm

2024 

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

04-07-24 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

05-07-24 Mỹ Công bố chính sách tiền tệ của Fed

10-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

11-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

11-07-24 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) Mỹ tháng 6

12-07-24 Mỹ Công bố số dư Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

12-07-24 Mỹ Chỉ Số Giá PPI tháng 6

15-07-24 Châu Âu Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Châu Âu tháng 6

16-07-24 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 6

17-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

17-07-24 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Mỹ tháng 6

18-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

18-07-24 Châu Âu BOJ tuyên bố chính sách tiền tệ

24-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

25-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

25-07-24 Mỹ Công bố số sơ bộ GDP 

26-07-24 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE tháng 6

31-07-24 Trung Quốc Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI) Trung Quốc

31-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

01-07-24 Châu Âu Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

02-07-24 Mỹ Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ - Powell phát biểu

03-07-24 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI)

03-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

03-07-24 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 20%

Sàn giao

dịch

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại 

HOSE LHG 2,1 41.600 66.000 58,7% -37,2 42,4 -25,5 26,2 12,5 9,9 1,3

HOSE KBC 21,0 27.300 41.800 53,1% 0,0 10,0 0,0 -2,9 10,3 10,6 1,2

HOSE SIP 16,2 77.500 114.000 47,1% 10,6 4,0 -5,1 21,7 15,2 12,5 4,2

UPCoM NTC 4,9 206.000 299.000 45,1% -12,3 188,3 15,9 11,7 16,5 14,8 5,1

HOSE DPR 3,6 41.850 53.300 27,4% -14,0 7,3 -15,3 24,4 17,6 14,1 1,6

HOSE TCB 161,7 22.950 28.900 25,9% -2,1 19,9 -10,7 22,7 4,5 7,3 1,2

HOSE VPB 147,2 18.550 23.100 24,5% -13,9 18,7 -44,7 57,6 12,8 9,3 1,1

HOSE PVD 15,2 27.400 34.000 24,1% 7,0 25,7 -662,8 89,5 26,3 13,9 1,0

HOSE PHR 7,8 57.300 71.000 23,9% -20,9 17,5 -29,7 9,8 12,5 11,4 2,1

HOSE CTG 171,8 32.000 39.100 22,2% 10,2 18,4 19,2 29,8 8,6 7,7 1,3

HOSE VIB 52,3 20.600 25.100 21,8% 22,7 2,2 1,1 9,6 6,1 6,6 1,4

HOSE HPG 178,5 27.900 33.900 21,5% -15,9 22,5 -19,4 76,3 23,7 15,8 1,7

HOSE VNM 141,5 67.700 81.500 20,4% 0,7 4,5 4,2 6,6 17,8 16,6 4,4
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CÂU CHUYỆN HÔM NAY

Ghi chép gặp doanh nghiệp MSN – Củng cố vị thế dẫn đầu trong ngành hàng tiêu dùng nhanh và bán lẻ bách hóa

Chúng tôi đã có buổi gặp gỡ với CTCP Tập đoàn Masan (HSX: MSN) và nội dung chính của cuộc họp được tóm tắt như sau:

Kết quả kinh doanh Q2-2024

Doanh thu thuần đạt 20.134 tỷ đồng (+6,8% QoQ, +8,2% YoY), chỉ tiết:

- MCH (mảng FMCG) đạt 7.388 tỷ đồng, tương đương mức tăng trưởng mạnh +14,1% YoY mặc cho thị trường FMCG tương đối trì trệ trong Q2-2024 (-4% YoY ở thành thị,

+1% YoY ở nông thôn), được thúc đẩy bởi ngành hàng gia vị (~9%YoY), thực phẩm tiện lợi (~21% YoY) và đồ uống (18% YoY).

Nhận xét: Theo quan điểm của chúng tôi, Masan đã thành công trong việc thu hút thêm nhiễu khách hàng, tương đương với tỷ lệ thâm nhập trong dân cao hơn liên quan đến

việc sử dụng sản phẩm Masan, nhờ vào phạm vi phủ sóng rộng hơn của hệthống Winmart và một số chính sách bán hàng tích cực (nhiều ngân sách tiếp thị/khuyến mãi hơn) mà

MSN thực hiện để kích thích việc nhập hàng tại từng điểm bán hàng.

- WCM (WinCommerce) đạt 7.844 tỷ đồng (+9,2% YoY), dựa trên việc tăng cường các cửa hàng mở mới vào nằm 2024 (+162 cửa hàng YoY) và tăng trưởng LFL là 6,8% YoY.

Thông tin cập nhật thêm từ MSN: Lượng khách vào cửa hàng ở mô hình tại thành thị và nông thôn đã tăng lần lượt +4,0% YoY (định dạng Win vượt trội hơn khi chuyển đổi

sang chiến lược “point-of-life), + 10,7% YoY (tập trung vào các sản phẩm FMCG của mình với chính sách giá rẻ, cạnh tranh).

- MML (MeatLife) đạt 1.791 tỷ đồng (+5,1% YoY), với mức tăng trưởng doanh thu được dẫn dắt bởi thịt chế biến và thịt lợn tươi tăng lần lượt 21,4% và 32,7% YoY nhưng bị

bù đắp bởi doanh thu của gà trang trại đã giảm 35,5% YoY.

- MSR (Masan High Tech) đạt 3.652 tỷ đồng (+3,5% YoY).

NPAT-MI ghi nhận 503 tỷ đồng (+377,3% YoY), chúng tôi nêu một số điểm nổi bật:

- MCH (mảng FMCG) đạt 1.752 tỷ đồng (+8,3% YoY), với biên lợi nhuận ròng là 23,8% (-128 bps YoY), chủ yếu là do chi phí SG&A/doanh thu thuần tăng (+24,1%, +137

bps YoY) - phù hợp với quan điểm của chúng tôi về chính sách bán hàng quyết liệt hơn mà MCH sử dụng cho mục tiêu thúc đẩy doanh số.

Lưu ý: Biên lợi nhuận gộp vẫn ở mức lành mạnh (46,2%, -50 bps QoQ, +26 bps YoY), mặc dù đã có xu hướng giảm trong hai quý gần đây. Trong quá khứ, 46% là cao so với mức

trung bình 42-43% của MCH từ 2-3 năm trước. Các danh mục mới hơn của MCH, khi chiếm thị phần lớn hơn trong cơ cấu doanh số, có thể làm giảm biên lợi nhuận gộp chung.

Tuy nhiên, họ tin rằng có thể đạt được mức biên lợi nhuận gộp cả năm là 46%.

- WCM (WinCommerce) đạt -40,4 tỷ đồng (thu hẹp đáng kể so với -132,9 tỷ đồng của Q2-2023) nhờ tăng trưởng LFL được cải thiện và cơ cấu chỉ phí ổn định.

Thông tin cập nhật thêm từ MSN: Nhờ tăng trưởng LFL cao 9,7% vào tháng 6, chủ yếu do lưu lượng truy cập tăng 7% và kiểm soát chỉ phí hiệu quả, WCM đã đạt được điểm

hòa vốn NPAT ở tháng này.
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- MML (MeatLife) đạt -31,0 tỷ đồng (thu hẹp đáng kể so với -124,8 tỷ đồng của Q2-2023), do giá thịt gà và thịt lợn tăng cao (sự bùng phát của virus tả lợn châu Phi khiến giá

thịt lợn trên thị trường tăng ~33% so với đầu năm) và giá thức ăn chăn nuôi giảm.

- MSR (Masan High Tech) đạt -359,3 tỷ đồng (thu hẹp đáng kể so với mức -514,7 tỷ đồng của Q2-2023), hưởng lợi từ giá đồng gần như đạt mức kỷ lục.

- Ngoài ra, tỷ trọng lợi nhuận từ công ty liên kết Techcombank (TCB), do MSN sở hữu 19,9%, tăng +39% YoY, đóng góp mạnh vào sự chuyển mình lợi nhuận ấn tượng của MSN

ở quý này.

Kế hoạch kinh doanh H2-2024

Sau khi đạt 607 tỷ đồng LNST Cty Mẹ trong H1-2024, MSN đã đạt được hơn 60% kế hoạch LNST cả năm theo kịch bản cơ sở. Ban quản lý sẽ tiếp tục cải thiện lợi nhuận ròng

trong H2-2024 với kỳ vọng vượt qua kịch bản cơ sở này, Chỉ tiết:

- MCH: Đẩy nhanh tăng trưởng doanh thu trong H2-2024 bằng cách tiếp tục thực hiện chiến lược cao cấp hóa và đổi mới trong khi đó, MCH cũng cơ cấu lại các SKU hoạt

động kém hiệu quả để tối ưu hóa lợi nhuận.

- WCM: Tiếp tục tập trung vào việc đạt được điểm hòa vốn LNST bằng cách đẩy nhanh tăng trưởng LFL lên 8-9% YoY, tăng tốc độ mở cửa hàng ~100 cửa hàng/quý. WCM sẽ

tiếp tục củng cố vị thế ở các vùng nông thôn với mô hình siêu thị mini nông thôn.

- MML: Đầu tư thêm vào mảng thịt chế biến để hướng tới lợi nhuận bền vững.

- MHT: Hoàn tất việc bán HCS để giảm đòn bẩy và ghi nhận thu nhập một lần trong khi tiếp tục thực hiện tối ưu hóa chỉ phí và cải thiện hiệu quả hoạt động.

Cập nhật khác

MCH (phân khúc FMCG)

- Dự kiến mảng chăm sóc cá nhân và gia đình sẽ phục hồi vào nửa cuối năm 2024 khi Chante hiện sẽ được bán tại WinCommerce và các kênh thương mại chung của Masan

Consumer, giúp tăng tính khả dụng và dự kiến sẽ cải thiện hiệu suất của mảng chăm sóc cá nhân và gia đình với mức tăng trưởng dự kiến là 14% cho mảng kinh doanh tiêu

dùng vào năm tới.

- Về khoản cổ tức tiển mặt, Masan Consumer Holdings có khả năng tài chính để chỉ trả và đang trong quá trình phân phối tiền mặt cho các cổ đông. Masan Consumer, với tư

cách là “cash cow“ của Masan Group, dự kiến sẽ duy trì cung cấp cổ tức ổn định.

WCM (WinCommerce)

- MSN đang tập trung vào việc cải tạo các cửa hàng hiện có và chuyển đổi chúng sang các mô hình Win (WMT) and Win Plus (WMP) mới, hễ trợ lượng khách hàng tăng lên. Cụ

thể, doanh

CÂU CHUYỆN HÔM NAY
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thu từ Winmart+ - hình thức siêu thị mini tăng 11,1% và doanh thu từ hình thức siêu thị tăng 4%, đặc biệt ấn tượng đối với các địa điểm không phải ở trung tâm thương mại.

Biên lợi nhuận cũng được cải thiện trên cả hai mô hình (WMP: 4,8% lên 5,9% và WMT 0,9% lên 1,7%).

- WCM ghi nhận tăng trưởng ấn tượng trong tháng 6, với mức tăng trưởng 10% ở WMT và gần 14% ở WMP, đã củng cố niềm tin vào việc đạt được NPAT dương cho

Wincommerce trong H2-2024.

- Khi môi trường tiêu dùng thuận lợi hơn trong H2-2024 so với nửa đầu năm, cho phép WCM tích cực hơn trong việc mở rộng số lượng cửa hàng, hướng tới mục tiêu khoảng

100 cửa hàng/quý trong hai quý tiếp theo để đạt được ~300 cửa hàng mới cho hệ thống. (Chủ yếu tập trung vào định dạng siêu thị mini)

MML (MeatLife)

- MSN xác định kế hoạch hiện tại của họ cho phân khúc này là tập trung vào thịt chế biến và tăng công suất sản xuất thịt lợn hơn để tối ưu chỉ phí, tăng lợi nhuận (tỷ lệ sử dụng

hiện tại là ~50%, với mục tiêu đạt 75-80%). Ngoài ra, công ty đang tìm hiểu các công nghệ, đối tác R&D và doanh nghiệp khác nhau ở các nước lân cận để đẩy nhanh kế hoạch

này.

MSR (Masan High Tech)

- Với giá đồng gần đạt kỷ lục đi kèm công ty đã tích lũy được một lượng hàng tồn kho đồng giá rẻ đáng kể, sẽ giúp lợi nhuận H2-2024 dự kiến tích cực hơn.

- Về Vonfram, giá APT cũng thuận lợi cho H2-2024. Sau khi giải quyết các vấn để nổ mìn và sự chậm trễ trong vài quý vừa qua, công ty đã đẩy mạnh hoạt động và tìm kiếm các

đối tác cung cấp với chỉ phí rẻ hơn. Trong quý 2 năm nay và năm ngoái, công ty chủ yếu sử dụng quặng hiện có thay vì quặng tươi mới.

- Về khoản thu nhập một lần 40 triệu đô la từ giao dịch Mitsubishi, vẫn chưa hoàn tất và MSN dự kiến giao dịch này sẽ diễn ra vào cuối năm 2024.

Khác

- Về quyền chọn bán của SK trong H2-2024, MSN xác nhận lại rằng cả SK và MSN đang thảo luận để tìm giải pháp cho khoản đầu tư của SK vào Massan Group.

- Khoản vay 1,25 tý đô la: đã được phòng ngừa hoàn toàn trước sự mất giá của VND thông qua các công cụ phái sinh.

- Tỷ lệ nợ ròng trên EBITDA đã cải thiện đáng kể từ 4,2 xuống 3,3, nhờ khoản đầu tư 250 triệu đô la Mỹ từ Bain Capital vào tháng 4 và khoản ứng trước từ Mitsubishi để mua HC

Star từ Masan High Tech Materials. Ngoài ra, khoản chỉ trả cổ tức đầu tiên của TCB sau hơn 15 năm, cộng với khoản lợi ích 20% cho các cổ đông, đã đóng góp tích cực cho chỉ

số này.

Nhận định của chuyên viên

MSN nhận được tín hiệu tích cực từ mọi hoạt động kinh doanh trong cả việc mở rộng doanh thu và tối ưu hóa chỉ phí trong Q2-2024. Chúng tôi nhận thấy MSN đang ở bước

ngoặt để mang lại mức tăng trưởng lợi nhuận ấn tượng trong 3 năm tới. Chúng tôi sẽ cập nhật dự báo MSN và định giá chỉ tiết trong các báo cáo sau. Hiện tại, chúng tôi duy

trì dự báo về doanh thu thuần là 81.545 tỷ đồng (+4,2% YoY) và LNST-CĐTS là 1.761 tỷ đồng (+320% YoY) cho năm 2024 và giá mục tiêu theo phương pháp SoTP là 85.600

đồng/cổ phiếu.

CÂU CHUYỆN HÔM NAY
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CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

31/07 BVH
BVH vẫn trong trạng thái thăm dò và diễn biến khá trầm lắng nhưng tạm thời BVH vẫn được hỗ trợ từ vùng MA(150), vùng 42.7. Tín hiệu hỗ 

trợ hiện tại có thể giúp nâng đỡ giá BVH trong thời gian gần tới để kiểm tra nguồn cung tại vùng 44.

GAS
GAS đang có trạng thái thăm dò trên vùng hỗ trợ 76.5 trong nhiều phiên gần đây. Hiện tại, dòng tiền đang có tín hiệu khởi sắc nhẹ. Tín

hiệu này có thể giúp GAS có nhịp hồi phục trong thời gian gần tới và kiểm tra nguồn cung tại vùng 79 - 80.

HAH
HAH tiếp tục chịu áp lực cung khi kiểm tra lại vùng MA(20) và vùng cản 44.5 sau nhịp hồi phục. Tín hiệu cung hiện tại có thể sẽ gây sức ép 

và rủi ro lùi bước ngắn hạn cho HAH.

VCI

Nỗ lực trở lại trên SMA 200 ngày ở phiên trước đã sớm bị phủ nhận khi VCI điều chỉnh trở lại. Bên cạnh đó, việc dễ dàng xuyển thủng 

đường MA trên với thanh khoản thấp phán ánh sự suy yếu của lực cầu tại vùng giá hiện tại. Do dó, VCI nhiều khả năng sẽ tìm về các điểm 

cân bằng thấp hơn quanh giá 42.

VNM

Với phiên tăng giá thứ 3 liên tiếp, VNM đã thành công vượt cản gần nhất là đường SMA 200 ngày lần đầu tiên kể từ tháng 03/2024. Bên 

cạnh đó, thanh khoản liên tục cải thiện cũng cho thấy sự ủng hộ về mặt dòng tiền. Hiện tại, vùng đỉnh liền kề (quanh 72) sẽ là mục tiêu mà 

VNM hướng tới.

VNIndex

VN-Index có diễn biến điều chỉnh sau phiên giằng co trước ngưỡng 1.250 điểm nhưng vẫn có nỗ lực hồi phục cuối phiên. Thanh khoản tăng 

so với phiên trước, cho thấy nguồn cung đang có động thái gia tăng nhưng vẫn chưa gây áp lực lớn cho chỉ số. Tín hiệu hỗ trợ cuối phiên 

có thể giúp VN-Index có diễn biến hồi phục trong phiên giao dịch tiếp theo. Tuy nhiên, dự kiến vùng 1.250 điểm sẽ tiếp tục gây áp lực cản 

cho chỉ số.
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THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

15/07 IJC 14.95 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 35.10 35.00 37.90 41.90 32.70 0.3% -3.8%

09/07 SIP 77.50 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 36.70 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 -0.8%

01/07 VPB 18.55 18.90 20.00 22.00 17.90 -1.9% -0.8%

27/06 BAF 18.70 20.10 21.80 22.80 19.20 19.20 -4.5% Đóng 17/07 0.6%

13/06 CTD 67.20 73.60 80.00 87.00 70.80 70.80 -3.8% Đóng 28/06 -4.2%

13/06 IJC 14.95 15.80 17.00 18.50 14.90 14.90 -5.7% Đóng 24/06 -3.5%

07/06 CTG 32.00 32.70 35.00 37.00 30.90 33.00 0.9% Đóng 17/07 -0.9%

04/06 BCM 73.30 62.50 69.00 74.00 57.80 67.40 7.8% Đóng 17/07 -0.9%

22/05 VCI 44.50 50.50 55.00 61.50 47.30 48.60 -3.8% Đóng 29/05 -0.4%

20/05 NKG 23.50 25.00 27.50 30.00 22.80 24.75 -1.0% Đóng 29/05 0.0%

17/05 VIB 20.60 22.30 24.00 26.50 21.20 21.90 -1.8% Đóng 29/05 0.3%

13/05 DPR 41.85 39.70 43.90 48.00 37.40 43.90 10.6% Đóng 29/05 2.2%

08/05 GAS 77.20 75.80 82.50 88.00 72.40 79.90 5.4% Đóng 23/05 2.6%

07/05 DPM 35.45 33.30 36.00 39.00 30.90 37.00 11.1% Đóng 23/05 3.2%

24/04 DDV 18.30 14.10 15.50 17.00 13.40 15.80 12.1% Đóng 02/05 3.3%

03/04 PVP 16.50 14.20 16.00 18.00 13.20 14.50 2.1% Đóng 10/04 -2.5%

Hiệu quả Trung bình 1.2% -0.4%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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