
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 VN-Index vượt cản 1.480 điểm chưa thành và tiếp tục trạng 

thái tranh chấp như phiên trước. Thanh khoản tăng so với các 

phiên trước, cho thấy nhà đầu tư vẫn đang tranh thủ chốt lời 

khi VN-Index ở vùng cản. Nhóm VN30 tiếp tục có diễn biến 

kém hơn thị trường chung nhưng mức suy yếu vẫn còn nhẹ. 

 Nhìn chung, các nhóm ngành tiếp tục có sự phân hóa mạnh 

mẽ. Sau chuỗi ngày giảm sâu, nhóm ngành thép đã có một 

phiên phát động đầu tiên. HSG, NKG tăng trần, HPG dưới áp 

lực bán từ khối ngoại đã không duy trì được độ cao nhưng 

kết phiên vẫn đóng cửa +2.47%. Nhóm BĐS có những cổ 

phiếu tiếp tục duy trì mức tăng ấn tượng như BCM (+6,13%), 

DIG (+6,42%), ITA (+6,75%), … Ngược lại, Nhóm ngành ngân 

hàng tiếp tục giao dịch yếu như VPB (-1,13%), STB (-1,92%), 

SHB (-1,77%), … 

 Sau 2 phiên kiểm tra cản 1.480 điểm, nhịp hồi phục của VN-

Index đã thể hiện chậm lại tại vùng cản này nhưng tạm thời 

chỉ suy yếu nhẹ và cung cầu vẫn khá cân bằng. Nên VN-Index 

vẫn có thể có thêm ít thời gian kiểm tra vùng cản 1.480 điểm, 

tuy nhiên áp lực bán tại vùng này vẫn đang tiềm ẩn như các 

nhận định trong thời gian gần đây của chúng tôi.      

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index vượt cản 1.480 điểm chưa thành với nến tranh 

chấp Doji Star. Thanh khoản tăng so với phiên trước và 

vượt nhẹ mức trung bình 50 phiên, cho thấy nhà đầu tư 

tiếp tục tranh thủ chốt lời tại vùng cản.  

 Hiện tại nhịp hồi của VN-Index đã chậm lại tại vùng cản 

1.480 điểm nhưng tạm thời chỉ có động thái suy yếu nhẹ, 

nên có thể chỉ số sẽ thêm ít thời gian sideway và kiểm tra 

vùng cản này. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Mặc dù chưa có tín hiệu suy yếu đủ lớn nhưng với diễn biến 

tranh chấp tại vùng cản của VN-Index, Quý NĐT vẫn nên cẩn 

trọng và tránh trạng thái quá mua để tránh rủi ro bất ngờ.  

 Tạm thời, quan điểm của chúng tôi về thị trường chưa thay 

đổi và cho rằng nên cơ cấu danh mục hợp lý, đồng thời cần 

quan sát tín hiệu giao dịch trong vài phiên tới để đánh giá 

trạng thái thị trường. 

 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

1. Một sô CP thuộc nhóm P/E forward thấp (Midcap trở lên) 

 

2. Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 

 



 

THEO DÕI CỔ PHIẾU 

MWG 

HOSE 

Thị giá: 134.90 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 163.50 

Kỳ vọng: 21.20% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 6.07 6.59 

P/E 22.22 20.47 

BV 26.37  

P/B 5.12  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Các chính sách giãn cách xã hội gây ra sự phân hoá trong SSSG của 

chuỗi cửa hàng chủ chốt: Các cửa hàng TGDĐ & ĐMX ghi nhận SSSG 

giảm -36% trong khi chuỗi BHX tăng trưởng mạnh với SSSG đạt +33% 

trong Q3/2021. 

 Đóng góp cao hơn của ĐMX Super mini (DMS) đã nâng tỷ suất lợi 

nhuận gộp của TGDĐ & ĐMX lên 23% (+1,5 pps YoY), trong khi nỗ lực 

tăng nguồn cung thực phẩm tươi sống trong giai đoạn giãn cách xã hội 

đã thúc đẩy tỷ suất lợi nhuận gộp của BHX sau khi khấu trừ có khoản 

hao hụt tăng lên hơn 28%. 

 Sau khi nới lỏng lệnh phong toả vào tháng 10, doanh thu của các chuỗi 

điện tử tiêu dùng đã tăng lên hơn 10 nghìn tỷ đồng khi nhiều chương 

trình khuyến mãi đã nhanh chóng được tung ra nhằm đáp ứng nhu cầu 

dồn nén, nhưng doanh thu của BHX đã giảm xuống còn khoảng 2 nghìn 

tỷ đồng do nhu cầu bị ảnh hưởng sau khi sức mua giảm do nhiều người 

dân rời khỏi các đô thị và chợ truyền thống mở lại. BHX nhiều khả năng 

sẽ lỗ trong Q4/2021 sau khi có lãi ròng trong Q3/2021. 

 Chúng tôi điều chỉnh LNST năm 2021F tăng 12% lên 4,7 nghìn tỷ đồng 

(+ 20% YoY) để phản ánh tỷ suất lợi nhuận cải thiện trên toàn hệ thống. 

Nhờ sự hồi phục SSSG của TGDD & DMX và khả năng sinh lời của BHX 

tiếp tục được tối ưu, Doanh thu / LNST năm 2022 dự kiến đạt 150 nghìn 

tỷ đồng (+ 26% YoY) / 6,8 nghìn tỷ đồng (+ 45% YoY). 

 

Ngày KN 14/12/2021 

Khuyến nghị  

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  140 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau khi phá vỡ hỗ trợ 134, MWG đang dần hồi phục và trở lại trên hỗ 

trợ này. 

 Hiện tại, MWG đang có tín hiệu vươn nhẹ lên sau 3 phiên lưỡng lự, cho 

thấy MWG đang có nỗ lực tăng giá khi áp lực bán đang ở mức thấp. 

 Trong thời gian trước, chúng tôi có khuyến nghị Mua tại MWG. Sau 

những biến động tăng giảm mạnh, khuyến nghị vẫn có có hiệu quả. 

Hiện tại vùng mục tiêu 148 sẽ khó đạt trong ngắn hạn nhưng MWG có 

thể sẽ hướng đến và kiểm tra vùng 140. 

 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 2 bình luận): 

15/12 
 

 

 

 



 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No 

Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí Hưng 

Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh Incons 

(HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực tiếp 

hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


