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Hinh 1: Doanh sé VAMA theo chiing loai (chiéc)
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Nguén: VAMA, CTCK Rong Viét

Hinh 2: Doanh sé VAMA theo nguén géc xe (chiéc)
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Nguén: VAMA, CTCK Réng Viét

KET QUA 1H2021 TiCH CU'C NHO CAC CHINH SACH KHUYEN MAI

NGANHOTO

Doanh s6 1H2021 ctia VAMA tang 32% yoy, 1én 135.606 chiéc.

Xe du lich: doanh s6 tang 33% yoy, dat 99.410 chiéc. Tang trudng
nha (1) cadc hang xe (Mitsubishi, VinFast, Mercedes-Benz, MG va
Honda) ch( dong hé trg phi truéc ba; (2) Nhiéu mau xe mdi va
phién ban nang cap dugc chao ban.

Xe thuong mai va xe dac chiing lan lugt tang 28% yoy (dat 34.362
chiéc) va 46% yoy (dat 1.834 chiéc) khi cac nganh san xuat va khai
thac phuc héi trong 5 thang dau nam.

Theo ngudn goc xuat xu, lugng xe 1ap rap trong nudc va xe nhap
khau déu tang trudng vaGi 29% yoy (Ién 85.085 chiéc) va 59% yoy (Ién
65.396 chiéc). Trong do6, xe nhap khau ti Thai Lan va Indonesia 1an
luot tang 126% yoy (dat 40.485 chiéc) va 41% yoy (dat 23.072 chiéc)
khi cac cong ty Viét Nam tang nhap khau trong béi cdnh cac hang xe
tai Thai Lan va Indonesia giam gia ban dé thanh ly hang tén kho.

Theo thi phan, thi trudng tiép tuc dugc théng tri béi Thaco (27,9%)
va Huyndai (18,3%). Toyota Vios khéng con la mau xe ua thich cua
ngudi mua khién thi phan Toyota giam 2,1%, con 15,8%. Nguac lai,
Vinfast Fadil va Mitsubishi Xpander ngay cang phd bién gitp Vinfast
va Mitsubishi nang thi phan lén 8,6% va 8%.

BLOOMBERG VDSC <GO> ‘
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Bang 1: Cac chinh sach ho trg nganh 6 té ban hanh nam 2020
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GG bd mot s6 quy dinh vé gidy ching nhan
kiéu loai, kiém tra theo tiing 16 xe nhap khau.
Giup hoat ddng nhap khau 6 t6 vao Viét Nam
thuan tién hon.

Gia han thai han nép thué va tién thué dat.
Gilp ho trg dong tién cliia doanh nghiép.

Giam 50% lé phi truéc ba 6 t6 lap rap san
xuat trong nudc.
Gilp giam chi phi mua xe, kich cau.

Thué suat nhap khau 0% cho vat tu, linh kién
trong nudc chua san xuat dugc. Chi ap dung
VGi cac cong ty lap rap dat chuan.

Gilp giam chi phi san xuat 2-5%.

Gia han thgi han nop thué tiéu thu dac biét
doi véi 6 t6 san xuat hodc lap rap trong nudc.
Gilp ho trg dong tién.

Gia han thai han nop thué gia tri gia tang,
thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap
ca nhan va tién thué dat nam 2021.

“KHAT” HO TRO TU CHINH PHU PE “VUNG BUGC” TRUGC PAI DICH NGANHOTO

Chinh phua hién chua ban hanh thém chinh sach méi dé hé trg
nganh cong nghiép 6 to6

e Sau khi Nghi dinh 70/2020/ND-CP (vé gidam 50% lé phi trudc ba)
hét han cuéi nam 2020, VAMA da gui dé xuat lén Bo Tai chinh
vé gia han Nghi dinh 70/2020/ND-CP, mién thué tiéu thu dac
biét vai cac linh kién san xuat trong nudc va uu dai cadc dong xe
dung tich nho, than thién moéi trudng.

e Phia B0 Tai chinh cho rang cac chinh sach trong qua kha va
nhitng chinh sach mai ban hanh nam 2020 (Nghi dinh s6 41,
57, 109) va Nghi dinh 52 nam 2021 da phan nao hoé trg nganh 6
t6 trong giai doan khoé khan. Do &6, khéng cé chinh sach mdéi
dugc phé duyét.

Hién tai, Chinh pht dang xem xét lai:

»  Gia dé tinh thué tiéu thu dac biét ciia 6 t6 9 chd ngdi trd xudng,
san xuat trong nuéc = giam thué tiéu thu dac biét, qua do thuc
ddy nguodn cau vai cdc mau xe san xuat trong nudc.

e Uu dai thué tiéu thu dac biét va |é phi trudc ba trong 5 nam doi
V@i 0 t6 dién = giam chi phi mua xe 6 t6 dién. Qua d¢, giup tao
déng luc tang trudng cho nhiing céng ty phat trién xe dién nhu

Vinfast.
BLOOMBERG VDSC <GO> ‘



RONGVIET ) / NHIEU THU THACH G NUA CUGI NAM NGANHOTO

Hinh 3: Cung cau (chiéc)

* Gia ban c6 thé giam dé kich cau va thanh ly hang ton kho. Dich Covid tai bung phat da
khién ngudi dan han ché chi tiéu cho cac san pham khong thiét yéu nhu 6 té. Luc cau yéu 600,000
trong thang 5 va thang 6 khién lugng xe ton kho tang nhanh ti 18.034 chiéc (cuéi Q1-

2021) lén 56.668 chiéc (cudi Q2-2021).
500,000
¢ Chi phi san xuat van duy tri & muc cao do (1) thiéu chip ban dan khi cdc nha may san xuat

chip chuyén déi day chuyén san xuat sang chip dung cho thiét bi dién ti (c6 nhu cau cao
han); (2) Gia thép va chi phi van chuyén van con dat do. 400,000

* Doanh s6 ban hang sé bi anh huéng khi dich bénh dang lam té liét hoat dong kinh té cla
cac tinh thanh phia Nam.
, 300,000
Két qua kinh doanh nita cudi nam 2021 sé khéng thuc su tich cuc
e Cac nha san xuat déi dién véi viéc bién LNG c6 thé sut gidm do ha gia ban dé kich cau
trong khi gia von khoé giam va san lugng ban hang khéng cao. 200,000

e Céc cong ty ban Ié kho dat dugc muc thudng cao trong boi canh suc tiéu thu khéng
thuc su kha quan do anh huéng cltia dich Covid-19 Ién hoat déng kinh doanh va thu 100.000
nhap clia nguai dan.

e Doanh thu clia cac cong ty san xuat phu tung sé bi anh hudng tiéu cuc do san lugng
tiéu thu co thé sut giam.

o

. . 2016 2017 2018 2019 2020 1H2021
VéGi cac hang xe sang, du kién hanh vi tiéu dung ctlia nhém khach hang tiém nang sé it bi anh

hudng hon bdi gia tri chiéc xe tuang duong mét phan nho trong téng tai san cda cac khach -100,000
hang giau cé, khac véi nhém khach hang cla cac hang xe phé théng. Ngoai ra, hdang nam
cac hang xe sang san xuat lugng xe it han so véi cac hang xe phd théng nén trudc tinh trang
thiéu hut chip ban dan, cac hang xe sang bi tac dong it hon. Dac biét mot vai cong ty da du
trt chip ti trudc nhu Daimler (hang san xuat xe Mercedes-Benz).

m T6ng cung Téng cau Chénh léch cung cau

Nguén: B Céng thuong, Téng cuc Hai quan, CTCK Réng Viét
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RONGVIET NGANHOTO

E;‘f; . h:;’::“d'é':g Loi i‘;it 8 | b/E hién tai|P/B hién tai
(%) (%) (%)
DRC 36707 32400 18,2 28,5 13,4 1 37,6 82 13,8 20,1 3,2 10,8 21
PAC 1831 30.100 3,1 87 9,6 6,9 16,9 56 7 22,8 25 10,6 23
HAX 9458 20700 28,7 212 38 32 450,4 28 13,7 31,7 0,0 54 16
VEA 573098  N/A 1,3 N/A 5,2 2,7 56 165,8 22,4 24,9 24 10 22
sVC 23577 N/A 35 N/A 0,0 0,0 114 0,0 0,0 0,0 14 11,6 18

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Gid c6 phiéu tai ngay 02/08/2021.
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Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét. Kich ¢& hinh tron tuong ting ROE. Gid c6 phiéu tai ngay 02/08/2021.
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RONGVIET ) / PONG LUC TANG TRUGNG TU MG RONG NHA MAY LOP RADIAL HSX: DRC

<GTT:30.900> <GMT: 32.400> THONG TIN CO PHIEU TAI CHiNH 2020A 2021F 2022F
40 A KLGD (‘000 cp) - phéi 8000 R%i ro thé'p Ngénh Héng tiéu dung Doanh thU 3-647 4.41 3 4.780
Gia ('000 VND) - trai 4 V(")’n h(’)a (t)’/ d(“)ng) 3.671 LNST 257 321 354
30 - - 6000 - 3 - SLCPD ) ROA (%) 10,6 11,9 12,1
al cnin 2 an

20 4 | 4000 lanh manh 1 truénggcao s A (t”eu cp) L 18’8 ROE (%) 1512 18,3 19,4
0 KLBQ 3 thang (nghin cp) 2.093 EPS (VND) 1.944 2434 2.683
10 - - 2000 GTGDBQ 3 thang (ty dong) 60,4 GTSS(VND) 14206 14.815 15372
R . C6 tuc tién mat (VND) 1.000 1.500 1.800

an tri inh gia SH NDTNN lai (% 42,1 :
R o T cmeen al(‘o) . P/E (x) (*) 10 127 115
SSS855§858¢83% BD gia 52 tuan (nghin dong) 151-31,7  p/B (x) (%) 1,5 2,1 2

LUAN PIEM PAU TU
Hiéu qua kinh doanh I16p radial dugc cai thién nh& tang quy mé san xuat

e Hién thi trudng My la mét trong nhiing thi trudng tiéu thu Ién nhat clia cdng ty véi ty trong udc tinh trén 30% san lugng tiéu thu I6p radial. Theo Transparency Market Research, su phat
trién cGa nganh thuong mai dién tl & My sé thic ddy nhu cau 18p xe tai, du kién tang trudng khodng 6%/nam trong giai doan 2020-2030. Trong giai doan 2021-2025, du kién san lugng
xuat khau I6p radial sang My sé tang thém 60.000 |6p/nam gilp téng san luong tiéu thu tang trudng trung binh 12%/nam, dat 960.000 I16p vao nam 2025. Viéc tang quy mo san xuat dé
dap Ung cadc don hang tu My gilp cai thién bién LNG tU 15,8% (nam 2021) Ién 17,6% (2025). Theo d6, doanh thu va Igi nhuan gép ctia mang tang 13%/nam va 16%/nam.

Nguén thu tir 16p bias dugc duy tri nhé co hdi xuat khau vao thi trudng My

 Nhiing don hang mgi tir My véi 16p bias tai nang diing trong ndng nghiép va 16p bias dac ching (OTR) gilp cai thién nhu cau l6p bias sau giai doan san lugng sut giam tir 2017-2020.
Nguén cau tir My ky vong sé gitp san lugng 6p bias duy tri hoac tang trudng nhe trong cac nam téi bat chap nhu cau 16p bias giam dan & cac thi trudng khéac do xu hudng radial hoa.

Rui ro bi My ap thué chéng ban pha gia la tuong déi thap

* Khéc v6i san pham 18p danh cho 6 t6 du lich va xe tai nhe, khéng cé nhiéu nha may san xuat I6p xe tai nang & My va lgi nhuén thu dugc ti 18p xe tai nang khéng cao nhu Igi nhuan thu
dugc tir 16p 6 t6 du lich va |6p xe tai nhe. Do d6, kha nang My ap thué Ién 16p xe tai nang cua Viét Nam la tuong d6i thap.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

« Canh tranh ti cac cdng ty Trung Quéc gay gat hon du ki€n hodc néu DRC bi My &p thué chéng ban pha gia budc cong ty phai gidm gia ban dé canh tranh, lam giam lgi nhuan.

BLOOMBERG VDSC <GO> ‘



SECURITIES

RONGVIET % / 1H2021 tang truéng manh mé nha thi truong My

Doanh thu tang 33% yoy, 1én 2.117 ty dong va LNST tang 111% yoy, l1én 170 ty
dong nha nhu cau cla thi trudng My phuc hoi, chi phi khau hao giam bu dap
cho chi phi nguyén vat liéu tang , dong thai cac chi phi dugc quan ly tét.

* Nhu cau tiéu thu I8p xe tang tré lai & kénh xuat khau, dac biét & My.
Theo d6, san lugng I6p radial xuat khau tang 49% yoy, 1én 220.000 16p, giup
doanh thu 16p radial dat 1.079 ty déng (+39% yoy). DRC lan dau xuat khau
|6p bias sang thi trugng My trong 1H2021, phan nao gitp san lugng 16p
bias dat 374.000 16p (+37% yoy). Doanh thu |6p bias dat 645 ty dong (+32%
yoy).

* Bién Igi nhuan gop mé rong tur 14,8% lén 18,5%. Gia cac nguyén vat liéu
nhu cao su tu nhién, cao su nhan tao hay than den tang cao nhung da dugc
bu dap bai viéc tiét giam chi phi khau hao (u6c gidam 80 ty déng) khi may
maoc thiét bi nha may radial giai doan 1 khau hao hét.

« Chi phi lai vay giam 42% yoy, con 23 ty dong nhG ng vay dai han giam
manh ti 137 ty dong xuéng 1 ty déng. Chi phi doanh nghiép tang nhe
1,5% yoy, l1én 29 ty déng. Nguac lai, chi phi ban hang tang 88% yoy, lén
142 ty dong do tang cudng hoat déng quang cao.

Hinh 1: Két qua kinh doanh (ty déng, truc phai)

_ 400 2,500
= 2,000
2300
1,500
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100 I 500
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mmm San lugng 16p radial (16p) - trai San lugng 16p bias (16p) - trai
Doanh thu - phai —Lgi nhuan gép - phai
Nguén: DRC, CTCK Réng Viét

Hinh 2: Khau hao va bién Igi nhuan gép

2,500 20%
2,000
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mmm Khau hao (ty dong) Cac chi phi khac (ty dong) Bién LNG (%)

Nguén: DRC, CTCK Réng Viét
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RONGVIET % / Thi trudng xuat khau déng vai tro chu dao trong su tang truéng HSX: DRC

Hinh 3: San lugng 16p radial 2020-2022 (16p)

2H2021: thach thic cudc phi van chuyén cao va dich Covid-19

e Cudc phi van chuyén van dang & muc cao dan dén rdi ro cac ddi tac & thi trudng 800,000 18%
xuat khdu gidm don hang. Dich Covid-19 bung phat gay kho khan cho hoat dong 600,000
san xuat va van chuyén hang hoa clia cong ty. Ngoai ra, gia NVL du kién sé duy tri & 400000 13%
mUc cao trong thai gian tGi khi hoat ddng san xuat toan cau tiép tuc phuc hoi truéc ' 8%
vién canh ty Ié tiém phong tang cao va ky vong sé sém c6 thudc diéu tri Covid. 200,000 3%
e Tuy vay, nhg suc tang trudng manh mé trong 1H2021, dy kién ca ndm 2021, san 0 -2%
lugng 16p radial sé tang 18% yoy (Ién 600.000 I8p), trong d6 san lugng xuat khau va 2020 2021 2022
noi dia lan lugt tang 21% yoy va 8% yoy. Dong thdai, san lugng I6p bias sé tang 15% mmmm San luong xuét khiu Téng san lugng
yoy, |én 724.000 16p. Dy kién doanh thu va LNST sé dat 4.413 ty dong (+21% yoy) va Tang trudng san lugng XK (%) =———Tang trudng téng san luong (%)
321ty dong (+25% yoy). Nguén: CTCK Réng Viét
KQKD 2022 tiép da tang trudng nhé ting quy mé san xuit va cudc phi van chuyén
giam Hinh 4: Du phéng KQKD giai doan 2020-2022 (ty déng)
e Tién hanh nang céng suat nha may radial tir cuéi nam 2021, du kién céng suat sé 5,000
dat 700.000 I16p/nam (+100.000 |16p) & cudi nam 2022. 4,000
«  Cudc phi van chuyén ky vong sé giam dan ti cudi nam 2021 gitp déi tac xuat khau 3,000
tang don hang. Du kién san lugng xuat khau sang thi trudng My sé tang thém 5.000
|6p/thang. Dong thai, nhu cau nodi dia cling tang trudng nhd tang dau tu cong khi 2,000
ty lé tiém chung trong nudc cao hon. 1,000
e Dukién san lugng I6p radial sé tang 10% (Ién 660.000 |6p), trong d6, san lugng xuat 0
khau va noi dia tang 10% yoy va 10% yoy. Tuang tu, san lugng 16p bias sé tang 4,8% 2020 2021 2022
yoy (Ién 759.000 I6p). Theo dd, doanh thu va LNST sé dat 4.780 ty dong (+8,3% yoy) = Doanh thu Loi nhuan gop Loi nhuan sau thué

va 354 ty dong (+10% yoy).
Nguén: CTCK Réng Viét

BLOOMBERG VDSC <GO> a
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RONGVIET % / TIEM NANG TANG TRUGNG DAI HAN TiCH CUC HSX: HAX

<GTT: 19.800> <GMT: 20.700> THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2020A 2021F 2022F
30 ~ KLGD (‘000 cp) - phai - 3000 Rtﬂ!: Ngénh Héng tléu dung Doanh thu 5.570 5.663 6.129
25 - Gia (000 VND) 4tr4i L 2500 5 Vén hoa (t)’/ d(“ing) 946 LNST 125 131 164
20 - 5000 : . ROA (%) 10,1 11,5 12,2
s [ gy I : g SLCPOLA{ICU ) 478 ROE (%) 235 199 234
Jant : truéng KLBQ 3 thang (nghin cp) 639,9 EPS (VND) 3325 2683  3.366
10 A ~ 1000 :
; o0 ) GTGDBQ 3 thang (ty déng) 16,1 GTSS (VND) 14453 13801 14.668
| | . Cé tuc tién mat (VND) 1.500 0 2500
SH NDTNN con lai (% 31,3 -

il CREIE) P/E (x) (*) 50 74 59
ST 3aTIsR 3 Quan tri Binh gia BD giad 52 tuan (nghin dong) 11,5-32,9 P/B (x) (*) 1.2 14 13

— — — o o O o o o o o t6t thép 0 i ’

LUAN PIEM PAU TU
Gia ban dugc duy tri @ muic cao giup cai thién bién Igi nhuan gop

* Ap luc thanh ly hang tén kho thap va nguén cau tucng déi 6n dinh gitp cong ty khéng phai gidm gia ban dé kich cau. Du kién, gia ban sé duy tri & muc cao trong giai doan 2021-1H2024
do &p luc thanh ly cadc mau xe cii khdng cao. Gia ban sé chi giam & 2H2024, thai diém cac nha phan phdi Mercedes-Benz thanh Iy hang ton kho dé nhap nhiing mau xe ctia chu ky mai bai
cf moi 5 nam Mercerdez-Benz sé cé nhiing cai tién trong thiét ké.

Tang I6p kha gia va vi thé cia Mercedez-Benz tai Viét Nam dam bao cho ting truéng doanh sé

* Trién vong kinh té tang trudng t6t (NCIF du bdo tang truéng >6%/nam giai doan 2021-2025) sé lam gia tang s6 lugng ngudi giau tai Viét Nam. Wealth-X du bao lugng ngudi Viét s& hiu
khéi tai san 1-30 triéu USD sé tang 10,1% giai doan 2018-2023 (cao thu tu thé gidi), kéo theo nhu cau s& hitu xe sang. Du Covid-19 tam thai lam cham da tang trudng kinh té, nhin chung
trién vong kinh té Viét Nam va téc dé tang truéng clia tang Ip giau cé trong thai gian tdi van tich cuc.

» Ngoai ra, vdi lgi thé vé dd phé cap thuong hiéu, danh muc san phdm da dang va gia ban canh tranh nén Mercedez-Benz chiém 66% thi phan xe sang Viét Nam nam 2020. Theo d6, chung toi
du phéng doanh s6 ban hang giai doan 2021-2025 tang truéng 8,1%/nam, so vai 3,7%/nam clia nganh.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI
 Cac hang xe sang khac giam gia ban nham canh tranh, lam giam toc d6 tang trudng doanh s6 ctia MBV va HAX.

¢ Dich Covid-19 kéo dai khién doanh sé ban xe clia cong ty thap han du bao.

BLOOMBERG VDSC <GO> ‘
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RONGVIET % / 1H2021 TICH CUC NHG MANG PHAN PHOI XE HSX: HAX

Hinh 1: Két qua kinh doanh mang phan phéi xe (ty déng)

Mang phan phdi xe phuc héi gitip KQKD cai thién ro rét

2,500 5.0%

» Doanh thu tang 34% yoy, dat 2.687 ty dong va LNST tang 444% yoy, dat 2,000 ’ 450

62 ty déng nhd déng luc ti mang phan phéi xe khi doanh sé ban hang 1,500 l l

t6t hon va bién LNG cai thién. 1,000 4.0%
e So vGi 1H2020, hoat ddéng phan phdi xe TH2021 it bi gian doan bai dich 500 3.5%

bénh hon. Bong thai, du Nghi dinh 70 (gidam 50% lé phi truéc ba) da hét 0 3.0%

han cuéi nam 2020 nhung Mercedez-Benz da chu dong ho trg chi phi 1H2018 1H2019 1H2020 1H2021

trudc ba cho khach hang. Qua do, gitp doanh sé ban xe clia Haxaco tang === Doanh thu Loi nhuan gop Bién LNG (%)

trudng. Doanh thu mang phan phdi xe dat 2.503 ty déng, tang 37% yoy.
g 9P P ’ 4 g g 0 Yoy Nguén: HAX, CTCK Réng Viét

*  Nguédn cung xe han ché do thiéu chip ban dan da gitp duy tri gia ban & Hinh 2: K&t qua kinh doanh toan céng ty (ty déng)

muc cao. Do dé, bién LNG cdi thién tu 4% lén 4,9%. Lgi nhuan gop phan

phéi xe dat 123 ty d6ng, ting 68% yoy. B Lgi nhuan gop Thu nhap khac Céc loai chiphi ®mLNST

e Bén canh d4, doanh thu mang stta chlta va ban phu tung dat 179 ty dong 300
(-0,2% yoy) nhung nh¢ viéc tang chat lugng dich vu nén bién LNG dat 200 _
17,7% (+555bps). Loi nhuan gbp dat 32 ty dong (+45% yoy). 100 ] -
e Viéc gil lai lgi nhuan nam 2020 gitp gidm ap luc ng vay. Ng vay ngan han 0 -
gidm 44% yoy, gilp lai vay gidm con 8 ty dong (-70% yoy). Chi phi ban 100 1H2020 1H2021
hang tang cung hiéu qua phan phoi xe Ién 58 ty dong (+27% yoy). Chi phi
-200

quan ly duy tri & muc 25 ty dong (+1,4% yoy).
Nguén: HAX, CTCK Réng Viét

BLOOMBERG VDSC <GO> a
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RONGVIET ) / “THANH BAI” TAI COVID-19 HSX: HAX

Hinh 3: Két qua kinh doanh mang phan phai xe

2H2021 - Covid lam gian doan hoat dong kinh doanh ctia cong ty

e Dich Covid bung phat sé tac déng tiéu cuc dén doanh s6 ban xe trong Q3, 2223 — :(5)22
trudc khi phuc hoi ¢ Q4 (ky vong Chinh pht d& bo Iénh dan cach xa hoi). 2:000 - 5.5%
Do &6, du 1H2021 tang trudng manh nhung du kién doanh s6 ban xe ca 1,500 5.0%
nam sé chi dat 2.580 chiéc (+0,8% yoy). Ap luc thanh ly hang tén kho thap 1,000 2(5)22
giup duy tri gid ban & muic 2,043 ty/chiéc (+0,8% yoy) nén bién LNG tiang 500 3:5%
29bps, dat 5,5%. Lgi nhuan gop phan phéi xe dat 289 ty dong (+7,3% yoy). 0 3.0%

e Doanh thu va LNST lan lugt dat 5.663 ty déng (+1,7% yoy) va 131 ty dong 2020 2021 2022
(+4,9% yoy, nha chi phi 1ai vay gidam 24% yoy, xuong 31 ty dong) mm San lugng (chiéc) Gid ban (triéu dong) Bieén LNG (%)

2022: Dich bénh dugc kiém soat va nguén cung chip ban dan cai thién Ngudn: HAX, CTCK Réng Viét

hé tro két qua kinh doanh Hinh 4: Doanh sé ban hang cac hang xe sang (chiéc)
e Chung t6i ky vong dich bénh dugc kiém soat va viéc tang cong sudt clia cac 8,000
cdng ty san xuat chip ban dan sé gitp hoat déng kinh doanh ctia nganh 6 6,000
t6 va HAX khoéng con gdp tré ngai. Cong hudng véi su tang truéng cula
tang I6p ngudi giau va tinh phé bién cla Mercedez-Benz tai Viét Nam 4,000
(chiém 66% doanh s6 xe sang). Du kién doanh s6 ban xe nam 2022 sé tang 2,000
trudng 7,4% yoy, lén 2.770 chiéc. Doanh s6 ban hang cai thién gitp cong ty 0 I B - - -

dugc hudng muc bién gop cao hon, udc tinh khodng 6%. Mercedes  Lexus BMW Volvo Audi  Porsche

e Doanh thu va LNST lan lugt dat 6.128 ty dong (+8,2% yoy) va 164 ty dong = 2019 = 2020

(+25% yoy).
BLOOMBERG VDSC <GO> a

Nguén: CTCK Réng Viét
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Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P. BEn Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam Nguyén Anh Vi

Giam déc Khéi Trung tam Phan tich Giam déc Khéi Khach hang Té chiic
F: + 84 28 6299 2006 (Ext: 1313) F:+ 84 8 6299 2006 (Ext: 1367)

E: lam.ntp@vdsc.com.vn M: vu.na@vdsc.com.vn
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