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HỒI PHỤC BẤT THÀNH

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Thị trường có sắc xanh khi bước vào phiên giao dịch mới. Diễn biến tăng

điểm được duy trì trong cả phiên sáng nhưng mức điểm tăng vẫn còn hạn

chế và thị trường tiếp tục thận trọng gần vùng 1.277 điểm. Bước qua phiên

chiều, sau nỗ lực tăng điểm không thành, thị trường hạ nhiệt và dần lùi vào

vùng giá đỏ.

❖ Với diễn biến tăng điểm không thành của thị trường, sắc xanh bị thu hẹp và

có nhiều nhóm cổ phiếu lùi về vùng giá đỏ. Các nhóm cổ phiếu có mức tăng

giảm khá thấp, sắc xanh chỉ tập trung ở các cổ phiếu đơn lẻ và phần lớn

nằm trong nhóm vốn hóa vừa và nhỏ.

❖ Thị trường chưa thể vượt qua vùng cản 1.277 điểm và quay lại vùng giá đỏ.

Thanh khoản giảm nhẹ so với phiên trước, cho thấy dòng tiền hỗ trợ vẫn

còn hạn chế và thận trọng khi thị trường tăng điểm.

❖ Dự kiến thị trường sẽ có trạng thái thăm dò khi bước vào phiên giao dịch

tiếp theo và có thể điều chỉnh để tiếp tục kiểm tra dòng tiền hỗ trợ tại vùng

1.260 – 1.265 điểm. Nếu dòng tiền tiếp tục tạo động lực hỗ trợ tại vùng này

thì thị trường vẫn còn khả năng hồi phục trở lại và có cơ hội nới rộng nhịp

tăng.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư cần quan sát diễn biến cung cầu để

đánh giá trạng thái thị trường. Hiện tại, Nhà đầu tư

có thể khai thác cơ hội ngắn hạn tại một số cổ phiếu

có diễn biến khởi sắc từ vùng hỗ trợ.

❖ Tuy nhiên, Nhà đầu tư vẫn cần cân nhắc diễn biến

hồi phục để chốt lời ngắn hạn đối với các cổ phiếu

đã tăng nhanh đến vùng cản.

VN-Index  1267,4     0,12% VN30  1335,6 0,07% HNX-Index 227,9 0,08%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Trước Tết Nguyên đán 2025, TP. HCM sẽ có 3 dự án trọng điểm ‘về đích’

Trong 3 dự án sắp "về đích", có 1 dự án đã hoàn thành các hạng mục chính và 2

dự án dự kiến sẽ thông xe trước Tết. Xem thêm

Trong nước Đầu tư công

Mỹ công bố thước đo lạm phát cuối cùng trước thềm cuộc họp Fed: Tăng

mạnh nhất trong gần 2 năm, vượt dự báo

Chỉ số giá sản xuất tháng 11 của Mỹ ghi nhận mức tăng theo năm cao nhất kể

từ tháng 2/2023. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Tiếp nhận gói thầu hơn 13.000 tỷ của tuyến metro số 1 TPHCM

Gói thầu thiết bị cơ điện, đầu máy toa xe và đường ray trị giá hơn 13.000 tỷ

đồng thuộc tuyến metro số 1 TPHCM vừa được nhà thầu bàn giao cho chủ đầu

tư. Xem thêm

Trong nước Đầu tư công

Tổng thư ký Liên hợp quốc Antonio Guterres kêu gọi cải cách các định chế

tài chính toàn cầu

Tổng thư ký Liên hợp quốc Antonio Guterres đã kêu gọi cải cách các định chế

tài chính toàn cầu và thúc giục hành động để giải quyết các cuộc khủng hoảng

nợ đang ảnh hưởng đến nhiều quốc gia. Xem thêm

Thế giới Liên hợp quốc

Một nền kinh tế ‘chơi lớn’ hạ lãi suất mạnh tay nhất trong gần thập kỷ,

đánh dấu lần cắt giảm thứ 4 trong năm

NHTW Thụy Sĩ vừa cắt giảm lãi suất lần thứ 4 liên tiếp trong năm nay. Xem thêm

Thế giới Thụy Sỹ

ECB tiếp tục hạ lãi suất xuống 3%

Kết thúc cuộc họp vào ngày 12/12, ECB đã hạ lãi suất lần thứ tư trong năm nay

và để ngỏ khả năng nới lỏng hơn nữa vào năm 2025. Xem thêm

Thế giới Châu Âu

Dự trữ ngoại hối của NHNN: Dư địa còn lại là bao nhiêu?

Báo cáo từ Mirae Asset Việt Nam chỉ ra rằng, dự trữ ngoại hối của Ngân hàng

Nhà nước Việt Nam (NHNN) hiện đang thấp hơn mức khuyến nghị quốc tế.

Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

Giá heo hơi hôm nay 12/12: Đà tăng kéo dài tại miền Bắc và miền Trung

Theo khảo sát, giá heo hơi hôm nay kéo dài đà tăng tại một số tỉnh, thành phố

khu vực miền Bắc và miền Trung. Trong đó, 62.000 đồng/kg là mức giao dịch

thấp nhất được ghi nhận. Xem thêm

Trong nước Lạm phát

https://nguoiquansat.vn/truoc-tet-nguyen-dan-2025-tp-hcm-se-co-3-du-an-trong-diem-ve-dich-183916.html
https://cafef.vn/my-cong-bo-thuoc-do-lam-phat-cuoi-cung-truoc-them-cuoc-hop-fed-tang-manh-nhat-trong-gan-2-nam-vuot-du-bao-188241212211741851.chn
https://vietstock.vn/2024/12/tiep-nhan-goi-thau-hon-13000-ty-cua-tuyen-metro-so-1-tphcm-768-1252015.htm
https://baodautu.vn/tong-thu-ky-lien-hop-quoc-antonio-guterres-keu-goi-cai-cach-cac-dinh-che-tai-chinh-toan-cau-d232341.html
https://cafef.vn/mot-nen-kinh-te-choi-lon-ha-lai-suat-manh-tay-nhat-trong-gan-thap-ky-danh-dau-lan-cat-giam-thu-4-trong-nam-18824121218410776.chn
https://vietnambiz.vn/ecb-tiep-tuc-ha-lai-suat-xuong-3-2024121221388973.htm
https://nguoiquansat.vn/du-tru-ngoai-hoi-cua-nhnn-du-dia-con-lai-la-bao-nhieu-183870.html
https://vietnambiz.vn/gia-heo-hoi-hom-nay-1212-da-tang-keo-dai-tai-mien-bac-va-mien-trung-202412126322455.htm
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

02/12/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua PMI

06/12/2024 FTSE công bố danh mục mới

06/12/2024 Công bố số liệu kinh tế Việt Nam tháng 11 và 11 tháng

13/12/2024 Vaneck công bố danh mục

19/12/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 12 (VN30F2412)

20/12/2024 Quỹ Vaneck & FTSE thực hiện tái cơ cấu danh mục

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

11/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

12/12/2024 Châu Âu BOJ tuyên bố chính sách tiền tệ

12/12/2024 Mỹ Công bố ngân sách Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

12/12/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

12/12/2024 Mỹ Chỉ Số Giá PPI tháng 11

12/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

13/12/2024 Trung Quốc Công bố doanh số bán lẻ tháng 11

13/12/2024 Trung Quốc Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 11

13/12/2024 Châu Âu Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 11

17/12/2024 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ tháng 11

17/12/2024 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 11

18/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

19/12/2024 Mỹ FED công bố lãi suất điều hành

19/12/2024 Mỹ Công bố chỉ số GDP điều chỉnh của Q3/2024

19/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

20/12/2024 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE tháng 11

26/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

27/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

02/12/2024 Mỹ Công bố chỉ số PMI sản xuất tháng 10

04/12/2024 Mỹ Công bố chỉ số PMI dịch vụ tháng 10

04/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

05/12/2024 Nhật BOJ tuyên bố chính sách tiền tệ

05/12/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

11/12/2024 Châu Âu Công bố doanh số bán lẻ tháng 10
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 20%

Sàn giao 

dịch 

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại 

HOSE KBC 21,6 28.250 41.600 47,3% 491,3 -30,2 34,7 -66,4 10,7 31,7 1,2

HOSE LHG 1,8 36.900 54.000 46,3% -37,2 4,5 -25,5 1,9 11,1 10,9 1,1

UPCoM GDA 3,1 27.530 38.700 40,6% -19,0 9,3 202,6 37,7 11,1 8,3 0,8

HOSE PVD 13,2 23.950 33.200 38,6% 7,0 31,8 -662,8 23,6 23,0 18,6 0,9

HOSE DPR 3,3 39.000 53.300 36,7% -14,0 11,6 -15,3 38,1 16,4 11,9 1,4

HOSE PPC 3,7 11.400 15.500 36,0% 10,2 22,8 -12,8 11,3 9,6 8,6 0,8

UPCoM NTC 5,0 209.661 285.000 35,9% -12,3 -33,3 15,9 -38,8 16,8 27,4 4,3

HOSE VNM 134,2 64.600 86.500 33,9% 0,7 6,4 4,2 13,2 17,0 13,4 4,3

HOSE HPG 177,5 27.500 35.800 30,2% -15,9 19,4 -19,4 80,7 23,4 15,2 1,6

HOSE NKG 5,1 19.400 24.800 27,8% -19,4 6,0 -194,2 368,1 43,5 9,6 0,9

HOSE VSC 4,6 15.900 19.800 24,5% 8,6 25,4 -59,9 77,6 17,6 20,3 1,1

HOSE HSG 11,7 18.750 23.200 23,7% -19,4 24,1 -176,2 1.599,1 398,9 22,7 1,1

HOSE PC1 8,2 22.850 27.700 21,2% -6,6 37,2 -70,3 223,6 105,3 17,9 1,5
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5 bất ngờ tiềm ẩn cho năm 2025

1. Lạm phát có thể không giảm

Lạm phát của Mỹ đã chậm lại đáng kể kể từ mức đỉnh 9% năm 2022. "Giảm phát" này có nghĩa là giá cả đã tăng với tốc độ chậm hơn — chứ không phải là đang giảm xuống.

Giảm phát là một xu hướng quan trọng hỗ trợ giá tài sản trong 2 năm qua. Các chỉ số thị trường cho lạm phát năm 2025 đã biến động trong những tháng gần đây nhưng

thường phản ánh kỳ vọng lạm phát sẽ tiếp tục giảm. Quan điểm này được Fed nhắc lại, dự kiến ​​(phù hợp với thị trường) sẽ tiếp tục cắt giảm lãi suất trong năm 2025.

Tuy nhiên, lạm phát lõi (không bao gồm thực phẩm và năng lượng) đối với cả Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) và Chỉ số chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE) vẫn ở mức khoảng 3% và đã

ngừng giảm trong nửa cuối năm 2024. Thị trường lao động đã hạ nhiệt nhưng vẫn còn tương đối eo hẹp, khiến tăng trưởng tiền lương ở mức cao. Điều kiện việc làm ổn định

tiếp tục hỗ trợ người tiêu dùng Mỹ, cũng như mức độ giàu có kỷ lục. Do đó, nền kinh tế tiếp tục mở rộng và lạm phát liên quan đến dịch vụ và nhà ở vẫn ở mức cao.

Nếu không có sự suy thoái kinh tế lớn hơn, không rõ động lực cho lạm phát mềm hơn sẽ xuất hiện từ đâu. Nếu chính quyền Trump thực hiện các đề xuất trong chiến dịch tranh

cử nhằm tăng mạnh thuế quan đối với Trung Quốc và phần còn lại của thế giới, áp lực lạm phát bổ sung có thể xảy ra do ít nhất một phần chi phí nhập khẩu cao hơn sẽ được

chuyển cho người tiêu dùng Mỹ.

Hơn nữa, triển vọng dài hạn của chúng tôi cho thấy bối cảnh ít thuận lợi hơn cho việc quay trở lại lạm phát ổn định, thấp so với 2 thập kỷ qua. Áp lực phi toàn cầu hóa và chính

sách thương mại đang lan rộng, phá vỡ chuỗi cung ứng và sẽ tạo ra ít giảm phát hơn trong hàng hóa sản xuất. Trong khi đó, biến đổi khí hậu và sự tàn phá địa chính trị đang đẩy

chi phí tái thiết lên cao, và tình trạng già hóa dân số đang hạn chế nguồn cung lao động và góp phần làm tăng chi phí sử dụng lao động. Người tiêu dùng có thể đang nhận thấy

những xu hướng này, vì kỳ vọng lạm phát dài hạn của họ vẫn ở mức cao nhất trong phạm vi của họ trong 2 thập kỷ qua bất chấp sự sụt giảm lạm phát gần đây.

2. Cuộc tranh luận về chính sách tài khóa có thể ảnh hưởng đến thị trường vào năm 2025

Nợ chính phủ Mỹ so với tổng sản phẩm quốc nội (GDP) đã tăng gấp ba lần trong 2 thập kỷ qua và thâm hụt tài khóa năm 2024 gần 7% GDP, mức cao nhất từng được ghi nhận 

trong thời kỳ mở rộng không có chiến tranh và không có đại dịch. Cho đến nay, các thị trường tài chính đã bày tỏ sự thờ ơ với quỹ đạo tài khóa đang xấu đi, phần lớn là do lãi 

suất vẫn ở mức thấp, giúp việc trả nợ trong tầm kiểm soát.

Tình hình có thể khác vào năm 2025. Chi trả lãi ròng của chính phủ đã ở mức cao nhất trong nhiều thập kỷ, lớn hơn tổng chi tiêu quốc phòng và sẵn sàng tăng thêm — ngay cả 

khi lãi suất không tăng. Trường hợp cơ sở của Văn phòng Ngân sách Quốc hội (CBO) cho thập kỷ tới là nợ công sẽ tăng lên mức kỷ lục 122% GDP. Để tỷ lệ nợ trên GDP duy trì ở 

mức hiện tại, lãi suất sẽ cần phải đạt trung bình 1% trong thập kỷ tới (và chúng tôi thấy điều này khó xảy ra). Chúng tôi tin rằng con đường nợ trên GDP có thể cao hơn dự báo 

của CBO và chúng tôi ước tính một kịch bản giới hạn trên dựa trên kinh nghiệm về cách các quốc gia như Mỹ với dân số già có xu hướng đối mặt với áp lực tài khóa gay gắt.

Ngoài ra, dự báo của CBO giả định doanh thu tăng bắt đầu từ năm 2026 sau khi hết hạn cắt giảm thuế thu nhập cá nhân năm 2017. Tuy nhiên, một Nhà Trắng và Quốc hội do

Đảng Cộng hòa lãnh đạo sắp tới dường như đặt ưu tiên cao vào việc gia hạn các khoản cắt giảm thuế này, điều này sẽ bổ sung 4,6 nghìn tỷ đô la vào triển vọng nợ trong thập kỷ

tới. Các đề xuất chiến
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dịch tranh cử từ Tổng thống đắc cử Trump cũng bao gồm nhiều khoản cắt giảm thuế bổ sung.

Thị trường có thể phản ứng không thuận lợi nếu chính phủ sắp tới thực hiện các bước làm trầm trọng thêm triển vọng tài khóa, có khả năng gây áp lực tăng lên đối với lợi suất 

trái phiếu và biến động thị trường chứng khoán.

Hình 1: Mức lạm phát qua thời gian Hình 2: Kịch bản tăng cho nợ công Mỹ so với đường cơ sở

3. Lãi suất thị trường dài hạn có thể không giảm

Điều gì sẽ xảy ra nếu Fed nới lỏng chính sách nhưng lãi suất thị trường dài hạn không giảm?

Lợi suất trái phiếu kho bạc 10 năm đã giảm xuống 3,6%, từ mức cao nhất trong tháng 4 là 4,7% ngay trước khi Fed cắt giảm lãi suất lần đầu tiên vào giữa tháng 9. Động thái này 

có thể là do kỳ vọng Fed sẽ chuyển sang nới lỏng, được củng cố bởi dữ liệu việc làm yếu hơn trong những tháng mùa hè. Lợi suất trái phiếu sau đó đã tăng cao hơn sau lần cắt 

giảm đầu tiên của Fed, ngụ ý rằng thị trường dự đoán việc cắt giảm của Fed đã vượt quá chính nó.

Fed dự kiến ​​sẽ nới lỏng chính sách với điều kiện họ tin rằng lãi suất cao hơn ước tính về lãi suất trung lập. Nhưng Fed sẽ cắt giảm lãi suất bao nhiêu lần — và liệu nó có nhiều 

hơn mức đã được định giá vào lợi suất trái phiếu dài hạn hay không — vẫn là một câu hỏi quan trọng cho năm 2025. Nếu sức mạnh kinh tế, lạm phát của Mỹ và cuộc tranh luận 

về tài khóa gây bất ngờ cho thị trường theo cách gây áp lực tăng lên lãi suất, thì việc Fed nới lỏng thêm có thể không thể đẩy lãi suất dài hạn xuống thấp hơn vào năm 2025.

Chúng tôi tin rằng giá trị hợp lý của lợi suất trái phiếu kho bạc 10 năm gần bằng với tốc độ tăng trưởng GDP danh nghĩa tiềm năng dài hạn, như biểu đồ dưới đây cho thấy, 

chúng tôi ước tính sẽ đạt trung bình 4,4% trong 20 năm tới. Chỉ số gần đúng này cho thấy lợi suất hiện tại gần với mức định giá hợp lý dài hạn của chúng. Lợi suất có thể tăng 

trên giá trị hợp lý do tăng trưởng hoặc lạm phát bất ngờ tăng lên và/hoặc thâm hụt cao sẽ làm tăng nguồn cung trái phiếu so với nhu cầu đối với chứng khoán thu nhập cố 

định. Nếu lợi suất giảm đáng kể vào năm

Nguồn: Fidelity Nguồn: Fidelity
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2025, có thể là do nền kinh tế Mỹ yếu hơn dự kiến ​​và lo ngại suy thoái gia tăng. 

4. Cổ phiếu thị trường mới nổi có thể cạnh tranh với cổ phiếu Mỹ

Các công ty vốn hóa lớn của Mỹ đã vượt trội so với các công ty cùng ngành không thuộc Mỹ vào năm 2024 và đã vượt qua cổ phiếu quốc tế hơn 7% mỗi năm trong thập kỷ qua. 

Các nhà đầu tư đã nhận ra rằng Mỹ có nền kinh tế mạnh hơn và kiên cường hơn hầu hết các nước phát triển khác, và lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu của Mỹ vượt trội hơn nhiều 

do quản lý doanh nghiệp thân thiện với cổ đông hơn, mức độ lợi nhuận cao của một số công ty lớn, chiếm ưu thế trong lĩnh vực công nghệ và truyền thông, và gần đây nhất là 

sự bùng nổ của trí tuệ nhân tạo (AI). Chính quyền Trump sắp tới có thể đặt ra những thách thức cho các quốc gia khác, bao gồm thuế quan cao hơn và chính sách đối ngoại 

không chắc chắn hơn. Một số nhà đầu tư có thể nghĩ rằng đã đến lúc từ bỏ việc đa dạng hóa toàn cầu.

Chúng tôi không thuộc nhóm đó. Bối cảnh thế giới có thể sẽ hỗn loạn và biến động vào năm 2025, nhưng sự vượt trội của các thị trường mới nổi và có lẽ cả các cổ phiếu không 

thuộc Mỹ khác có thể xảy ra mà không làm đảo ngược xu hướng tích cực của Mỹ. Nó có thể kết hợp sự cải thiện quốc tế tương đối với kết luận của nhiều nhà đầu tư hơn rằng 

định giá cổ phiếu đã phản ánh một phần tốt đẹp của kỳ vọng tin tốt đối với cổ phiếu Mỹ.

Ước tính của chúng tôi kết luận rằng cổ phiếu Mỹ nên được bán với mức định giá cao hơn 20% đến 40% so với cổ phiếu thị trường phát triển và thị trường mới nổi không thuộc 

Mỹ trong dài hạn. Điều này khác xa so với khoảng cách định giá hiện tại là 70%.

Chất xúc tác cho cổ phiếu không thuộc Mỹ vào năm 2025 có thể bao gồm đà tăng trưởng lợi nhuận doanh nghiệp tốt hơn (điều mà chúng tôi hiện đang thấy ở các thị trường 

mới nổi), phản ứng chính sách kích thích của Trung Quốc vượt quá mong đợi (điều này có thể xảy ra để đối phó với thuế quan cao hơn của Mỹ) và tăng trưởng kinh tế toàn cầu 

nhờ nới lỏng của ngân hàng trung ương. Ngay cả khi không có sự kiện nào trong số này xảy ra, vẫn có những cơ hội đáng kể dành riêng cho quốc gia, ngành và chứng khoán để 

đa dạng hóa danh mục đầu tư trên toàn cầu.

5. Lợi nhuận tài sản có thể dưới mức trung bình

Chúng ta đã thấy mức tăng trưởng mạnh mẽ ở hầu hết các loại tài sản chính trong những năm gần đây. Cổ phiếu toàn cầu cho đến nay đã tạo ra lợi nhuận hai con số mạnh mẽ, 

với cổ phiếu vốn hóa lớn của Mỹ có thể vượt qua mức tăng trưởng 20% ​​trong năm thứ hai liên tiếp.

Với rất nhiều tin tốt được đưa vào kỳ vọng đồng thuận — hạ cánh mềm của Mỹ, tăng trưởng lợi nhuận hai con số, bãi bỏ quy định của Mỹ và khả năng cắt giảm thuế, giảm phát 

toàn cầu và nới lỏng tiền tệ của ngân hàng trung ương — nhiều sự kiện này có thể xảy ra và thị trường vẫn có thể không vượt qua kỳ vọng của nhà đầu tư.

Định giá cao đặt ra một rào cản cao cho bất kỳ khoản tăng giá vượt trội nào về giá tài sản trong ngắn hạn và có xu hướng hạn chế triển vọng đối với kỳ vọng lợi nhuận dài hạn. 

Chúng ta vừa trải qua giai đoạn 20 năm mà cổ phiếu Mỹ vượt trội so với trái phiếu cấp đầu tư gần 7% mỗi năm. Con số này cao hơn nhiều so với mức trung bình 5% trong thế kỷ 

qua. Như biểu đồ dưới đây cho thấy, dự báo của chúng tôi là cổ phiếu Mỹ sẽ vượt trội so với trái phiếu với mức chênh lệch hẹp hơn nhiều trong 2 thập kỷ tới.



6

CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

13/12 GSP

Sau phiên tranh chấp mạnh trên ngưỡng cản 13,3, diễn biến GSP vẫn ổn định và khả năng giảm giá tương đối thấp. Đồng thời 

áp lực nguồn cung không tiếp diễn, thể hiện qua nến tăng nhẹ kèm thanh khoản sụt giảm. Do vậy, GSP đang có cơ hội vượt qua 

vùng cản và tiếp tục tăng giá trong thời gian tới.

HCM

HCM vượt cản 29,8 chưa thành với áp lực cung gia tăng. Diễn biến 5 phiên liên tục bị cản có thể gây sức ép điều chỉnh cho HCM. 

Dự kiến HCM sẽ kiểm tra lại dòng tiền hỗ trợ tại vùng quanh 28,5 trong thời gian gần tới. Nếu dòng tiền hỗ trợ thể hiện tích cực

tại vùng này thì cơ hội tăng giá của HCM vẫn có thể quay lại.

MSN

Tiếp đà giảm sau khi bứt phá không thành SMA 200 ngày (quanh 74,5), MSN phủ nhận đi phiên bùng nổ ngày 05/12/2024. Bên 

cạnh đó, cổ phiếu đã áp sát hỗ trợ gần nhất là SMA 20 ngày. Do đó, nếu lực cầu không sớm cải thiện và điểm tựa trên bị phá vỡ, 

khu vực đáy liền kề (quanh 70) nhiều khả năng sẽ được kiểm định một lần nữa.

PVP

Sau diễn biến trầm lắng trong ít phiên gần đây, PVP tiếp tục được hỗ trợ tại vùng 16,2 và tăng giá trở lại để tiếp tục thử thách

vùng cản 16,6. Khả năng rung lắc có thể xuất hiện nhưng tín hiệu tăng giá hiện tại có thể giúp PVP vượt qua vùng cản và tạo 

nhịp tăng trong thời gian tới.

REE

Nối dài đà giảm, nỗ lực vượt SMA 100 ngày đã bị phủ nhận khi REE dừng chân dưới hỗ trợ quan trọng này. Cùng với đó, SMA 20 

ngày cũng đồng thời bị phá vỡ. Việc đà giảm mở rộng trong thời gian gần đây cho thấy phe bán đã lấy lại ưu thế. Do đó, cổ 

phiếu đang có rủi ro tìm về vùng đáy liền kề quanh 63 một lần nữa, nơi đây đang đồng thời có sự hiện diện của SMA 200 ngày.

SAB

SAB tiếp tục duy trì trạng thái giằng co dưới cận trên của kênh tích lũy 55 - 58,5 kéo dài từ tháng 08/2024. Mặc dù áp lực cung 

vẫn kìm hãm đà tăng nhưng phe mua nhìn chung đang hoàn thành tốt vai trò khi giữ giá dao động trong biên độ hẹp và sát 

vùng cản. Do đó, kỳ vọng quá trình hấp thụ cung này sẽ được tiếp diễn, từ đó làm tiền đề cho nhịp tăng mới của SAB.

VNIndex

VN-Index chưa thể vượt qua vùng cản 1.277 điểm và quay lại vùng giá đỏ. Dự kiến chỉ số sẽ có trạng thái thăm dò khi bước vào 

phiên giao dịch tiếp theo và có thể điều chỉnh để tiếp tục kiểm tra dòng tiền hỗ trợ tại vùng 1.260 – 1.265 điểm. Nếu dòng tiền 

tiếp tục tạo động lực hỗ trợ tại vùng này thì VN-Index vẫn còn khả năng hồi phục trở lại và có cơ hội nới rộng nhịp tăng.
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Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

11/12 KBC 28,25 28,30 31,80 35,50 27,40 -0,2% -0,4%

10/12 VCG 17,75 18,00 19,40 21,00 17,30 -1,4% -0,5%

06/12 LHG 36,90 36,70 39,50 42,50 34,80 0,5% 0,0%

06/12 PVP 16,60 16,40 17,70 19,90 15,60 1,2% 0,0%

03/12 VTO 14,35 13,40 14,30 15,80 12,70 7,1% 1,3%

27/11 SZC 42,55 40,30 43,50 47,00 37,80 5,6% 2,0%

27/11 TCM 47,90 46,70 50,00 54,00 44,40 2,6% 2,0%

22/11 CTI 19,25 16,55 18,00 19,50 15,70 19,50 17,8% Đóng 12/12 3,2%

12/11 GDA 27,40 27,60 30,00 32,00 25,90 28,20 2,2% Đóng 14/11 -2,5%

07/11 KDH 34,55 33,40 35,50 38,50 31,40 33,35 -0,1% Đóng 14/11 -3,4%

07/11 VNM 64,60 65,80 69,00 73,00 62,80 -1,8% 0,5%

25/10 MSN 72,10 77,20 82,00 88,00 71,80 73,00 -5,4% Đóng 12/11 -2,0%

25/10 VIB 19,10 18,25 19,50 21,00 16,90 4,7% 0,8%

18/10 DPG 51,30 55,90 61,00 67,00 53,30 53,30 -4,7% Đóng 30/10 -2,2%

16/10 VCB 93,50 91,50 97,00 103,00 84,80 2,2% -1,6%

14/10 SAB 57,50 57,20 62,00 67,00 54,30 57,00 -0,3% Đóng 12/11 -4,4%

10/10 POW 12,30 12,90 14,00 15,50 12,20 12,20 -5,4% Đóng 24/10 -1,9%

09/10 PVI 52,50 46,00 49,00 55,00 43,70 14,1% -0,4%

Hiệu quả Trung bình 2,1% -0,5%

(*) Biến động VN-Index (tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế) làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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