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Hinh 1: Ty 1é chi tiéu nganh CNTT toan cau theo thi truéng

5%
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Thai Binh
Duong

Nguén: IDC, CTCK Réng Viét

Hinh 2: Chi tiéu chuyén déi s6 (nghin ty USD)

2,8

1,2

2019 2022F 2025F

Nguén: IDC, CTCK Réng Viét

NHU CAU CHUYEN P61 SO TOAN CAU VAN TIEP TUC TANG TRUONG

Muc chi tiéu danh cho chuyén ddi sé sé tiép tuc tang trudng
manh mé tu 2022 - 2025

Theo du bao ctia IDC - Hang cung cap d liéu thi trudng vé CNTT:

Nganh céng nghé dang trén da vugt muc 5.300 ty USD vao nam
2022, muc tang trudng trung binh hang nam 5% - 6%. Trong do,
My la thi trudng cong nghé 16n nhat thé gidi, chiém 33% tong chi
tiéu, tuong dong khodng 1.800 ty USD cho nam 2022.

Chuyén d6i s6 du bao tang trudng 17,6% trong nam nay, dat
1.800 ty USD va tiép tuc tang trudng bén viing & muic 16,6% CAGR
trong ba nam tai.

Céc céng ty gia cong phan mém Viét Nam da va dang buéc chan

vao nhiing thi truéng tiém ning nhat

FPT khéi dau tai cac thi trudng quoc té nhu Nhat Ban, My, EU, APC
vGi dich vu gia cdng phan mém va hién tai da dich chuyén dan
sang linh vuc chuyén déi sé két hgp tu van.

CMG hién da c6 nhiing khach hang tai khu vuc Chau A — Théi Binh
Duong, khu vuc EU va sé chinh thuic budc chan vao thi trudng My
day tiém nang trong nam 2022 .

NGANH CNTT



RONGVIET &) DOANH NGHIEP VIET NAM CO NHUNG LGI THE VA RUI NGANH CNTT
=Y RO NHAT PINH KHI RA TOAN CAU

Hinh 3: Chi phi phat trién phan mém theo gio (USD)

180
Chi phi nhan cong ré va dinh huéng kinh doanh hop ly gia tang
kha nang canh tranh ctia cac doanh nghiép Viét Nam
« Viét Nam dugc lua chon la diém dén ly tudng cda khach hang
qudc té khi chi phi phét trién phan mém theo gid cla ky su chi
. 28 28 29 bang 64% va 10% khi lan lugt so sanh véi cac nudc Chau A va My .
L - - -  Chién lugc dong hanh cling cac doanh nghiép tu van I6n trén thé
. . r o } gidi gitp FPT, CMG c6 dugc nhiing budc tién dang ké khi budc ra
Viét Nam Trung Quoc Chau A An Db My thé gidi
é gidGi.
Nguén: HSBC, CTCK Réng Viét
N ke e Bién ddng tur kinh té thé gidi cé nhiing tac déng tiéu cuc
Hinh 4: Dien bién ty gia JPY/VND
08 « Nhat Ban la thi truong 16n d6i véi nhiéu doanh nghiép gia cong
phan mém cla Viét Nam, ké tir dau nam ty gia JPY/VND da giam
195 13% YTD, tac déng tiéu cuc khi chuyén doanh thu vé Viét Nam.
185 « Lam phat tai My tdng nhanh ké tir thang 2/2022, chi s6 CPI dat
175 muc ky luc la 9,1% vao T6/2022. Chuiing t6i lo ngai yéu té lam phat
sé anh hudng t&i muc chi tiéu danh cho CNTT tai thi trudng My.
165 Tuy nhién déng USD manh han c6 thé bu dap lai anh hudng nay.
% 9% v % v v % %
% % % % % % % JV
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© © © © © © © \©
N N Ng N NG NG N N

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét



RONG VIET VIET NAM DANG TRONG GIAI POAN DAU CUA CHUYEN POI SO NGANH CNTT

SECURITIES

Hinh 5: Sé luong dia phuong chuyén déi sé sau 1TH2022

Xu huéng chuyén ddi sé lan téa rong khap khu vuc céng va khu vuc tu

Nén tang so6 D6 thi thong minh X
nhan

 Két thic ntia nam 2022, da c6 52/63 dia phuong cong bé lua chon nén
tang s6 trién khai trong nam 2022. Nhiém vu cta Chinh pha dat ra
63/63 dia phuang phai cé it nhat mét nén tang sé trong nam 2022.

= C6 ké hoach = D3 trién khai

Chua c6 ké Chua trién * Hién da co 44/63 dia phuong da trién Trung tam gidam sat, diéu hanh
hoach khai théng minh cap tinh.
 Muc tiéu téi cu6i nam Viét Nam sé cé 70.000 doanh nghiép chuyén déi
s6, tang trudng 9% YoY. S luong cac doanh nghiép tham gia chuyén
Nguén: B6 théng tin va truyén thong, CTCK Rong Viét déi s6 tai Viet Nam lay ké 1TH2022 dat 67.300 doanh nghiép, tang 3.300
o o e . , ~ 7. e . R N v a 2 by 0, o~ v .
Hinh 6: 56 lugng DN chuyén d8i s tinh dén 1H2022 so v@i thai diém dau nam va hoan thanh 55% ké hoach nam
Theo B ké hoach va dau tu vao thang 3/2022, tong s6 von dau tu cong
64.000 67.300 thudc NSNN cho linh vuc cong nghé giai doan 2021 - 2025 khoadng 10.157
58.000 ty déng (chiém 0,35% téng vén dau tu), trong do6 8.312 ty dong danh cho
45.600 trung uong va 1.845 ty dong danh cho dia phuaong.
Tén tai nhiéu han ché trong qua trinh chuyén déi sé tai dia phuong
28.424 29.248
* Nén tang chuyén déi s6 clia cac dia phuong diing & muc co ban.
* Trién khai chuyén déi s6 trén ca nudc dang chua déng déu, thiéu cau
tric nhat quan va téc dé giai ngan con cham tré.
2017 2018 2019 2020 2021 1H2022

Ngudn: B6 théng tin va truyén théng, CTCK Rong Viét




RONG VIET QUY MO THI TRUGNG TANG TRUONG BEN VUNG TRONG DAIHAN ~ NGANH CNTT

SECURITIES

Hinh 7: Uéc tinh doanh thu linh vuic CNTT

Linh vuc cong nghé thong tin dugc du bao sé duy tri muc tang

mmm Doanh thu (Ty dong - LHS) Tang trudng YoY (% - RHS) G L ESE aie CEITET
400.000 17% 18% . . . A lt e o A «
Fitch Solutions du bao quy mé thi trudng CNTT Viét Nam sé dat 208
300.000 16% 17% nghin ty déng trong nam 2022 va 370 nghin ty déng vao nam 2026,
l 16% tuong duang véi muc tang trudng kép 15%. Bong luc tang trudng téi

200.000 ' . 15% tu:
100.000 I 14%  Nhu cau cao vé chuyén déi s6 da linh vuc thudc khéi nha nuéce va tu

nhan dé bat kip toc d6 phat trién clia thé gidi.

o

13%
2021E 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F + Chuyén déi s6 dugc xem nhu gidi phap nang cao hiéu suat, téi uu
quy trinh lam viéc, qua d6 thuc day nén kinh té Viét Nam dat téc do
tang trudng GDP ky vong la 6,5% - tuong duong véi cac quoc gia
dang phat trién.

Nguén: BMI, CTCK Réng Viét

Hinh 8: Tang truéng doanh thu YoY ciia cac cdng ty tiéu biéu (%)

40% o
0 25% S0% 229 Thai ky hau COVID-19 cac doanh nghiép nganh CNTT

20% 1% 13% 9% » Céc cong ty cong nghé dau nganh la FOX, CMG, FPT ghi nhan doanh
\/ 9 N 2 A Y A

10% >% thu 1H2022 14n luot dat 7.077 ty déng (+16% YoY), 3.485 ty déng

0% -109 (+30% YoY) va 19.480 ty déng (+20% YoY).

-10%

-20% « Téc d6 tang trudng nhiing cong ty nay ti€p tuc duy tri & muc cao
© 2 T ¥ e 2 5 ¥ o 2 T 9 trong nfa dau nam 2022, diéu nay kha tuong déng véi du bao cua
o o o o o o o o o o o o . .
o o o o o o o o o i i o Fitch Solutions.
T T T T T T T T T T T T

FOX CMG FPT

Nguén: FOX, CMG, FPT, CTCK Rong Viét



RONGVIET NGANH CONG NGHE TiCH CUC HON SO VOI VNINDEX TRONG 1H2022  NGANH CNTT

SECURITIES

Hinh 9: Dién bién gia cé phiéu nganh céng nghé YTD (%)

——FPT ——CMG FOX FOC === VN-Index

Dién bién gia c6 phi€u nhom cong nghé c6 xu huéng tuong déng vai chi s

30% VNINDEX va c6 phan tich cuc hon khi khéng gidam qua manh trong giai doan thi

truong diéu chinh.
10% \l-'\\w.v\l\' e « FPT tdng manh trong giai doan thang 5/2022 nh& dong tién cta ETF VN

“Y-vvl q o 2 oA oA a AQ e 7 2 . N N N
o A M - \J Diamond da cai thién hiéu suat vugt tréi han so vai cac cd phiéu cung nganh
0% WAL =3 SN va VNINDEX.

-10% M7 ,

. ,.—-’\wl o= * Sau giai doan di ngang trong Q2/2022, CMG c6ng b6 KQKD Q1-2022 (ky bao
- 0, e o - o v
20% \, NNy c40 01/03 — 30/06) kha quan nhd ting truéng & linh vuc kinh doanh quéc t&
-30% va su héi phuc cda thi trudng chung da giup c6 phiéu tang gia trd lai.

01/2022 02/2022 03/2022 04/2022 05/2022 06/2022 07/2022 08/2022
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 10: FPT P/E Hinh 11: CMG P/E Hinh 12: FOX P/E
PE 3YMean = = +1STD === +2STD PE 3YMean = = +1STD === +2STD z—PE ——3YMean = = +151D === +25TD
1
17
13
9
5
\ \,LQ\Q \ o 3! \”’Q’L\ gl \"’Qﬁ

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

6



RONG VIET

SECURITIES

SO SANH CACCONG TY TRONG NGANH (TTM) NGANH CNTT

Tang . Tang -
, Bien on . Bién LN
truong EBITDA Bién LN truongLN rong P/E (x) P/B (x)
(%)

Vén héa Gia muc Tang truong

(ty déng) titu  doanhthu — op ) (%) rong

(VND) (% YoY) (%)

(% YoY) (% YoY)

FPT 94.344  110.300 16,83 302,93 19,32 17,66 25,08 15,37 9,20 22,32 1,16 19,09 4,82
CMG 6.747 31,39 440,70 9,55 6,44 81,23 518 4,60 10,50 0,00 24,37 2,96
FOC 2.210 26,52 268,75 42,28 44,90 17,21 35,83 27,88 37,97 6,67 9,09 3,57
FOX 23.277 12,64 306,96 25,85 19,45 21,02 15,54 9,61 30,72 1,41 13,49 3,43
ICT 563 12,22 247,67 4,51 3,64 -90,35 1,75 1,79 4,68 7,43 17,35 0,86
ELC 917 16.100 51,48 226,24 6,03 8,79 -58,83 7,53 4,13 5,49 0,00 19,01 1,05
ITD 263 169,00 158,00 3,63 13,41 -381,12 10,42 342 5,55 0,00 13,08 0,87

Nguén: Fiin Group, CTCK Réng Viét. Gid cé phiéu tai ngay 10/8/2022

N 7



RONG VIET PE, PB VA ROE CUA MOT SO DOANH NGHIEP (TTM) NGANH CNTT

SECURITIES

61 pB

17 ‘ ICT ‘

P/E

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5 7 9 11 13 15 17 19 21 23

Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét. Kich c¢& bong béng béing véi ROE tuong tng. Gid ¢6 phiéu tai ngay 10/8/2022

Kién tao tudng lai thinh viidng 8



RONG VIET

SECURITIES

MUA: 30%

100 4 KLGD (‘000 shares, RHS)

Gi4 ('000 VN
90 -+
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KHO KHAN TRONG NGAN HAN TAO RA NHIEU CO HOI

<GTT:86.400>

- 15000

- 10000

- 5000

08/21 11/21 02/22 05/22

LUAN PIEM PAU TU

Tai chinh an
toan

Quan trj t6t

<GMT:110.300>

Rui ro thap

O—=NWhU

Tang trudng
cao

Dinh gia hap
dan

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Coéng nghé
Von hoa (ty dong) 4.049,1
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 94.344,3
KLBQ 3 thang (nghin CP) 2.033
GTGDBAQ 3 thang (ty déng) 0,0
SH NDTNN con lai (%) 0,0
BQ gia 52 tuan(‘000 VND) 70,4-96,3

TAI CHINH

Doanh thu (ty déng)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

GTSS (d6ng)

C4 tuc tién mat (d6ng)
P/E (x)

P/B (x)

35.657
4.337
8,1%
24,2%
4.779
19.765
2.000
19,5
39

HSX: FPT

2021A 2022F 2023F

43.254
6.114
11,4%
34,1%
5.552
19.765
2.000
15,6
4,4

52.284
7.310
8,9%
25,1%
6.639
26.598
2.000
13,0
3,2

Ching téi tin rang trién vong dai han hap dan cta phan khic dich vu CNTT toan cau khéng bi anh huéng; Mang nay sé dan dau tang truéng thu nhap cta Tap doan trong 3 nam téi.

* Mgc du suy thodi kinh té toan cau van la méi quan tam chinh sé tac dong dén chi tiéu cho CNTT, nhung suy thoai ciing khién cac doanh nghiép Iua chon cac gidi phap thay thé t6i uu hon,
mang lai co hoi cho cac nha cung cadp CNTT ¢& trung nhu FPT Software, cong ty dang dua ra muic gia canh tranh so véi cac d6i tha An D6 .

*  Chung t6i thay rang F-Soft c6 vi tri tot trong viéc nam bat xu hudng cau tric ap dung ky thuat sé véi nang luc cong nghé c6t 16i duge nang cao, dugc hé trg bdi kha nang thich ing cao
véi cong nghé mdéi, luc lugng nhan su tré va pham vi dich vu rong hon (tu van).

e My la thi trudng I16n thu hai, sé thuc ddy phan khic nay do FPT Software cling dang nang cap kha nang giao hang gan My véi viéc dau tu mai vao Intetec va cac van phong mdi tai My
(New York vao thang 5/2022 va Miami trong ntfa cudi nam 2022).

Su giam tdc trong ngan han ctia cac dich vu CNTT trong nudc sé tao du dia cho ting truéng cao hon trong nita cuéi nam 2022 tré di. Mac du mot sé linh vuc nhu Ngan hang, Bat dong
san cua FIS da phai d6i mat vsi mét s6 sut gidam trong niia dau nam 2022 va anh hudng dén t6c do tang trudng chung clia phan khuc, chdng t6i tin rang FIS ¢6 co héi I6n dé dap ting nhu cau
DX lanh manh & thi trudng néi dia trong dai han vi ching téi tin rang viéc ap dung ky thuat sé la mét xu hudng tat yéu.

Truyén hinh tra tién, Trung tam dir liéu (DC) nham mang lai co hdi tang truéng cao cho mang Vién théng trong khi mé réng giao duc tir K-12 la déng luc chinh cho mang Gido duc.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* Ngoai té giam gia tac ddéng dén tang trudng doanh thu cla F-Soft tai cac thi trudng tuang tng.



SECURITIES

RONG VIET 1H-2022: CAC DICH VU CNTT VA VIEN THONG TOAN CAU LA TRU COT CHINH  HSX: FPT

Hinh 1: Téng quan KQKD 6T 2021 Hinh 2: KQKD theo phan khuc Hinh 3: Ty suat LNTT
Doanh thu (Ty dong - LHS) LNTT (Ty d6ng - LHS) ==LNTT YoY % Doanh thu (Ty d6ng - LHS) LNTT (Ty d6ng - LHS) M3 6T-
0 ang YoY
40.000 30% e LNTT YoY (% - RHS) Doan thu YoY (% - RHS) 2022
0,
30.000 200 1909 0% | eNTTtoan ciu 15,8% -8 bps
' 49%
10% 0 - )
20.000 28% . 40% CNTT nol d!a 10,0% -14 bpS
0% 5000 5-29% . 21% )
9% o 31% 59,  Viénthong 19,1% +86 bps
10.000 10% 16% i )
> 7% Quang €0 44906 102 bps
0 220% 0 o - o 3 0% online
2018 2019 2020 2021 6M 2022 ITquécté ITndidia Viénthdéng Glalghc;lic & Bién LNTT 18,3% +25 bps

Nguén: FPT, CTCK Rong Viét

Linh vuc cdng nghé tiép tuc déng vai tro dan dat, déng gép 57% doanh thu va 45% LNTT ctia Tap doan. Trong do, hoat dong clia cac dich vu CNTT toan cau c6 kha nang
phuc h6i manh mé bat chap rui ro suy thoai va déng JPY mat gia. Trong khi d6, mang dich vu CNTT trong nudc da giam t6c trong Q2 2022 do nhiing khé khan trong linh vuc
ngan hang (han ché room cho vay) va bat dong san.

Mang vién théng ghi nhan LNTT tang 21% YoY, déng gép 40% téng LNTT nhd bién Igi nhuan mé rong & ca dich vu bang théng rong va dich vu Truyén hinh tra tién.

LNTT cia mang giao duc, dau tu va cac mang khac tang 31% YoY nho két qua tét clia céc lién doanh chu chét 1a FPT Retail va Synnex FPT, trong khi hoat déng gido duc van
ghi nhan tang dan vé sé lugng sinh vién.

N 10



RONGVIET @ DICH VU CNTT TOAN CAU: TRIEN VONG TRUNG HAN VAN TOT HSX: FPT
Hinh 4: Téng quan KQKD Hinh 5: Doanh thu da ky Hinh 6: Doanh thu DX
Thuong vu nho Thuong vu via Thuong vu I6n 11.681
(USD500k +) 61 (USD1Tmn +) . (USD5mn +) +40% ) +65%
13
+16% +54% 8.342 / 2.116 /
50 / +18%
139
11
6M-2021 6M-2022 6M-2021 6M-2022 6M-2021 6M-2022 6M-2021 6M-2022 6M-2021 6M-2022

Hinh 7: Déng gép thi phan quéc té

Vong trong: TH-2021

Vong ngoai: TH-2022
21% o
Nhat Ban
39% it B3
o = NhatBan My
8% = My

ChauAu  ChauAu

\ APAC APAC

33% Dich

toan cau

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Thi truong

CNTT

6T-2022
(ty VND)

3.375 8% 11,7 ty déng.
2811 48% « Bén canh d6, né luc cta FPT trong viéc trién khai cac giai phap
céng nghé méi trong linh vuc Ma héa thap, Dam may va
666 24% Blockchain cho khach hang quéc té da giup doanh thu DX dat
1.770 6% 3.484 ty déng, tang 65% YoY.
* DPang cha y, Tap doan da dam bdo 13 thuong vu I6n (gia tri hop
8.622 29%

déng hon 5 triéu USD) trong 6T 2022.

* Gia tri cac don dat hang méi dugc ky két tang manh 40% YoY lén

11



RONGVIET@ DU PHONG HSX: FPT

SECURITIES
Hinh 8: Duphoéng 2022F-23F Hinh 9: Du phéng LNTT ctia cac phan khic
Doanh thu (Ty déng - LHS) LNTT (Ty d6ng - LHS) =——LNTT YoY (% - RHS) Dich vu CNTT toan cau Dich vu CNTT trong nudc Dich vu vién thong
60.000 40% >34

% +25% 3031 +42% 1290 2930
>0.000 30% 2423 377 2394 /o'

40.000 22% 20%
30.000 10%
20.000 0%
10.000 9% -10%
0 -20% 2021 2022F 2021 2022F 2021 2022F

2018 2019 2020 2021 2022F  2023F

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Riéng nam 2022F/23F, chiing ti du phong LNTT sé tang 33% YoY/22% YoY véi téc dd tang truéng LNTT tuong ing nhu sau:

* Dich vu CNTT toan cau 25% YoY/22%. Chung téi tin rang cac dich vu CNTT toan cau sé duy tri téc do tang trudng cao trong hai nam téi véi su tang trudng manh mé cua
doanh thu da ky két trong 6T-2022. Lgi thé canh tranh cla luc lugng lao déng tré va gia ca ré hon sé dam bao cho FPT Software trong trudng hgp kinh té toan cau suy thoai
tram trong hon.

* Dich vu CNTT trong nudc tang 42% YoY/33%. Muic nén ca s& dich vu CNTT trong nudc thap trong Q4-2021 sé thic day tang trudng cla phan khic nay trong nlra cui ndm
2022, véi su phuc héi ctia cac linh vuc chinh la Ngan hang va Bat dong san.

« Mang vién thong ghi nhan 22% YoY/17% YoY. Chung t6i ky vong PayTV va Data center sé hé trg phan khic nay vé mat doanh thu va bién LNTT trong khi cac dich vu bang
thong rong dudng nhu bi anh hudng béi su bdao hoa clia nganh.

N 12



RONG VIET TRIEN VONG TANG TRUGNG NHO XU HUGNG CHUYEN POI SO HSX: CMG

SECURITIES

<GTT: 61.900> <GMT: N/A> THONGTIN CO PHIEU TAI CHINH ‘ 2019A 2020A 2021A

Nganh Céngnghé  Doanh thu (ty dong) 4.856 5.181 6.290

KLGD (,000 shares, RHS) Rui ro thap Vén hoa (ty dong) 6.747  LNST(ty dong) 144 175 242

Gia (,000 VND,LHS) 2 SLCP dang luu hanh (triéu CP 109 ROA (%) >% 4% 6%

ia(, ) o g v , ang luu hanh (triéu CP) ROE (%) 6% 6% 9%

% 20 Talchhh. %2 Tang ing. KLBQ 3 thang (nghin CP) 46 EPS (d6ng) 1440 1754 2216

o A AT ' 0 GTGDBQ 3 théng (ty déng) 3 GTSS (déng) 22412 23989 24678

20 ?gg SH NDTNN con lai (%) 9,4 Co tuc tién mat (dong) 1.500 1.000 0

. Quin Iy 161 Pinh gid B0 ai 52 tUAn(000 YND 1 —a0zy PE® 26,4 23,6 24,8

A uan ly t6 hdp dan Q gia 52 tuan( ) - 40, P/B (X) 16 16 22

RN AR AR AR I it

) N S

LUAN PIEM PAU TU

» Data center (DC) Tan Thuan chinh thuc di vao hoat dong sé mang t&i doanh thu trong dai han. Nam 2022, DC Tan Thuan véi quy mé 1.200 racks da chinh thuc di vao hoat dong, trung
tam di liéu hién dai dat chuan Tier-3 sé dap (ng dugc nhu cau cla nhiéu khach hang I6n trong mang Ngan hang, Bat déng san,...

 Du dia tang trudng tir xu huéng chuyén déi sé la rat Idn. Nha vao chi phi nhan céng ré va su déng hanh ciing ddi tac chién lugc Samsung SDS sé gitip CMG tu tin véi ké hoach tién ra
toan cau. Trong nam 2022 sé md& rong thi trudng mdi tai Singapore va ma& thém thém chi nhanh thi 2 tai Nhat Ban (Osaka), déng thgi cling tién vao thi trudng My khi du kién ma van
phong dai dién dau tién tai thi trudng tiém nang nay.

« Chinh thiic budc chan vao linh vuc Gido duc. Thang 2/2022, CMG thuc hién thuong vu M&A véi Dai hoc A Chau (sau d6 d8i tén thanh Dai hoc CMC). CMC Uni da chinh thuc tuyén sinh
nam 2022.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI
« Dién bié€n xau tir vi mé thé gidi c6 thé lam gidm chi tiéu danh cho hoat déng chuyén déi sé.

« Ty gia JPY/VND suy gidam co thé tac dong tai két qua kinh doanh ctia CMG.

(*) Luu y: Ky bdo cdo tai chinh tirngay 01/04 - 31/03
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RONGVIET DUY TRI DA TANG TRUONG CAO O CAC KHOI KINH DOANH HSX: CMG
SECURITIES
Hinh 1: Doanh thu va tang truéng theo quy* Hinh 2: Bién Igi nhuan khéng c6 nhiéu bién déng
B Doanh thu (Ty déng - LHS) Tang trudng YoY (% - RHS) —Bién Igi nhuan gép  ——OPEX/Sales Bién rong
2.000 30% 31%  40% 25%
1.500 20% 20% ——— o
20% 15%
' 0% 10%
i1 |
0 5 -20% 0%

RO S e S R A A A e
RIS RS DN R S RN S RN DS N D NN
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Nguén: CMG, CTCK Réng Viét, *Ky bdo cdo tai chinh tirngay 01/04 - 31/03
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Nguén: CMG, CTCK Réng Viét

TU miic nén thap cia nam 2021, cac khéi kinh doanh déu dat miic d6 tang trudng tét

 Két thic Q1/2022 ctia nam tai chinh 2022 (01/04/2022 - 31/03/2022), CMG ghi nhan doanh thu va LNTT lan lugt dat 1.710 ty dong (+31% YoY) va 106 ty déng
(+45% YoY), tuong Ung hoan thanh 20% va 25% ké hoach. Doanh thu tang trudng an tugng & ca ba khéi kinh doanh: Khoi Kinh doanh quéc té, khoi Vién théng
va khéi Giai phap cong nghé lan lugt tang truéng 90%, 23% va 29% so vdi cling ky.

« LNST Q1/2022 ghi nhan 80 ty dong (+82% YoY), déng gdp chinh nh& khoi Kinh doanh quéc té va khéi gidi phap cong nghé lan luot tang truéng 97% va 67% so

vGi ciing ky.
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LUAN PIEM PAU TU

Pau tu céng sé tao nén“manh dat mau mé” cho mét doanh nghiép c6 nhiéu kinh nghiém trong linh vuc Giao théng théng minh (GTTM) nhu ELC.

3.000 Taichinh

manh

Quan ly tét

<GMT: 16.100>

Tang trudng

Pinh gia
hap dan

cao

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Cong nghé
Von héa (ty dong) 917
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 51
KLBQ 3 thang (nghin CP) 397
GTGDBAQ 3 thang (ty déng) 7
SH NDTNN con lai (%) 45,4
BQ gia 52 tuan(‘000 VND) 30,85-12,7

TRIEN VONG TANG TRUGNG NHO XU HUGNG PAU TU CONG

TAI CHiNH

Doanh thu (ty dong)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

GTSS (d6ng)

C4 tuc tién mat (dong)
P/E (x)

P/B (x)

2021A

659
48
4,2%
5,6%
946
16.828
600
27,3
1,5

HSX: ELC
2022F  2023F
908 970
58 64
42%  45%
57%  6,2%
1092 1215
14537  14.853
600 0
204 184

1,1

1,1

Quy mé dau tu cho GTTM trén cac tuyén dudng cao téc Bac Nam va trong dé thi la rat dang ké. Cao t6c Bdc - Nam la du an trong diém ctia Chinh phu trong giai doan 2017 - 2025,
téng muc dau tu cho du an nay la rat I6n, c6 gia tri Ién téi 265.000 ty dong, dugc chia lam hai giai doan tir 2017 - 2021 va 2021 - 2025. Trong d6, ching t6i udc tinh gia tri cho hang muc
GTTM khoang 9.500 ty dong. Trong khi d6, xu huéng cac dia phuong xay dung hé thong GTTM trong d6 thi dang tang nhanh trong nhitng nam gan day. Quy mé cho nhiing dé an xay
dung GTTM d6 thi dugc doanh nghiép udc tinh 1én tG6i 6.000 ty dong tir 2022 — 2026.

Chinh pha diy manh chuyén déi s, ap dung hé théng thu phi tu déng khéng ditng trén toan bé cac tram thu phi trén toan quéc. Vao Q2/2022, Viét Nam da thuc hién chuyén ddi
246 lan thu phi ty dong khong duing, qua dé hoan thanh toan b6 821/821 lan thu phi ty déng khong duing thudc 118 tram thu phi da di vao hoat dong.

ELC la nha thau c6 kinh nghiém trong linh vuc GTTM. ELC da thuc hién nhiéu du an cung cap, lap dat thiét bi hé théng GTTM trong dé thi va trén dudng cao téc. Do dd, ching téi tin
rang doanh thu mang GTTM cua ELC c6 thé duy tri trén 300 ty dong trong vong 5 nam téi.

Linh vuc Vién théng va An ninh qudc phong mang lai doanh thu én dinh. Linh vuc Vién théng va An ninh quéc phong sé chua dugc doanh nghiép chi trong ddy manh phat trién trong
giai doan 2022 - 2026. Do d6, doanh thu chinh sé téi tir cac du an cé tinh chat thudng nién, gia tri khoang 200 - 300 ty déng/nam cho mai linh vuc.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

« Tién d0 xay dung cao téc Bac — Nam cham tré hon ky vong.
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RONG VIET 1H2022: MANG GIAO THONG THONG MINH LA PONG LUC THUC PAY DOANHTHU HSX: ELC

SECURITIES

Hinh 1: Doanh thu va tang truéng theo quy

Hinh 2: Doanh thu va tang truéng lily ké nia dau nam

B Doanh thu (Ty déng - LHS) Tang truang YoY (% - RHS)

700 300%
600
500 200%
400

51% 0
300 120 0 100%
i TR I I
I mm Il VI

RO RO OO OO

«*\q <<*\°’ «*\Q Q
Y IFXKS 2 2

Nguén: ELC, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Co cau doanh thu theo linh vuc kinh doanh

0,
Vong trong: 2021 20%
Vong ngoai: 1TH2022 % 28%

) 26%
= Vien thong

® An ninh quéc phong

Giao théng thong minh 29%

Khac 339 120
40%

Nguén: ELC, CTCK Rong Viét

mmm Doanh thu (Ty dong - LHS) Tang trudng YoY (% - RHS)

400 86% 100%
300 60%
23%
200 20%
- -60%
1H2018 1H2019 1H2020 TH2021 1H2022

Nguén: ELC, CTCK R6ng Viét

¢ K&t thuc nlta dau nam 2022, doanh thu va LNST lan lugt dat 376 ty dong (+27%
YoY) va 19 ty dong (+0% YoY), tuong Ung hoan thanh 38% va 27% ké hoach.

«  Mang giao thong tang trudng tich cuc nhd cac tram thu phi trén toan quéc ap
dung hé théng thu phi tu dong khong diing, chiém ty trong 40% doanh thu
1H2022.

«  Mang vién théng dong gop ty trong 28% doanh thu 1H2022 va khéng co su
bién dong lon.

Ty trong hoat dong kinh doanh khac tang bat ngo 1én 20% so véi 12% trong
nam 2021 do cai thién ty 1é lap day va gia cho thué van phong tai toa nha
Elcom.
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RONGVIET 1H2022: DOANH THU TANG TRUGNG NHUNG LNST CHUA PUGC CAI THIEN HSX: ELC

SECURITIES

Hinh 4: Bién Igi nhuan gop tang manh nhung khong cai thién bién rong... Hinh 5: ...béi ty suat OPEX/Doanh thu va Igi ich ¢6 dong thiéu sé ting nhanh

40%

Bién LNG =——Bién LNST mmm | gi ich ¢ dong thiéu s6 (Ty dong - LHS) OPEX/Doanh thu
30% 24% 5 35%
30%
0,
20% 11% O — 7N\ — - - - - . B 25%
10% 5 I 20%
5% 15%
0% 5% 210 . 10%
5%
o 9 9O OV O O O O N N N NN DA o o
N N N N VRV GO 2K U 2 2R R 2 NN NN
FF S FFIFIFSFESFSF R R S R T I S R S
oo o O O O o o O O o O O O
Nguén: ELC, CTCK Réng Viét Nguén: ELC, CTCK Réng Viét

Bién Igi nhuan goép cai thién nha thay ddi trong co cau doanh thu

Hoat dong thuang mai trong linh vuc An ninh quéc phong va Giao thong thong minh cé muc bién Igi nhuan goép (khoang 20% - 25%) cao hon so véi linh vuc
Vién thong (khodng 15%), nh& vao trién khai nhiéu du én vé giao théng trén dudng cao téc trong Q2/2022 da giup bién Igi nhuan gop tang lén 24% so véi 11%
vao Q1/2022.

Chi phi hoat ddng va Igi ich ¢6 dong thiéu sé ting lIén bat thuéng lam gidm LNST ¢6 déng cong ty me

«  Q2/2022 cong ty trich lap du phong 6 ty déng do phét sinh chuyén nhuong 15% c6 phan tai cong ty lién két VFT, bai vi trudc dé ELC ghi nhan khoan Igi
nhuan chénh léch gilia gia tri dau tu va gia tri s6 sach clia khodn dau tu vao Q4/2021.

+ Lgiich c6 dong thi€u s6 TH2022 ghi nhan gia tri 5 ty dong, chiém t&i 22% LNST hop nhat. Lgi nhuan chinh téi tir Cong ty c6 phan dau tu Smartek véi ty 1€ |oi
ich ctia ELC la 74,29%.
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RONGVIET DU PHONG KET QUA KINH DOANH HSX: ELC

SECURITIES
Hinh 6: Co cau doanh thu du phéng nam 2022 - 2023 (Ty déng) Hinh 7: Du phéng két qua kinh doanh nam 2022 - 2023 (Ty dong)
1200 150, 150% mmm Doanh thu (LHS) s LNST (LHS)
900 — — 100% ——Bién Igi nhuan gop (% - RHS) ——Bién Igi nhuan rong (RHS)
38% 1.200 25%
600 50% 0
1.000 20% 19% 1% 20%
300 0% 800
15%
0 -50% 600
2019 2020 2021 2022F  2023F 400 6 o 10%
mmm Vién thong m Giao thong thong minh 200 . l 5%
An ninh quéc phong mmm Khac 0 — - 0%
—Tang trudng YoY (%) (RHS) 2019 2020 2021 2022F 2023F

Giao théng théng minh sé la tru cét chinh dé thuc day tang truéng trong trung va dai han.

* Linh vuc GTTM la dong luc chinh thac day tang truéng ELC trong trung va dai han nha chinh sach dau tu cong ctia Chinh phu. Chang t6i udc tinh doanh thu tr mang GTTM
sé dat 308 ty dong (+73% YoY), 387 ty dong (27% YoY) lan lugt vao nam 2022F va 2023F.

« Linh vuc Vién théng sé ghi nhan doanh thu ti nhiing du an c6 tinh chat thudng nién nhu cung cap thiét bi truyén dan DWDM/Viba/Metro cho Viettel va nang cap hé théng
SDC cho Mobifone. Chuing téi cho rang, doanh thu mang vién théng sé duy tri 8 muic 6n dinh khoang 200 - 300 ty dong/nam.

* Linh vuc An ninh Quéc phoéng co tinh chat dac thu va bao mat cao. Dua trén di liéu lich st, chiing téi du phdng doanh thu mang nay sé duy tri 6n dinh trong khoang 200 -
300 ty dong/nam.

Doanh thu/LNST du phéng vao nam 2022F va 2023F 1an lugt dat 908 ty dong (+32% YoY)/58 ty déng (+20% YoY) va 970 ty déng (+6,8% YoY)/64 ty déng (+10,8% YoY).
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RONG VIET

SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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