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TÍN HIỆU HỒI PHỤC

NHẬN ĐỊNH VÀ DỰ BÁO THỊ TRƯỜNG

❖ Với diễn biến kém sắc từ cuối phiên trước đó, thị trường tiếp tục có trạng

thái thận trọng và lùi bước trong nữa đầu phiên giao dịch cuối tuần. Bước

qua phiên chiều, diễn biến được cải thiện hơn với động thái hỗ trợ từ vùng

1.263 điểm và dần hồi phục trở lại. Diễn biến hồi phục được duy trì đến

cuối phiên giao dịch và giúp thị trường có sắc xanh.

❖ Với diễn biến hồi phục cuối phiên của thị trường, khá nhiều nhóm cổ phiếu

đã chuyển từ sắc đỏ sang sắc xanh nhưng mức độ biến động vẫn còn khá

hẹp. Nhóm Công nghệ, nhóm Dầu khí, nhóm Thép, nhóm Thực phẩm … là

những nhóm có đóng góp hỗ trợ cho thị trường.

❖ Thị trường được hỗ trợ khi lùi bước và đảo chiều hồi phục trở lại. Thanh

khoản giảm so với phiên trước, cho thấy nguồn cung hạ nhiệt khi thị

trường giảm về gần vùng hỗ trợ 1.255 – 1.260 điểm.

❖ Tín hiệu hồi phục trở lại trên ngưỡng 1.270 điểm có thể giúp thị trường có

nhịp hồi phục trong thời gian gần tới. Dự kiến thị trường sẽ thêm lần nữa

kiểm tra lại nguồn cung tại vùng tranh chấp 1.280 – 1.290 điểm.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH

❖ Quý Nhà đầu tư có thể kỳ vọng khả năng hồi phục

ngắn hạn của thị trường, đồng thời nên ưu tiên các

cổ phiếu có diễn biến ổn định và thu hút dòng tiền

trong thời gian gần đây.

❖ Tuy nhiên, tạm thời vẫn cần cân nhắc nhịp hồi phục

để chốt lời ngắn hạn hoặc cơ cấu danh mục theo

hướng giảm thiểu rủi ro.

VN-Index  1273,9     0,45% VN30  1315,4 0,48% HNX-Index 234,7 0,13%
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ĐIỂM TIN TỨC MỚI NHẤT

Tin vui cho người mua nhà ở xã hội: Chính phủ đồng ý nâng mức giảm lãi

suất cho vay gói 120.000 tỷ đồng

Chương trình vay mua nhà ở xã hội được thực hiện hoàn toàn bằng nguồn vốn

huy động của người gửi tiền của các ngân hàng thương mại. Xem thêm

Trong nước Chính sách

Bộ trưởng Yellen: Kinh tế Mỹ vẫn trên đà 'hạ cánh mềm', thị trường việc

làm chưa đáng ngại

Trong bối cảnh thị trường tài chính lo ngại về sự hạ nhiệt rõ rệt của thị trường

việc làm, Bộ trưởng Tài chính Janet Yellen đã lên tiếng trấn an công chúng về

sức khỏe của nền kinh tế Mỹ. Xem thêm

Thế giới Hoa Kỳ

Giao dịch liên ngân hàng tăng hơn 18.000 tỷ đồng mỗi ngày

Ngân hàng Nhà nước vừa công bố diễn biến thị trường ngoại tệ và thị trường

liên ngân hàng (26-30/8). Xem thêm

Trong nước Đầu tư công

Trung Quốc không tăng dự trữ vàng 4 tháng liên tiếp

Theo thống kê của Hội đồng Vàng Thế giới, trong quý II năm nay, các ngân

hàng trung ương toàn cầu đã mua 183 tấn vàng, tăng 6% so với cùng kỳ năm

ngoái. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Dự trữ ngoại hối của Trung Quốc tăng lên mức cao nhất kể từ tháng

12/2015

Số liệu do Cục Quản lý Ngoại hối Trung Quốc công bố ngày 7/9 cho thấy dự trữ

ngoại hối của nước này đã tăng hai tháng liên tiếp lên mức cao nhất kể từ

tháng 12/2015. Xem thêm

Thế giới Trung Quốc

Nga nâng dự báo kim ngạch xuất khẩu dầu khí năm 2024

Tài liệu của Bộ Kinh tế Nga cho thấy năm nay xuất khẩu dầu thô của Nga sẽ đạt

239,9 triệu tấn, tương đương 4,8 triệu thùng/ngày, tăng nhẹ so với mức 238,3

triệu tấn năm ngoái. Xem thêm

Thế giới Dầu đá phiến

Nơi sẽ là trung tâm tài chính mới của TP. HCM lên kế hoạch đấu giá đất

trong 2 năm tới

Khu đô thị nằm trong lòng "thành phố trong thành phố" đầu tiên của Việt Nam

lên kế hoạch đấu giá đất nhằm khởi động lại thị trường bất động sản.Xem thêm

Trong nước Tỷ giá

Tỉnh miền Trung kêu gọi đầu tư dự án điện khí LNG hơn 2 tỷ USD

Mới đây, Sở Công Thương tỉnh Nghệ An đã tổ chức cuộc làm việc với các nhà

đầu tư để công bố, cung cấp thông tin các nội dung liên quan đến Dự án LNG

Quỳnh Lập. Đây là dự án nguồn điện quan trọng, ưu tiên thuộc danh mục thực

hiện Quy hoạch điện VIII. Xem thêm

Trong nước Bất động sản

https://nguoiquansat.vn/tin-vui-cho-nguoi-mua-nha-o-xa-hoi-chinh-phu-dong-y-nang-muc-giam-lai-suat-cho-vay-goi-120-000-ty-dong-156306.html
https://vietstock.vn/2024/09/bo-truong-yellenkinh-te-my-van-tren-da-ha-canh-mem-thi-truong-viec-lam-chua-dang-ngai-775-1226971.htm
https://nguoiquansat.vn/giao-dich-lien-ngan-hang-tang-hon-18-000-ty-dong-moi-ngay-156325.html
https://vietnambiz.vn/trung-quoc-khong-tang-du-tru-vang-4-thang-lien-tiep-202498205915418.htm
https://vietnambiz.vn/du-tru-ngoai-hoi-cua-trung-quoc-tang-len-muc-cao-nhat-ke-tu-thang-122015-20249819553899.htm
https://vietstock.vn/2024/09/nga-nang-du-bao-kim-ngach-xuat-khau-dau-khi-nam-2024-34-1226976.htm
https://nguoiquansat.vn/noi-se-la-trung-tam-tai-chinh-moi-cua-tp-hcm-len-ke-hoach-dau-gia-dat-trong-2-nam-toi-156333.html
https://cafef.vn/tinh-mien-trung-keu-goi-dau-tu-du-an-dien-khi-lng-hon-2-ty-usd-188240908172348392.chn
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THỜI GIAN TỚI

Sự kiện trong nước

Thời gian Sự kiện

02/09/2024 MSCI thực hiện cơ cấu danh mục

04/09/2024 Công bố chỉ số quản lý thu mua PMI

06/09/2024 FTSE công bố danh mục

13/09/2024 Quỹ Vaneck công bố danh mục

19/09/2024 Đáo hạn HĐTL tháng 9 (VN30F2409)

20/09/2024 Quỹ Vaneck và FTSE thực hiện cơ cấu danh mục

27/09/2024 Công bố số liệu kinh tế Việt Nam tháng 9 và 9 tháng

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

11/09/2024 Mỹ Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 8

12/09/2024 Mỹ Công bố Ngân sách Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed)

12/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

12/09/2024 Mỹ Chỉ Số Giá PPI Mỹ tháng 8

12/09/2024 Châu Âu ECB công bố chính sách lãi suất và tiền tệ

12/09/2024 Anh BOE công bố bản tin Quý 3

13/09/2024 Châu Âu Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Châu Âu tháng 8

17/09/2024 Mỹ Công bố doanh số bán lẻ Mỹ tháng 8

17/09/2024 Mỹ Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Mỹ tháng 8

18/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

19/09/2024 Mỹ Fed công bố lãi suất điều hành

19/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

19/09/2024 Mỹ Fed công bố lãi suất điều hành

20/09/2024 Trung Quốc Công bố doanh số bán lẻ Trung Quốc tháng 8

20/09/2024 Trung Quốc Công bố chỉ số sản xuất công nghiệp Trung Quốc tháng 8

25/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

26/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

26/09/2024 Mỹ Công bố chỉ số GDP điều chỉnh của Mỹ Q2/2024

27/09/2024 Mỹ Công bố chỉ số giá PCE Mỹ tháng 8

Sự kiện thế giới

Thời gian Quốc gia Sự kiện

02/09/2024 Châu Âu Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI) Châu Âu tháng 8

03/09/2024 Mỹ Công bố chỉ số quản lý thu mua (PMI) Mỹ tháng 8

05/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho khí tự nhiên của EIA

05/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA

06/09/2024 Mỹ Công bố tỷ lệ thất nghiệp tại Mỹ tháng 8

11/09/2024 Mỹ Thống kê tồn kho dầu thô của EIA
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ » Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 23%

Sàn giao 

dịch 

Mã cổ 

phiếu 

Vốn hoá 

(nghìn tỷ đ) 

Giá hiện tại 

(VND) 

Giá mục 

tiêu (VND)

LN kỳ vọng 

(%) 

Tăng trưởng DT (%) Tăng trưởng LNST P/E P/B 

2023 2024F 2023 2024F 2023 2024F Hiện tại

HOSE LHG 1,9 37.200 64.100 72,3% -37,2 42,4 -25,5 26,2 11,2 8,9 1,2

HOSE KBC 20,3 26.500 41.800 57,7% 0,0 10,0 0,0 -2,9 10,0 10,3 1,1

UPCoM NTC 4,7 196.900 299.000 51,9% -12,3 188,3 15,9 11,7 15,8 14,1 4,9

HOSE SIP 15,5 74.200 114.000 53,6% 10,6 4,0 -5,1 21,7 14,6 12,0 4,0

HOSE HPG 162,5 25.400 33.900 33,5% -15,9 22,5 -19,4 76,3 21,6 14,3 1,5

HOSE VIB 53,9 18.100 23.900 32,0% 22,7 2,5 1,1 2,8 5,4 6,2 1,4

HOSE DPR 3,5 40.850 53.300 30,5% -14,0 7,3 -15,3 24,4 17,2 13,8 1,4

HOSE OCB 28,6 11.600 15.200 31,0% 11,6 5,3 19,1 -12,4 5,7 6,8 0,9

HOSE TCB 160,6 22.800 28.900 26,8% -2,1 23,3 -10,7 25,4 4,5 7,1 1,2

HOSE NKG 5,5 20.850 26.200 25,7% -19,4 9,5 -194,2 390,3 46,8 9,8 0,9

HOSE PVD 14,8 26.600 33.200 24,8% 7,0 31,8 -662,8 23,6 25,5 20,7 1,0

HOSE VPB 146,4 18.450 23.100 25,2% -13,9 18,7 -44,7 57,6 12,8 9,2 1,1

HOSE HSG 12,3 19.950 25.100 25,8% -19,4 23,1 -176,2 3.708 - 15,1 1,1

HOSE VSC 5,0 18.600 23.000 23,7% 8,6 10,3 -59,9 54,6 20,6 25,4 1,2
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CỔ PHIẾU HÔM NAY – CTCP Phân bón Dầu khí Cà Mau (HSX: DCM)

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT

KHUYẾN NGHỊ GIAO DỊCH 

Giá khuyến nghị ngày 09/09/2024 (*) 36,500 – 37,100

Giá mục tiêu ngắn hạn 1 40,000

Lợi nhuận kỳ vọng 1 (tại thời điểm khuyến nghị) 7.8% - 9.6%

Giá mục tiêu ngắn hạn 2 43,000

Lợi nhuận kỳ vọng 2 (tại thời điểm khuyến nghị) 15.9% - 17.8%

Giá cắt lỗ 35,300

Giá mục tiêu cơ bản

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị

❖ DCM đã nhanh chóng hồi phục trở lại với thanh khoản tăng sau phiên giảm dưới

ngưỡng hỗ trợ 36.8 và đường MA(20) với thanh khoản thấp. Tín hiệu này có thể

tạo động lực hồi phục ngắn hạn cho DCM trong thời gian tới. Do vậy, có thể cân

nhắc khả năng rung lắc để mua tích lũy đối với DCM.

THÔNG TIN CỔ PHIẾU

Ngành Phân bón

Vốn hóa (tỷ đồng) 19.773 

SLCPĐLH (triệu cp) 529 

KLBQ 3 tháng (nghìn cp) 4.912 

GTGDBQ 3 tháng (tỷ đồng) 186 

SH NĐTNN còn lại (%) 41,6%

BĐ giá 52 tuần (nghìn đồng) 25624-40700 

TÀI CHÍNH 2022A 2023A 2024F

Doanh thu (tỷ đ) 15.925 12.571 13.344

LNST (tỷ đ) 4.316 1.109 1.417

ROA (%) 34,2 7,5 9,7

ROE (%) 45,2 9,3 14,0

EPS (đồng) 7.701 1.797 2.560

Giá trị sổ sách (đồng) 19.978 18.768 18.996

Cổ tức tiền mặt (đồng) 3.000 2.000 2.000

P/E (x) (*) 3,4 18,0 14,6

P/B (x) (*) 1,3 1,7 2,0

❖ - Trong Quý 2/2024, DCM ghi nhận doanh thu và LNST tăng lần lượt 15,89% và

96,58% svck. Kết quả tích cực này phần lớn nhờ vào khoản thu nhập khác 167 tỷ

đồng từ thương vụ M&A với nhà máy NPK Hàn Việt. Sản lượng tiêu thụ NPK tăng

43% so với năm trước, trong khi sản lượng Urê giảm 12% do tính chất mùa vụ của

ngành. Ngoài ra, chi phí khấu hao tài sản cố định giảm mạnh 82,75%, giúp biên lợi

nhuận gộp của DCM tăng lên 15,8%, so với 11,3% của Q2/2023.

❖ Lũy kế 6T2024, mặc dù giá bán bình quân của NPK vẫn chưa phục hồi (giảm 26%

svck), nhưng nhờ sản lượng tiêu thụ NPK của DCM đã tăng gấp đôi, đã giúp doanh

thu từ mảng này tăng 68%, bù đắp cho sự giảm sút trong tiêu thụ Urê trong kỳ. So

với kế hoạch năm,hiện DCM đã hoàn thành 71,7% mục tiêu lợi nhuận.

❖ Trong nửa cuối năm 2024, chúng tôi kỳ vọng DCM sẽ có nhiều cơ hội kinh doanh

nhờ vào hoạt động xuất khẩu tiếp tục thuận lợi, trong bối cảnh tỷ giá USD/VND

vẫn cao. Đồng thời, việc sáp nhập nhà máy NPK Hàn – Việt cũng được kỳ vọng sẽ

nâng doanh thu từ sản phẩm NPK lên hơn 68% và cải thiện logistics, giúp DCM

thâm nhập thị trường Tây Nguyên và Đông Nam Bộ. Thêm vào đó, khi dự thảo Luật

thuế VAT sửa đổi được thông qua, ước tính lợi nhuận của nhóm doanh nghiệp phân

bón nói chung tăng đáng kể. Hiện tại, DCM đang giao dịch ở mức P/E là 13.0x



6

CẬP NHẬT XU HƯỚNG

TăngXu hướng ngắn hạn:  Sideway Giảm

Ngày Mã cổ phiếu Bình luận kỹ thuật mới

09/09 BMP
BMP tiếp tục ghi nhận tín hiệu hỗ trợ từ đường MA(200), vùng 102, với thanh khoản cải thiện, sau nhiều phiên điều chỉnh với nến nhỏ và 

cung thấp. Tín hiệu này có thể sẽ củng cố xu hướng tăng trước đó và giúp BMP có diễn biến tốt trong ngắn hạn.

DCM

DCM đã nhanh chóng hồi phục trở lại với thanh khoản tăng sau phiên giảm dưới ngưỡng hỗ trợ 36.8 và đường MA(20) với thanh khoản 

thấp. Tín hiệu này có thể tạo động lực hồi phục ngắn hạn cho DCM trong thời gian tới. Do vậy, có thể cân nhắc khả năng rung lắc để mua 

tích lũy đối với DCM.

DPM

DPM bật tăng sau khi nhịp điều chỉnh chậm lại tại vùng hỗ trợ 34.7 nhiều phiên. Đồng thời nguồn cung có chiều hướng giảm ở vùng hỗ 

trợ. Có khả năng DPM sẽ gặp rung lắc quanh 36 và lùi bước nhưng tín hiệu bật tăng này có thể sẽ giúp DPM có diễn biến tốt trong ngắn 

hạn.

GEX

Một lần nữa, GEX tìm về cận dưới của kênh giá 21 - 24 được duy trì kể từ tháng 11/2023 đến nay. Tương tự như những lần trước, thanh 

khoản đã có sự suy kiệt cùng biên độ giá đã được thu hẹp khi cổ phiếu tìm về vùng giá 21. Do đó, có thể kỳ vọng lực cầu bắt đáy trở lại tại 

đây ở tuần sau để mở ra nhịp tăng về cận trên cho GEX.

HDG

Đường SMA100 ngày tiếp tục được giữ mặc cho nhiều lần phe bán đã gây áp lực tại đây. Bên cạnh đó, sự phục hồi kèm thanh khoản cải 

thiện đáng kể ở phiên cuối tuần đã giúp HDG áp sát lại mức 29, kháng cự đã kìm hãm đà tăng của HDG trong 03 tuần trở lại đây. Nếu 

thành công vượt cản ở tuần mới, HDG sẽ có cơ hội hướng đến vùng giá 32.

HPG

HPG nhanh chóng phục hồi ngay khi đánh mất hỗ trợ 25 (đáy tháng 04 và 08/2024) trong phiên, kết quả này cho thấy dòng tiền nâng đỡ 

vẫn đang hiện diện. Hiện tại, cổ phiếu đang hình thành tín hiệu phân kỳ dương tại các chỉ báo động lượng như: RSI, MACD,... Do đó, nếu 

bứt phá khỏi đường SMA 20 ngày ở tuần sau thì nhịp tăng ngắn hạn của HPG sẽ được xác nhận. Ngược lại, nếu mất vùng giá 25, gia tốc 

giảm của HPG nhiều khả năng sẽ gia tăng và cổ phiếu có khả năng lùi về hỗ trợ quanh 23.

VNIndex

VN-Index được hỗ trợ khi lùi bước và đảo chiều hồi phục trở lại. Thanh khoản giảm so với phiên trước, cho thấy nguồn cung hạ nhiệt khi 

chỉ số giảm về gần vùng hỗ trợ 1.255 – 1.260 điểm. Tín hiệu hồi phục trở lại trên ngưỡng 1.270 điểm có thể giúp VN-Index có nhịp hồi 

phục trong thời gian gần tới. Dự kiến chỉ số sẽ thêm lần nữa kiểm tra lại nguồn cung tại vùng tranh chấp 1.280 – 1.290 điểm.



8

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ

Ngày KN Mã
Giá

Hiện tại

Giá KN

MUA

Mục tiêu

Ngắn hạn 1

Mục tiêu

Ngắn hạn 2
Cắt lỗ Giá đóng vị thế Lời/ Lỗ Trạng thái

Biến động

VN-Index (*)

29/08 POW 13.10 13.60 14.70 15.80 12.90 -3.7% -0.6%

27/08 BID 49.30 49.10 52.50 56.00 46.30 0.4% -0.5%

26/08 ACB 24.60 24.40 26.50 28.00 23.30 0.8% -0.9%

23/08 NLG 41.10 40.30 44.00 47.50 38.40 2.0% -0.7%

22/08 VIB 18.10 18.40 19.70 20.70 17.40 -1.6% -0.8%

20/08 IJC 13.90 14.40 15.50 17.00 13.60 -3.5% 1.0%

14/08 VCB 90.20 88.00 93.00 97.00 84.80 2.5% 3.5%

12/08 BCM 72.00 71.20 76.50 83.00 66.90 1.1% 4.1%

15/07 IJC 13.90 15.80 16.90 18.50 14.80 14.80 -6.3% Đóng 17/07 -0.9%

10/07 VLB 39.20 35.00 37.90 41.90 32.70 33.30 -4.9% Đóng 05/08 -8.2%

09/07 SIP 74.20 80.78 86.96 95.65 75.48 82.00 1.5% Đóng 19/07 -1.5%

01/07 VHM 43.90 37.70 40.00 42.00 36.40 37.30 -1.1% Đóng 17/07 1.5%

01/07 VPB 18.45 18.90 20.00 22.00 17.90 18.80 -0.5% Đóng 01/08 -2.2%

Hiệu quả Trung bình -1.0% -0.5%

(*) Biến động VN-Index tính từ ngày Khuyến nghị đến ngày đóng vị thế, làm cơ sở so sánh hiệu quả khuyến nghị.
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không

nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các

quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự

khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư.

Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính

khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn

tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết

định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối

với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng

toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của

người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan

trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo

này.

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những

nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng

những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong

đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần

báo cáo trước.

Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao

chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý

của Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc RongViet Securities.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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