
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Tiếp tục là phiên điều chỉnh sau nhịp tăng mạnh bức tốc, 

VN-Index đã kéo lại và còn giảm -0,06 điểm (0,0%) và 

đóng cửa tại 1.391,85 điểm. Thanh khoản tăng lên +13% 

so cùng phiên trước, với khớp lệnh 690,3 triệu đơn vị. 

 Chỉ mỗi nhóm ngành Hóa Chất tăng trưởng tích cực với 

+1,27 điểm, còn lại không thực sự có ngành nào tích cực. 

Nhóm Ngân Hàng tiếp tục điều chỉnh nhẹ -1,1 điểm trong 

ngày thứ hai liên tiếp. 

 Khối Ngoại quay lại bán ròng với giá trị lên đến -644,98 tỷ 

đồng, họ bán nhiều ở HPG (-168,2 tỷ đồng), VND (-148,4 

tỷ đồng), PAN (-134,7 tỷ đồng), SSI (-120,8 tỷ đồng). Ở 

khối Tự doanh các Công ty Chứng khoán, họ đã bán ròng 

nhẹ -59,9 tỷ đồng, tập trung nhiều ở MWG (-57,9 tỷ đồng), 

SSI (-38,4 tỷ đồng), TCB (-27,1 tỷ đồng). 

 Kết thúc ngày giao dịch, chỉ số chính VN-Index vẫn 

không có biến chuyển nhiều. Đây là phiên thứ 3 trong 

tuần chỉ số đi ngang và là tín hiệu điều chỉnh tích cực 

để tiếp nối đà tăng. Do vậy, các Nhà đầu tư vẫn nên 

duy trì nắm giữ các cổ phiếu đang trong xu hướng tốt, 

cũng như lựa chọn những cổ phiếu có LN Quý 3 được 

dự báo tích cực để gia tăng tỉ trọng. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Sau khi tăng mạnh vượt lên vùng 1.395-1.400 điểm, chỉ số 

VN-Index đã có những nhịp điều chỉnh nhỏ quanh vùng 

1.388-1.395 điểm với khối lượng khớp lệnh thấp là tín hiệu 

tích cực. Chỉ báo ADX và MACD vẫn tỏ tín hiệu lạc quan 

của xu hướng tăng.  

 Như vậy, VN-Index sẽ điều chỉnh nhẹ quanh vùng 1.388 

điểm để tiếp tục bứt phá qua ngưỡng cản 1.400 điểm. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Nhóm Bluechip tiếp tục thể hiện sự phân hóa và nhiều cổ 

phiếu điều chỉnh nhẹ sau nhịp tăng vừa qua. Chu kỳ điều 

chỉnh ngắn đang hiện hữu và chưa có yếu tố nào báo hiệu 

tín hiệu tiêu cực. Do vậy các Nhà đầu tư có thể nắm giữ 

cổ phiếu của mình và tiếp tục chờ cơ hội bứt phá. 

 Nhóm cổ phiếu Midcap và Penny vẫn sôi động hơn trong 

thời gian chỉ số VN-Index điều chỉnh. Nhiều cổ phiếu cũng 

đang tăng tốt, nên Nhà đầu tư có thể chủ động lựa chọn 

cho mình nhóm cổ phiếu đang có xu hướng tăng để mua 

vào lướt sóng ngắn hạn. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

17 nhà máy mía đường ngừng sản xuất, phá sản trong niên vụ 2020-2021 

DIỆN TÍCH VÀ SẢN LƯỢNG MÍA SỤT GIẢM NHIỀU 

Tổng hợp từ số liệu của các địa phương có nhà máy đường, đại diện Cục Chế biến và Phát triển thị 

trường nông sản, cho biết tổng diện tích trồng mía vụ 2020/2021 là 152.891 ha, giảm 16,27% so với vụ 

2019/20. Năng suất mía bình quân đạt 63,0 tấn/ha, tăng 2,44% so với vụ 2019/2020. Sản lượng mía vụ 

2020/2021 chỉ đạt 9.635.607 tấn, giảm 14,24% so với vụ 2019/2020. 

Theo báo cáo của VSSA, vụ ép 2020/2021, sản lượng mía nguyên liệu đưa vào các nhà máy đường chỉ 

đạt 6.739.417 tấn mía (so với dự kiến đầu vụ 7.498.060 tấn của các Nhà máy đường). Như vậy, đây là vụ 

có sản lượng mía tiêu thụ, đưa vào chế biến thấp nhất trong 20 vụ gần đây (tính từ khi bắt đầu ghi nhận 

số liệu sản xuất là vụ 1999/2000). Sản lượng đường sản xuất toàn niên vụ 20/21 là 901.230 tấn, 

trong đó đường sản xuất từ mía là 689.830 tấn, còn lại là từ đường thô nhập khẩu (211.400 tấn), 

giảm 78.124 tấn, tương đương 10,17% so với vụ trước. 

5 NHIỆM VỤ TRỌNG TÂM TRONG NIÊN VỤ MỚI 

TS. Cao Anh Đương, Quyền Chủ tịch Hiệp hội Mía đường Việt Nam nhận định, niên vụ 2021/2022 dự 

báo sẽ là một năm khởi sắc của ngành đường Việt Nam sau khi có Quyết định số 1578/QĐ-BCT ngày 

15/6/2021 của Bộ Công Thương áp dụng thuế chống bán phá giá chống trợ cấp chính thức đối với sản 

phẩm đường mía có xuất xứ từ Thái Lan trong thời hạn 5 năm. Trong khi, cân đối cung cầu đường thế 

giới dự báo sẽ thiếu hụt gần 2,7 triệu tấn đường, khiến cho giá đường thế giới tăng cao. 

Vụ chế biến 2021/2022, dự kiến sẽ chỉ còn 24 nhà máy đường hoạt động, bằng số nhà máy hoạt động 

trong vụ 2020/2021. Số liệu tổng hợp từ kế hoạch sản xuất niên vụ 2021/2022 của các nhà máy đường 

như sau: diện tích mía thu hoạch 148.196 ha; sản lượng mía đưa vào chế biến 8.599.409 tấn. Năng suất 

mía dự báo sẽ đạt 66,5 tấn/ha, với chữ đường bình quân 10,3 CCS. Sản lượng đường niên vụ 2021/2022 

dự báo sẽ đạt 873.283 tấn. 

Tại hội nghị, các doanh nghiệp thành viên của VSSA đã thống nhất cần tập trung thực hiện 5 

nhiệm vụ trọng tâm trong niên vụ tới và các năm tiếp theo. 

 Một là, củng cố phát triển chuỗi liên kết trong sản xuất mía đường. Trong đó quan trọng nhất là 

nông dân và nhà máy đường phải cùng nhau thỏa thuận, thiết lập được hệ thống chia sẻ tỷ lệ lợi 

nhuận từ việc sản xuất 1 tấn đường, theo một tỷ lệ nhất định (70:30 hay 65:35), nhằm đảm bảo được 

vị thế bình đẳng của nông dân và nhà máy đường trong mối liên kết. 

 Hai là, cần phải minh bạch hóa khâu phân tích chữ đường (CCS) và đánh giá tỷ lệ trừ tạp chất của các 

nhà máy đường, tạo sự tin tưởng của nông dân để yên tâm đầu tư thâm canh tăng năng suất mía. 

 Ba là, tăng cường liên kết ngang giữa các hộ nông dân với hộ nông dân, hình thành nên các tổ hợp 

tác, hợp tác xã, nông trường trồng mía tập trung, áp dụng giống mía mới, cơ giới hóa đồng bộ và 

biện pháp thâm canh tiên tiến để giảm giá thành, nâng cao hiệu quả trồng mía và chế biến đường. 

 Bốn là, xây dựng các nguyên tắc để thống nhất trong Hiệp hội VSSA về các biện pháp đối phó với 

hiện tượng những nhà máy tranh mua mía được đầu tư bởi nhà máy khác. Cần xây dựng thị trường 

đường lành mạnh phát triển hài hòa: với biện pháp chống bán phá giá, chống trợ cấp được áp dụng. 

 Năm là, phòng chống các hành vi gian lận thương mại đường. Trong bối cảnh Việt Nam đã áp dụng 

các biện pháp phòng vệ thương mại đối với ngành đường, giá đường trong nước tăng cao hơn trước, 

các hành vi gian lận thương mại càng có nguy cơ xảy ra với nhiều thủ đoạn ngày càng tinh vi hơn. 

Do đó, chúng tôi muốn giới thiệu đến cổ phiếu QNS cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu hôm 

nay. 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 
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CỔ PHIẾU HÔM NAY 

CTG 

HOSE 

Thị giá: 30.60 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 40.30 

Kỳ vọng: 31.70% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.41 3.24 

P/E 8.96 9.44 

BV 19.27  

P/B 1.59  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm 2021 là tương đối tích cực, tuy vậy 

lợi nhuận trước thuế quý 2 không đạt kỳ vọng chúng tôi do chi phí dự 

phòng tăng +28% YoY, trong đó quý 2 chiếm 84%. 

 Việc trích lập dự phòng quý 2 tăng mạnh vốn trực tiếp tác động đến kết 

quả LNTT (-38% YoY), đã đến từ hoạt động cơ cấu lại nợ của một số 

khách hàng theo Thông tư 02 và tăng cường trích dự phòng bổ sung 

theo Thông tư 03. Sự gia tăng đáng kể của nợ nhóm 5 (khoảng 6 nghìn 

tỷ đồng) là hệ quả của việc cơ cấu lại thời hạn trả nợ, trực tiếp khiến chi 

phí dự phòng tăng thêm 3 nghìn tỷ đồng. Nếu loại trừ nhóm nợ trên, tỷ 

lệ nợ xấu hình thành ròng vẫn ở mức thấp là -0,1% thay vì 0,4%. Chi phí 

tín dụng chịu áp lực và tăng lên mức đỉnh 5 năm, ở mức 1,1%, với chính 

sách trích lập dự phòng thận trọng. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu (LLR) vốn khá 

nhạy cảm với nền thấp của mẫu số đã giảm xuống mức 129% trong quý 

2 từ 155% trong quý 1. 

 Chúng tôi cho rằng chi phí dự phòng tăng mạnh mang ý nghĩa tích cực 

về bộ đệm dự phòng khi xét thêm bản chất khoản nợ được cơ cấu. Tuy 

vậy, chúng tôi vẫn điều chỉnh chi phí tín dụng dự phóng giai đoạn 2021-

2022. Kết hợp với NIM cải thiện tốt hơn dự kiến và thu nhập ngoài lãi 

tăng ổn định, chúng tôi điều chỉnh tăng dự báo tổng thu nhập hoạt 

động năm 2021 sau khi cân nhắc các khó khăn sắp tới. Nhìn chung, lợi 

nhuận giai đoạn 2021-2022 được điều chỉnh giảm không đáng kể, lần 

lượt ở mức 24.742 tỷ đồng (+45%) và 27.846 tỷ đồng (+13%). 

 Chúng tôi điều chỉnh phần bù tỷ lệ P/B kỳ vọng trên mức bình quân thị 

trường từ mức chiết khấu thành dương vì cho rằng ngân hàng có bộ 

đệm hỗ trợ tốt trong bối cảnh toàn ngành đang đối mặt nhiều áp lực 

trong nửa cuối năm. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  30 – 30.7 

Giá Mục tiêu  35.5 

Kỳ vọng  15.6-18.3% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 CTG đã trãi qua đợt điều chỉnh kéo dài. Nhịp điều chỉnh có mô hình nêm 

(Ending Diagonal Triangle). 

 Thời gian gần đây, CTG đã vượt biên trên của mô hình nhờ phiên bật 

tăng tích cực. Hiện tại, CTG tạm lùi bước để kiểm tra lại động lực hỗ trợ. 

 Dự kiến CTG sẽ được hỗ trợ tích cực gần biên trên của mô hình và trở 

lại nhịp tăng. Do vậy, nhịp chỉnh hiện tại là cơ hội dể tích lũy cổ phiếu 

(vùng 30 – 30.7). 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

QNS 

UPCOM 

Thị giá: 52.00 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 58.00 

Kỳ vọng: 11.54% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.17 4.15 

P/E 16.39 12.53 

BV 18.25  

P/B 2.85  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Chúng tôi duy trì quan điểm lạc quan về KQKD của QNS trong năm 

2021, nhờ sự đóng góp tích cực của mảng đường hỗ trợ tăng trưởng 

LNST hợp nhất của công ty. Với việc thị trường đường thế giới đang 

chứng kiến khả năng thâm hụt sản lượng sản xuất, cùng triển vọng áp 

thuế đối với đường nhập khẩu từ năm nước ASEAN ngoài Thái Lan, 

chúng tôi kỳ vọng giá đường nội địa của Việt Nam sẽ giữ vững xu hướng 

tăng giá trong 2H2021. 

 Tháng 8/2021, VSSA đã gửi hồ sơ cơ bản đến Bộ Công Thương đề nghị 

thực hiện điều tra thuế chống bán phá giá đối với 5 quốc gia ASEAN bị 

cáo buộc là điểm xuất khẩu vòng của đường có xuất xứ Thái Lan. Chúng 

tôi tin rằng hành động này là kịp thời và quan trọng để nâng cao sự 

hiệu quả của hàng rào thuế quan đã áp dụng đối với đường có xuất xứ 

từ Thái Lan. 

 Trong quý 3/21, chúng tôi ước tính doanh thu của QNS đạt 2.092 tỷ 

đồng (91 triệu USD, +13% n/n) và LNST đạt 279 tỷ đồng (12 triệu USD, 

+19% n/n). Dựa trên ước tính giá đường nội địa tăng trưởng 43% n/n, 

chúng tôi ước tính mảng đường sẽ đạt LNST 84 tỷ đồng (4 triệu USD), 

tương đương 30% tổng LNST của công ty. 

 Doanh thu và LNST ước tính năm 2021 lần lượt là 7.607 tỷ đồng (hoặc 

329 triệu USD, +17% n/n) và 1.275 tỷ đồng (hoặc 55 triệu USD, +21% 

n/n), hoàn thành 95% kế hoạch doanh thu và 140% kế hoạch LNST. EPS 

năm 2021 ước đạt 4.147 đồng và PER dự phóng năm 2021 đạt 11,7 lần. 

Chúng tôi ước tính mảng đường đạt 1.909 tỷ đồng doanh thu (83 triệu 

USD, +92% n/n) và LNST đạt 446 tỷ đồng (19 triệu USD) trong năm 

2021, so với mức lỗ sau thuế 9 tỷ đồng (-0,4 triệu USD) trong năm 2020. 

 Chúng tôi tin rằng QNS có tiềm năng tăng trưởng hấp dẫn ở mức định 

giá hiện tại với mức tăng trưởng LNST. 

 

Khuyến nghị Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị  48.5 – 50.5 

Giá Mục tiêu  358 

Kỳ vọng  14.8 – 19.6% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 QNS sau khi đạt vùng cao 55.2 đã chuyển sang nhịp điều chỉnh ngắn 

hạn. Hiện tại, chưa có đủ tín hiệu hỗ trợ để có thể nhận định nhịp 

điều chỉnh này đã kết thúc. Do vậy, tạm thời vẫn cần quan sát và chờ 

tín hiệu hỗ trợ đủ tốt. 

 Tuy nhiên, nếu QNS vẫn còn điều chỉnh thì đây là cơ hội để tích lũy 

cổ phiếu và kỳ vọng xu thế tăng trưởng sẽ trở lại. Vùng tích lũy có 

thể xem xét là vùng 48.5 – 50.5. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

ACB 

HOSE 

Thị giá: 32.30 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 37.30 

Kỳ vọng: 15.48% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.59 3.85 

P/E 9.00 8.39 

BV 14.94  

P/B 2.16  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Nền tảng huy động ổn định với tập khách hàng mục tiêu trung thành 

và tăng trưởng cao sẽ đảm bảo tốc độ mở rộng bền vững của bảng cân 

đối và tiềm năng bán chéo sản phẩm.  

 ACB sở hữu mạng lưới bán lẻ hàng đầu. Cơ sở khách hàng tăng 

trưởng đều đặn tập trung vào các phân khúc trung và cao cấp giúp đảm 

bảo cấu trúc huy động là lợi thế cốt lõi để duy trì NIM ổn định và hiệu 

quả. Điều này giúp ACB có khả năng đạt được mức tăng trưởng bảng 

cân đối tối ưu theo khẩu vị rủi ro đồng thời nâng cao khả năng bán 

chéo sản phẩm. Thị phần bancassurance dẫn đầu và tốc độ tăng trưởng 

ổn định. Lượng người dùng tích cực là minh chứng cho thế mạnh mảng 

thanh toán và bancassurance, các động lực cho thu nhập ngoài lãi. 

 Định hướng cho vay thận trọng và kiểm soát chi phí hoạt động là 

nền tảng để đạt được hiệu quả bền vững. Tốc độ tăng trưởng trung 

bình và định hướng cho vay thận trong giúp duy trì chất lượng bảng 

cân đối khỏe mạnh. Điều này cũng giúp ACB kiểm soát chi phí rủi ro và 

có khả năng chống chịu trong các môi trường vĩ mô khác nhau. Kết hợp 

với việc cải thiện CIR nhờ đầu tư vào số hóa và tự động hóa, và biên 

NIM ổn định, ACB sẽ duy trì tốt các chỉ số hoạt động hiệu quả.  

 Kỳ vọng tăng trưởng vững chắc trước tác động của đại dịch trên cơ 

sở đủ vốn và bộ đệm thanh khoản dồi dào. ACB sở hữu bộ đệm tương 

đối cân bằng với cơ sở vốn và thanh khoản ổn định. Điều này đảm bảo 

tốc độ tăng trưởng ổn định của ngân hàng nhờ được cấp hạn mức tín 

dụng mong muốn. 

 

Khuyến nghị Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị  32 

Giá Mục tiêu  37 

Kỳ vọng  15.6% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 ACB trong xu thế Sideway trung hạn tại vùng 31 - 38. 

 Xét ngắn hạn, ACB nhìn chung vẫn bảo toàn được vùng hỗ trợ 31 và phục 

hồi trở lại. Mặc dù chưa hoàn toàn vượt khỏi vùng thăm dò 31 – 32.6 

nhưng có cơ hội vượt nhờ phiên bật tăng mạnh với tín hiệu dòng tiền 

tham gia.  

 Với động thái thận trọng hiện tại, có khả năng ACB sẽ lùi bước và kiểm 

tra lại vùng hỗ trợ 32. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY

OCB 

HOSE 

Thị giá: 24.60 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 32.10 

Kỳ vọng: 30.49% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.06 3.12 

P/E 8.03 7.88 

BV 14.26  

P/B 1.72  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

- OCB sở hữu bộ đệm vốn tốt so với các ngân hàng cùng quy mô. Với 

CAR 12.9% (2020) cùng với đòn bẩy thấp giúp OCB có thể duy trì tỷ 

lệ tăng trưởng tín dụng thuộc nhóm cao nhất trong toàn hệ thống. 

- Chất lượng tín dụng được kiểm soát chặt chẽ. OCB là ngân hàng Việt 

Nam tuân thủ sớm nhất chuẩn Basel 2. Quản trị rủi ro là năng lực cốt 

lõi, được thể hiện ở tỷ lệ xóa nợ thấp và tỷ lệ nợ xấu giảm liên tục từ 

2,3% năm 2018 còn 1,5% trong 1H2021. 

- Hiệu quả hoạt động hàng đầu và liên tục cải thiện nhờ ứng dụng số 

hóa và công nghệ. Trong khi tiềm năng tăng trưởng thu nhập phí 

còn lớn, nhờ nguồn thu phí bảo hiểm hợp tác với Generali và các 

mảng dịch vụ khác gồm thanh toán, thẻ và dịch vụ tư vấn IB… 

- Định giá tương đối hấp dẫn với P/B hiện là 1.33 (ngày 04/10/21) chiết 

khấu khoảng 25% so với các ngân hàng có cùng quy mô. Câu chuyện 

phát hành riêng lẻ kết hợp với ESOP trong thời gian tới sẽ giúp 

khoảng cách định giá của OCB thu hẹp so với các ngân hàng khác. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  24 

Giá Mục tiêu  28 

Kỳ vọng  16.7% 

 

 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 OCB vượt qua mô hình tam giác theo hướng tăng. Do vậy, có thể kỳ 

vọng xu thế tăng trong ngắn hạn. 

 Sau khi thận trọng tại vùng 25 và lùi bước, OCB đã ghi nhận tín hiệu 

hỗ trợ tại vùng cân bằng 24. Do vậy, có khả năng OCB sẽ tiếp tục 

được hỗ trợ và dần trở lại nhịp tăng ngắn hạn. 

 

  



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

15/10   

   

  
 

   

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh 

Incons (HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


