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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

> Thi trudng ghi nhan phién tang diém kha tot khi chi s6 VN-
Index déng ctra tai vung 1.875 diém. Tuy nhién, dién bién
trong phién cho thay trang thai phan héa manh va tranh
chéap khi chi s6 tién vao viing khang cu 1.870 — 1.920 diém.
Thanh khoan du c6 su cai thién so v&i cac phién truéc do
nhung van chua thuc su bung né, phan anh tam ly than
trong clia nha dau tu trudc vung can.

Mac du ap luc ban cé dau hiéu gia tang tai viung gia cao,
nhung nhin chung thi truéng van dang né luc duy tri cau
tric tang diém. VGi da tang nay, thi trudng van dang cé co
hoi tiép tuc th thach vang dinh lich s trong thai gian téi,
tuy nhién trang thai phan héa manh c6 thé con ti€p dién.

Quy Nha dau tu c6 thé ky vong kha nang ndgi rdng nhip
tang ngan han cua thi trudng nhung can luu y rui ro rung
lac bat ngd khi ap luc chot 1ai tai vung dinh cl thuong truc.

Mdc du dién bién thi truong dang duy tri cau tric tang
ngan han nhung Nha dau tu van can dé phong trang thai
phan héa manh, dong thgi thuc hién quan tri danh muc
chat ché, tranh roi vao trang thai qua mua khi thi trudng
tiép can vung dinh lich su.

Doi véi hoat ddng mua, néu ty trong danh muc dang & muc
hap ly thi Nha dau tu c6 thé can nhac mua tham do tai mét
s6 ¢ phiéu c6 co ban tot va dang tich Gy chat ché hoac ¢
nhip diéu chinh ky thuat dé t6i uu héa vi thé.

TOAN CANH THI TRUGNG

CAP NHAT THITRUONG

TIN HIEU KY THUAT VN-INDEX XU HUONG:
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Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam

Khuyén nghi giao dich THONG TIN CO PHIEU
Gia khuyénnghi (06/05/2026) (*) 34.800 - 35.400 Nganh Ngan hang
Gia muc tiéu ngén han 1 Vén hoa (ty déng) 274.561
. A Lo SLCP dang luu hanbh (triéu CP) 7.767
R  Linhuankyvongl A 4,5%-6,3% 2
GIA MUC TIEU (tai thoi diém khuyén nghi): Khai luong BQ 3 Thang (nghin CP) 11.894
Gia muc tiéu ngan han 2 Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 437
Loinhuanky vong 2 A 10.2%-12.1% V6n s& hitu NDTNN con lai (%) 25,23
39°000 VND (tai thoi diém khuyén nghi): ' ' . . R X

) Bién dong gia 52 tuan (nghin dong) 25,616 — 41,500

Gid cdt 1o 34.400

LU A N ‘DI E’ M C d B A N (* Khuyén nghi duoc Idp trude phién giao dich ctiing Ngay Khuyén nghi)

> Trong quy 1 ndm 2026, CTG ghi nhan lgi nhuan sau thué dat 8.960 ty dong, tang trudng 62,9% so véi cung ky nam trudc. Tong thu nhap
hoat ddéng dat 25.101 ty dong, tang 26,3%, trong dé thu nhap lai thuan dong gép 19.385 ty dong. Tinh dén cudi quy 1 nam 2026, du ng
cho vay khach hang dat 2.028.495 ty dong, tang 1,8% so v&i dau nam. Ty [é ng xau cai thién khi gidam xuéng muc 1,0% so véi muc 1,1% tai
cudi nam 2025. Ty |é bao phd ng xau duy tri & muc cao dat 167% vai tong du phong cho vay la 34.436 ty dong.

» Su tang trudng lgi nhuan manh mé dén ti viéc thu nhap 1ai thuan tang 25,3% nha quy mo tin dung binh quan tang hon 14% so véi clng
ky. Hiéu qua hoat dong cai thién ro rét khi ty 1é chi phi trén thu nhap giam ti 27,8% xudng 24,9%. Bén canh d6, chi phi du phong rdi ro tin
dung gidam nhe 5,1%, dat 7.701 ty déng. Tuy nhién, NIM duy tri & muc 2,7%, gidam nhe so véi muc 2,8% cla cung ky do ap luc ti COF tang
lén 3,3% du YEA da tang Ién 5,7%. CASA cling gidm nhe xuéng muc 24,5% tu muc 25,2% so véi quy trudc.

» Du phoéng nam 2026, loi nhuan trudc thué dat 56.500 ty dong, tang trudng 30% so véi nam 2025. Bong luc tang trudng chinh dén tu du
phéng tang trudng tin dung 14% va bién lai thuan cai thién Ién muc 2,85%. Thu nhap khac du kién dong gop 9.800 ty dong, chl yéu tu thu
hoi ng xau ngoai bang va ké hoach chuyén nhugng tda nha VietinBank Tower trong nfa dau nam. Ngan hang tap trung day manh chuyén
d6i s6 vai hon 60 sang kién tri tué nhan tao va chién lugc tang von diéu lé du kién vugt 105.834 ty dong tir nguodn loi nhuan gil lai dé€ cling
cO hé so an toan von.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LGI NHUAN SAU THUE \ / TY LE NG XAU \
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GOC NHIN KY THUAT

* Sau phién but pha chua thanh trong ngay 23/04/2026, CTG
c6 dién bién than trong nhung nhin chung dién bién cla
CTG van kha 6n dinh va tiép tuc chiéu hudng tao nén gia
trén duong MA(20). Bong thai no luc hoi phuc trong 2 phién
gan day dang cho CTG thém co hoéi dé thi thach kha nang
chuyén huéng tang ngan han trong thai gian téi.

« H tro: 34.800 VND.

 Khangcu: 39.000 VND.
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat

I ACTTER WU

75,0 77,6 81,0

) Sau nhiéu phién tao nén gia chat ché quanh ngudng 75, GMD da cé phién but pha kém thanh khoan
tot. Tin hiéu nay dang giup GMD trd lai trang thai tang gia. Dién bién tang gia c6 thé tiép dién trong
phién giao dich tiép theo nhung tam thagi Nha dau tu can luu y 4p luc can ti vang 81 trong thoi gian
gan téi.

Jun Jul Aug Sep Oct Nowv Dec 2026 Feb Mar Apr May (o)

o ey
26,0 27,3 29,5

HPG van trong dién bién diéu chinh va gidm dudi duong MA(20) nhung ngudn cung tam thoi chua
I6n va HPG cling da lui vé dudng MA(200). Ving MA(200) c6 thé sé co tac ddng hé trg HPG trong thdi
gian tdi. Trong trudng hop HPG rai vao trang thai qua ban dudi duong MA(200), Nha dau tu c6 thé
can nhac vung gia tot dé mua ngan han.

31.00

30.00

29.00

28.00

26.00

25.00

24.00

23.00

22.00

21.00




RONG VIET NHAT KY CHUYEN VIEN

SECURITIES

@ GOC NHAT KY CHUYEN VIEN

BN N\ N\ \ \

MWG - Xay chac vi thé ctia ngusi dan dau

(Hung Nguyén - hung.nb@vdsc.com.vn)

e KQKD MWG Q1-2026 vugt ky vong chuyén vién 15% véGi doanh thu thuan 46.462 ty dong (+28,6% YoY), LNST Cty Me 2.715 ty
dong (+75,6% YoY), nhé ma rong bién loi nhuan & ca hai chudi chd luc manh mé. Nha loi thé ton kho gia ré, bién loi nhuan cta
TGDD & DMX hudng lgi ti gid ban dau ra tdng trudc anh hudng ti ci s6c¢ cau san pham CNTT-TT ( thi€u RAM, chip toan cau).
Trong khi, BHX mé& réng bién Igi nhuan tot hon ky vong khi tién sau vao khu vuc ndng thon mién bac & trung.

e Chung t6i duy tri du bao nam 2026/27F cho MWG véi doanh thu va LNST Cty Me lan lugt dat 180.085/201.836 ty dong
(+15,1%/+12,1% YoY) va 8.915/10.222 ty dong (+26,7%/+14,7% YoY). Gia MWG diéu chinh ~11,0% trong Q1-2026, tuong Ung PE
trailing 15,0x, PE forward 2026/27F 13,8/12,1x déu thap han trung binh 5 nam 20,5x, trung binh nganh 23,9x; ham y dinh gia c6
phi€u hién tai c6 vé ré so véi trién vong tang trudng (trén 20,0% YoY). Qua dd, chiing téi duy tri khuyén nghi MUA vdéi gia muc tiéu

103.100 ddng/cé phiéu di kém c6 tuc tién mat 2.000 déng/co phiéu cho MWG dua trén gia dong ctia ngay 04/05/2026.

Bang KQKD ciia MWG ¢ Q1-2026

Pon vi: Ty dong Q1-2026 Q4-2025 +/- (qoq) Q1-2025 +/- (yoy])
Doanh thu thuan 46.462 42.850 8,4% 36.135 28,6%
Thé gidi di dong (TGDD) 10.883 11.233 -3,1% 8.301 31,1%
bién may xanh (BMX) 21.533 18.035 19,4% 15.952 35,0%
Bach héa xanh (BHX) 13.115 12.483 51% 11.008 19,1%
Khac (cha yéu An Khang) 931 1.099 -15,4% 874 6,5%
Loi nhuan gop 9.710 8.046 20,7% 7.200 34,9%
CPBH & QLDN -6.808 -6.003 13,4% -5.618 21,2%
LNTT & lai vay 2.902 2.044 42,0% 1.583 83,3%
Loi nhuan tir CTLKLD (Erablue) 9 6 52,1% 3 187,9%
Loi nhuan tai chinh réng 436 446 -2,2% 354 23,1%
Loi nhuan khac 12 6 119,3% -6 +18 ty déng
Loi nhuan trudc thué 3.328 2.501 33,0% 1.935 72,0%
LNST Cty Me 2.714 2.072 31,0% 1.546 75,6%
Pon vi: % Q1-2026 Q4-2025 +/- (qoq) Q1-2025 +1- (yoy)
Bién Ln gép 20,9% 18,8% +212bps 19,9% +97bps
CPBH&QLDN/D.thu thudn 14, 7% 14,0% +64bps 15,5% -89bps
Bién LNTT va lai vay 6,2% 4,8% +148bps 4.4% +187bps
Bien LN réng 5,8% 4,8% +101bps 4,3% +156bps

.. Ngu6n:MWG, CTCK Réng Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phdan tich tai link
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05/05 MWG 84,80 84,50 91,00 98,00 79,80 0,4% 1,1%
28/04 DPR 42,00 40,60 43,50 48,00 38,90 3,4% 1,2%
28/04 PVS 40,40 36,20 40,00 43,00 34,80 11,6% 1,2%
23/04 VNM 61,10 61,30 65,50 70,00 57,90 -0,3% 0,9%
23/04 REE 60,80 62,50 68,00 72,00 61,80 61,80 -1,1% Dong (28/04) 1,0%
21/04 MSN 76,60 79,20 85,00 93,00 75,40 -3,3% 2,1%
20/04 DGW 43,50 45,30 49,00 53,50 43,40 43,40 -4,2% Dong (28/04) 3,2%
15/04 ACB 22,60 23,80 25,40 27,00 22,80 22,80 -4,2% Pong (05/05) 5,6%
14/04 ViB 15,95 16,70 17,80 19,60 15,60 -4,5% 6,6%
09/04 MBB 25,95 26,40 29,00 30,00 24,90 -1,7% 6,7%
08/04 VHC 62,40 58,90 63,40 66,00 55,90 5,9% 11,8%
07/04 SIP 60,00 59,10 65,00 68,00 57,60 1,5% 11,9%

Hiéu qua Trung binh (QTD) 0,9% 3,0%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.

, > Sukién trong nudc

) ” Sukién thé gigi

Thoi gian Su kién Thoigian Quéc gia Sukién
01/04/2026 Cong bé chi s6 quan ly thu mua (PMI) 22/04/2026 Anh CPlyly o
T, ) 24/04/2026 Anh Doanh s6 ban Ié m/m
06/04/2026 Cong bo s6 liéu kinh té Viét Nam thang 3 30/04/2026 Anh L&i sudt Ngan hang Chinh thiic
16/04/2026 Dao han HDTL thang 4 (4111G4000) 30/04/2026  ChauAu  Tuyén b6 Chinh sach Tién té ECB
20/04/2026 Coéng bé danh muc ¢6 phiéu thanh phan chi s6 VN Diamond va VN 30/04/2026 My Lai sué’t Quy Lién bang
Finselect 30/04/2026 My Chi s6 gia PCE 16i m/m
50/04/2026 Quy ETF lién quan chi s6 VN Diamond va VN Finselect hoan tat co cau danh 30/04/2026 M)N/A GDP sabb q/qg
muc 01/05/2026  Chau Au  Chisé PMI san xuat (Chinh thuc)
01/05/2026 Céng bé chi sé quén |y thu mua (PMI) 01/05/2026 Anh Chi S(A)’ PMI san XUé,t (Chllnh thl:fC)
. L . 01/05/2026 My Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)
06/05/2026 Cong bo so liéu kinh té Viet Nam thang 4 05/05/2026 My oG
12/05/2026 MSCl cong b6 danh muc méi 07/05/2026 My S8 don xin trg cap that nghiép lan dau
21/05/2026 Péo han HDTL thang 5 (4111G5000) 07/05/2026 My Néng sudt lao dong so bd g/q
" " I 08/05/2026 My Bang luong phi ndng nghiép & Ty |é that nghiép
29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai ca cau danh muc 11/05/2026 Trung Quéc Chi s gi tidu diing y/y & Gis san xust y/y
01/06/2026 Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) 12/05/2026  ChauAu  Chisé gia tiéu dung chinh thicy/y
05/06/2026 Cong bd co cau danh muc (FTSE ETF) 13/05/2026 My Chi s6 gia tiéu dung m/m & y/y
06/06/2026 Cong bé s6 liéu kinh té Viét Nam thang 5 LCE0/2020 MY Sovdcin Xm t,rg caE> il e ey
14/05/2026 My Chi s6 giad sdn xuat m/m & y/y
12/06/2026 Cong b6 co cau danh muc (VNM ETF) 15/05/2026 My Doanh s& ban 1& m/m
18/06/2026 Dao han HDTL thang 6 (4111G6000) 15/05/2026 My Niém tin tiéu dung sa b6 (BH Michigan)
19/06/2026 Qu§ ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tit co cdu danh muc ::ﬁ ggj 2852 I”‘”g g“cjc gh' 5;3 gialiligine] hm/ 2 /
rung Qudéc San lugng cong nghié
*MSCI danh gia phan loai TTCK trong thang 06 g B i Ag i g, 9P Y1y
18/05/2026 Trung Quéc Doanh sé ban [éy/y
*FTSE Russell ddnh gid phdn logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén bdo cdo vao 18/05/2026  Trung Quéc Ty 1€ that nghiép
07/04/2026 19/05/2026 Anh Thay déi lugng don xin trg cap that nghiép
20/05/2026 Trung Quéc Lai suat cho vay co ban ctia Trung Quéc
20/05/2026  Chau Au Ky hop phi chinh sach cta ECB
21/05/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed
21/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
22/05/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m & GDP m/m
28/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
28/05/2026 My Tang truédng GDP sa bd g/q
29/05/2026 My Chi so gia PCE 16i m/m &y/y
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

GMD - Duy tri vi thé hang dau trong linh vuc khai thac cang bién 24/04/2026 Mua - 1 nam 90.300
HPG - Tac dong ngan han, tang truéng dai han 23/04/2026 Mua -1 nam 33.200
HDB - Tang truéng vuot tréi nhd mé rong ngudn thu nhap ngoai lai 23//04/2026 Tich [y - 1 nam 31.200
OCB - Hié 4 hoat d¢ di thién nhd da tang trudng Igi nhua h

- e e e A A S o 22/04/2026 Tich [y — 1 ndm 13.300
GEG - Hudng tdi tang trudng bén viing 22/04/2026 Mua - 1 nam 20.400
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONGVETf

securities (@)
Kién tao tuding lai thinh viigng

CONGTY CO PHAN
/ CHUNG KHOAN RONG VIET

@ Gia dau hién dang duoc neo lai
bdi cac bién phap can thiép
tam thoi

® Dong luc tang truéng duogc
cung cO va diéu hanh tién té
gilr thé can bang

@ Trién vong két qua kinh doanh
quy 1/2026

@ Cap nhat danh muc chd dong
& gia tri 2026 '
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cla chinh minh. RongViet Securities tuyét doéi khong chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bdo cdo nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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