RONG VIET

SECURITIES

09/07/2025 NHAT KY CHUYEN VIEN

PHR - Cau chuyén chuyén ddi dat c6 thé hién thuc héa ngay trong 2025

Nguyén Thi Quynh Giao - gigo.ntg@vdsc.com.vn

e K&t qua kinh doanh quy 11/2025 tiép tuc dugc déng gop chinh béi mang cao su, chiing téi udc tinh doanh thu va LNST-COM cta
PHR ldn lugt dat 258 ty déng (-17% QoQ, -5% YoY) va 72 ty déng (-24% QoQ, +12% YoY.

e DudnBdcTan Uyén 1 (Thaco lam chi ddu tu) dang trong giai doan xdc dinh gid tri dén bu, véi ké hoach hoan tdt va trién khai du
dan trong ndam 2025. V6i murc gid dén bu du kién sé khéng thdp hon 2,5 ty déng/ha, téng sé tién dén b ma PHR ¢6 thé nhan tu dy
dn nay udc tinh Ién d@én khodng 1.965 ty déng.

Ké& hoach san xuat kinh doanh, dau tu ndm 2025 cia céng ty me

Trong DHCP t6 chiic trong thang 06, doanh nghiép da chia sé vé trién vong kinh doanh trong nam 2025. Vé két qua kinh doanh,
c6ng ty dat muc tiéu cho céng ty me vdi tdng doanh thu nam 2025 dat 1.673 ty déng (+9% YoY), Igi nhuan sau thué c6 déng me udc
dat 341 ty déng (+8% YoY), phan anh su 6n dinh trong hoat ddng san xuat kinh doanh, mac du thi trudng cao su con nhiéu bién
dong. Cong ty ciing du kién duy tri ty |é chi tra 6 tdc bang ti€én mat téi thiéu 13,16%/v6n diéu 1é (1.316 dong/cS phiéu), nhdam dam
bao quyén lgi clia ¢6 dong.

Vé ké hoach san xuat, PHR dat muc tiéu khai thac 12.800 tdn mu cao su véi nang suat trung binh 1,39 tan/ha, trong khi thuc hién tai

canh trén dién tich 44,61 ha. Ngoai ra, cong ty du ki€n thu mua thém 17.200 t&n nhdm dap Ung nhu ciu ché bién. Téng san lugng
tiéu thu cia PHR trong nam 2025 du kién 31.008 tan véi muc gia ban binh quan 44,7 triéu déng/tan (tuong duong so vai 2024).

Bang 1: Cac chi tiéu mang cao su nam 2024 va ké hoach nam 2025

Chitiéu KH2024  TH2024 06;']'(:022:2? KH 2025 "/“:(:".:_5022052?

1 Dién tich tai canh Ha 190 191 101% 45 -77%
2 San lugng khai thac Tan 12.400 12771 103% 12.800 0%
3 San lugng thu mua Tan 10.000 17.320 173% 17.200 0%
4 Sanlugng cao su ché bién nhap kho Tan 22.400 30.090 106% 30.000 0%

San lugng cao su tiéu thu Tan 33.100 28.398 86% 31.008 9%
5  Giaban binh quan triéu déng/tan 36 45.2 127% 44.73 -1%
6  Doanh thu cong ty me ty dong 1.455 1.539 106% 1.673 8%
7 LNTTcongty me ty dong 277 356 129% 375 5%
7  LNST chua phan phéi cong ty me ty dong 245 316 129% 341 8%
8  Tylécé tiucbang tién mat % 20% N.a 13,16%

Nguén: PHR, CTCK Rong Viét
Cau chuyén chuyén déi dat c6 nhiéu budc chuyén tich cuc
Khu cong nghiép co khi ctia Thaco

Dy 4n KCN Bac Tan Uyén 1 (quy mé 786 ha) do Thaco trién khai trén quy dat cia PHR [a mot trong nhiing du &n trong diém tai tinh
Binh Duong, déng thai nam trong chién lugc phat trién nganh céng nghiép 6 té ctia Chinh ph. Hién tai, PHR va Thadico Binh Duang
dang trong giai doan xac dinh gia tri dén bu, véi ké hoach hoan tat va trién khai du an trong nam 2025. Theo chia sé ti phia doanh
nghiép, muc gia dén bu dy kién sé khéng thap hon 2,5 ty déng/ha - tuong duong véi mic ma PHR tiing nhan tai cac du 4n NTC3 va
VSIP lIl trudc day, va phu hgp véi ky vong clia ching t6i. Vi quy mé 786 ha, téng s8 tién dén bu ma PHR c6 thé nhan tu du an nay
udc tinh lén dén khoang 1.965 ty déng, qua dé sé dong gop dang ké vao dong tién va Igi nhuan trong giai doan tdi.

Du &n cao téc TP.HCM - Thii Dau Mét - Chon Thanh di qua dat riing cao su cia Phuéc Hoéa

Phan dat cao su ma PHR thu héi dé ban giao mat bang cho du an cao té¢c TP.HCM — Tha Dau Mot — Chon Thanh, téng dién tich
khoang 60ha, thap hon so véi con s6 81ha tiing dugc UBND huyén Phu Gido cédng bé trudc d6. Theo chia sé tir phia PHR, do day la
cbng trinh trong diém cdp quéc gia, cdng ty sé khéng nhdn dugc khodn dén bu ddt cho phan dién tich noi trén. Thay vao dé, nguén
thu duy nhat tir dién tich nay dén ti thanh ly cay cao su, véi gia tri udc tinh khoang 15 ty déng.
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Sau khi diéu chinh lai phan Thu nhap tir dén bu theo théng tin dugc cung cap trong Dai hdi ¢6 déng 2025 clia PHR, theo kich ban co
sG cla chuing t6i, tién dén bu udc tinh cho giai doan 2025 - 2026 - 2027 lan lugt udc dat 500 — 750 - 715 ty dong.

Hinh 1: Ban d6 huéng tuyén du an cao téc Hinh 2: Vi tri du an Bac Tan Uyén 1
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Nguén: DTM, CTCK Réng Viét Nguén: Quy hoach tinh Binh Duong, CTCK Réng Viét

Mang cao su tiép tuc déng gép chinh vao KQKD cia PHR trong nam 2025

Cho ca nam 2025, chiing téi cho rang cao su van la mang déng gop chinh vao doanh thu cia PHR. V& san lugng tiéu thy, ching toi
ky vong sé duy tri so v&i nam 2024, trong khi gia ban cao su binh quan cla tat ca cac san phdm (RSS, TSR va Latex) nam 2025 ky vong
dat 45 triéu déng/ tan (-0,44% YoY). Mac du trong giai doan hién tai, cac chi bao vé cac san pham dau ra cia nganh cao su dang cé
nhing ddu hiéu tich cuc, cing véi du bao vé mat can déi cung cdu van dang tiép tuc, tuy nhién, ching t6i nhan thay xu huéng gia
cao su thé gidi trong 2H2025 c6 thé sé tiép tuc di ngang hodc diéu chinh nhe khi bat dadu vu mua chinh. Cho ca nam 2025, ching t6i
udc tinh doanh thu va LNST-CDM ctia PHR lan lugt 1a 1.702 ty déng (+4% YoY) va 1.010 ty dong (+115% YoY, véi déng gop tu tién
dén bu ctia dy an KCN Bac Tan Uyén 01).

Hinh 3: Dién bién gia cao su thé gidi giai doan 4/2015 - 7/2025 ('000 déng/tan)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Vé KQKD Q2/2025, chiing téi udc tinh doanh thu va LNST-CDM cutia PHR 1an lugt dat 258 ty déng (-17% QoQ, -5% YoY) va 72 ty dong
(-24% QoQ, +12% YoY). Nhin chung, ca doanh thu va LNST-CDM déu gidm so véi Q1, ch yéu do Q2 Ia thai diém thap diém nhit cda
vu mua, doéng thai, gid ban trong Q2 cing chiu anh hudng tu tdc déng clia thué quan ké tir dau thang 4, ghi nhan gidm so vdi
Q1/2025.
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Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cda tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu clia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khdng chiu trach nhiém ddi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i
vdi viéc st dung toan b hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban céo cdo nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhirng nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khong
dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla ching t6i c6 gia tri dén ngay ra bao
céo va c6 thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hgp nao ma

khéng cé su dong y clia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thuéc Rong Viet Securities, 2025.
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