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« NHNN hat rong thanh khoan thang thi ba lién ti€p trong thang 6/2025. Diém dang chu y trong thang nay la NHNN ban tin phiéu tr lai sau

hon ba thang tam diing, nguyén nhan la do lai suat cho vay qua dém giam sau.

« Tang trudng tin dung tdng tdc manh tir cudi Q1 va duy tri nhip dé déu dan trong hai thang dau cia Q2. Trong khi mat bang lai suat huy déng

tuong déi 6n dinh va tin dung tang trudng manh, cac NHTM da tich cuc huy dong vén qua kénh trai phi€u véi quy mo gap déi quy mé cung ky.

« Ty gia USDVND van dang di ngudc véi xu huéng véi cac dong tién chau A khac trong thang 6/2025. Thai han gia han thué déi Ging gan ké
cung vai chénh léch am lai suat VND-USD tré lai trong thang 6 da lam gia tang ap luc lén trién vong ty gia USDVND, tuy nhién, mic mat gia hién tai
van dang trong tam kiém soat kém véi su chti ddng cia NHNN. Nhiing ap luc nay c6 thé dugc g& bo dan néu két qua dam phan trong ky vong va

NHNN can thiép trén thj trudng ma dé thu hep chénh léch lai suat VND-USD.

« Tuy nhién, trong nlfta cudi nam 2025, can d6i cung-cau ngoai té van sé cang thang khi 1. Thing du thuong mai da gidm dan trong cac thang
gan day; 2. Dong vén dau tu nudc ngoai dich chuyén khi cau chuyén thué quan ré rang hon va 3. Ap luc tang trudng dan dén viéc thuc day tin

dung va dau tu céng, tr d6 quan ngai vé ky vong lam phét tang trong tuong lai c6 thé khién nhu cau tich trir USD gia tang.
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Dién bién bom/hit rong cia NHNN trong nam 2025 Quy mé tin phiéu dang luu hanh va lai suat cho vay qua dém
I Bom/hat rong (truc phdi)  —— Nghiép vu mua ky han Tin phi€éu NHNN I Quy mé tin phiéu dang luu hanh —— LS LNH qua dém (truc phai, %/nam)
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

« NHNN huat rong thanh khoan thang thu ba lién tiép trong thang 6/2025 véi quy mo la khoang 31,4 nghin ty dong (tinh dén ngay 24/06).

« Diém dang chi y trong thang nay la NHNN ban tin phiéu tré lai sau hon ba thang tam diing, nguyén nhan la do 1ai sudt cho vay qua dém giam
sau. Trong phién ngay 24/06, gia tri tin phi€u ky han 7 ngay tring thau la 3,1 nghin ty déng, lai suat la 3,5%/nam, cao hon 40 diém so véi lai suat
tring thau trong ngay cuéi cing cla dot phat hanh vao dau nam.

« Hoat déng hit rong thanh khoan cht yéu do cac khoan cho vay cam ¢é dao han, quy mé cho vay giam ti mudc xap xi 50 nghin ty déng vao

dau thang con khoang 26 nghin ty déng tai ngay 24/06.




RONGVIETES) LAI SUAT CHO VAY QUA DEM GIAM SAU

SECURITIES

Lai suat cho vay VND trén thi trudng lién ngan hang Chénh léch lai suat VND-USD
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+ Lai suat cho vay qua dém trén thi truong lién ngan hang giam manh trong thang qua. Muc thap nhat dugc ghi nhan tai ngay 23/06 la
1,62%/nam, day cling la muc thap ky luc tir thang 3/2024.

« Lai suat cho vay qua dém tién dong giam sau khién cho chénh léch lai suat VND-USD ky han qua dém giam vé muic tuong duong giai doan thang

9/2024.

« Sau khi NHNN phat hanh tin phiéu tr lai vao ngay 24/06, lai suat cho vay qua dém da phuc héi dan 1én muc 3,5%/nam.
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« Tang trudng tin dung tang téc manh tir cudi Q1 va duy tri nhip d6é déu dan trong hai thang dau cia Q2. Theo NHNN, tin dung tinh dén cudi
thang 5 da tang 6,5% so vGi dau nam, tuong Uing tang 18,5% so véi cing ky. Tinh dén 16/06, tang trudng tin dung udc tang xap xi 7,0%, gan gap
doi muic tang cla cung ky. Véi da tang nay, tang trudng tin dung nda dau nam 2025 udc dat it nhat 8,0%, muic cao tuong tu nhu nam 2022.

« Theo sé liéu méi nhat cia NHNN, dén cudi thang 3/2025, tién gui ctia khach hang ca nhan va té chic kinh té phuc héi trong thang 3 va tang trudng
12,7% so véi cung ky, thap hon muc tang truéng 17,9% cla tin dung.

« Trong khi mat bang lai suat huy déng tuong déi én dinh va tin dung tang trudng manh, cac NHTM da tich cuc huy déng von qua kénh trai phiéu

vGi quy mé khoang 127 nghin ty déng, gap doéi quy mé cung ky (tinh dén 20/06).
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Dién bién chi sé DXY Dién bién ty gia USDVND
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« “Lich s&t khéng lap lai, nhung né thudng cé van diéu”. Cho dén nay, véi nhiing bién sé vé dia chinh tri nhu leo thang cang thang gita Iran -
Isarel gan day va su bat dinh cta chinh sach thué quan cia My, chi sé DXY van dang dién bién kha tuang dong véi xu huéng trong nhiém ky Trump

1.0. Néu nhu coi day la mét chi bao cho tuong lai thi xu hudng gidm cia déng USD van c¢6 thé tiép dién thém it nhat vai thang nira.

« Ty gia USDVND van dang di nguoc véi xu hudng véi cac dong tién chau A khac trong thang 6/2025. NHNN cling diéu chinh manh ty gia
trung tdm trong thang 6, song hanh véi xu huéng tang manh hon cla ty gia trén thi trudng lién ngan hang. Tinh dén ngay 24/06, tién dong mat gia
2,6-3,0% trén thi trudng chinh thic va 2,2% trén thi trudng tu do.
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Cac dot mua ngoai té ciua kho bac Nha nuéc

Dot  Khéiluogng (triéu $)

1 200
2 150
3 150
4 300
5 300
6 130
7 110
8 150
9 100
10 200
11 100

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Ngay giao dich
13/2/25
19/2/25
25/2/25
13/3/25
20/3/25
27/3/25
23/4/25

8/5/25
21/5/25
10/6/25
24/6/25

Ngay thanh toan
17/2/25
21/2/25
27/2/25
17/3/25
24/3/25
31/3/25
25/4/25
12/5/25
23/5/25
12/6/25
26/6/25

Kho bac Nha nuéc da mua gan 1,9 ty $ tir dau nam dén nay. Viéc mua USD
lién tuc cha kho bac Nha nuéc khién trang thai ngoai té clia hé théng giam

dang ké so véi dau nam, con khoang 750 triéu $ tai thdi diém gidia thang 6.

Trong khi d6, th&i han gia han thué déi ing gan ké cung véi chénh léch
am lai suat VND-USD trd lai trong thang 6 da lam gia tang ap luc lén trién
vong ty gia USDVND, tuy nhién, mic mat gia hién tai van dang trong tam kiém
soat kém vai sy cht ddng ctia NHNN. Nhiing ap luc nay c6 thé dugc g& bé dan
néu két qua dam phan trong ky vong va NHNN can thiép trén thi truGng ma
dé thu hep chénh léch 1ai suat VND-USD.

Tuy nhién, trong nira cudi nam 2025, can déi cung-cau ngoai té van sé
cang thang khi 1. Thang du thuong mai da gidm dan trong cac thang gan
day; 2. Dong vén dau tu nudc ngoai dich chuyén khi cdu chuyén thué quan ré
rang hon va 3. Ap luc tang trudng dan dén viéc thuc day tin dung va dau tu
codng, tir d6 quan ngai vé ky vong lam phat tang trong tuang lai c6 thé khién

nhu cau tich tr{r USD gia tang.
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