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TRC - KQKD Q1/2026 ghi nhan tich cuc nhé gia ban neo cao

Nguyén Thi Quynh Giao - gigo.ntqg@vdsc.com.vn

e Doanh thu va LNST-CDM Q1/2026 udc tinh dat 235 ty dong (+4% YoY) va 73 ty dong (+3%YoY). San lugng cao su duoc ky vong
tdng nhe, trong khi gid bdn binh quan cé su diéu chinh so véi nén cao cting ky nhung van neo & miic 50 triéu déng/tan.

e Mdng cao su budc vao "dé tudi vang" vao ndm 2026 va san luong khai thdc du kién tdng +12,2% YoY, nho 100% dién tich tai
Campuchia va 62% tai Viét Nam buéc vao dé tudi khai thdc &n dinh.

e Lgi nhudn 2026 ky vong tdng trudng vdi gia dinh TRC c6 thé hach todn nhdn dén bu 248 ha ddt tai KCN Hiép Thanh (véi don gid
1,3ty déng/ha), la dong luc chinh dua LNST cd ndm dat 624 ty déng (+150% YoY).

Q1/2026: Trién vong doanh thu va Igi nhuan ting truéng tich cuc

Du phéng két qua kinh doanh ctia TRC trong Quy 1/2026 tiép tuc duy tri su 8n dinh vé hiéu qua sinh 1i, nha gia cao su tiép tuc duy
tri muic nén mai cao, véi doanh thu thuan udc dat 235 ty dong (+4% YoY, -5% QoQ). Mac du c6 su diéu chinh so véi mic nén cao ky
luc ctia cling ky nam trudc, gia ban binh quan udc tinh van neo & muiic cao khoang 50 triéu d6ng/tan (-11% YoY). San lugng tiéu thu
ky vong ghi nhan muc tang nhe 3% so véi cung ky.

Vé hiéu qua hoat dong, Igi nhuan gop du kién dat 87 ty déng (-1% YoY, +16% QoQ), tuong tng vdi bién Igi nhuan gép dat 37%. Du
bién gdép thap hon muic 39% cung ky do tac dong tl gia ban, nhung da c6 su phuc héi dang ké so véi miic 30% clia quy trudc nhs
gia ban neo cao. Chung t6i ky vong loi nhuan sau thué clia ¢ déng cdng ty me du béo dat 73 ty déng (+3% YoY, +159% QoQ). K&t
qua nay chti yéu nhg gidm ap luc tir cac khodn chi phi luang va thudng vén thudng tap trung cao diém vao quy cudi nam, gidp ty 1&
chi phi SG&A/Doanh thu gidam manh tir 25% xuéng chi con 6% (+0.12 pps YoY, -18.93 pps QoQ). Nha vay, bién Igi nhuan rong duy tri
& muic tot va dat 31% (-0,3 pps YoY, +19,5 pps QoQ).

Bang 1: Du phong KQKD Q1-FY26

Chi tiéu (Ty dong) 1Q-FY26 4Q-FY25 +/- (%QoQ) 1Q-FY25 +/- (%YoY)
Doanh thu thuan 235 246 -5% 226 4%
Gia von hang ban (148) (171) -14% (138) 7%
Loi nhuan gop 87 75 16% 88 -1%
Chi phi SG&A (15) (62) -76% (14) 6%
Thu nhap tai chinh 5 5 -6% 1 239%
Chi phi tai chinh (0) (0) -89% (0) -100%
LN tr HDKD 78 19 317% 75 3%
LNTT 78 26 204% 75 3%
LNST-CDM 73 28 159% 70 3%
Bién LNG 37% 30% 6.59 pps 39% -1.79 pps
Bién chi phi SG&A/ Doanh thu 6% 25% -18.93 pps 6% 0.12 pps
Bién LNTT 33% 10% 22.62 pps 33% -0.32 pps
Bién LNST-CBM 31% 11% 19.48 pps 31% -0.30 pps

Nguén: TRC, CTCK Réng Viét udc tinh
Két qua kinh doanh ca ndm 2026 - Mang cao su duy tri tang truéng, chat xuc tac tir tién dén bu

Mang cao su dugc ky vong tiép tuc la dong luc c6t 16, nhd ndng suat va co cau tudi cay. San lugng khai thac nam 2026 ctia TRC dugc
du bao dat muic 19.437 tan (+12,2% YoY), su gia tdng nay khong chi dén ti dién tich ma con dén tir chat lugng vudn cay:

e Tai Viét Nam: Ty trong dién tich cao su trong dé tudi khai thac 6n dinh (7-20 tudi) ting manh lén muc 62% (hudng ti 76%
vao nam 2029). biéu nay gilp duy tri ndng suat binh quan quanh muc 2,1 tdn/ha, d@m bao san lugng cho céng ty me dat
khodng 10.672 tan (+8,5% YoY).

e TaiSiem Reap (Campuchia): Day la "ng6i sao" tdng truéng vai san lugng du kién dat 8.765 tan (+17,9% YoY) khi 100% dién tich
vudn cay budc vao dé tudi khai thac 6n dinh tir ndm 2026. Vai chi phi nhan cong thap hon tai Viet Nam, mang nay sé dong vai
trd quan trong trong viéc cai thién bién Igi nhuan hgp nhat cho TRC.

e  Gia ban: Trong b6i canh nguén cung cao su thién nhién that chat, trong khi chinh sach thué quan cé su cai thién, ky vong sé
hé trg nganh 6 t6 toan cau tang trudng trd lai (Tham khdo chi tiét tai: Nganh cao su — Tdc déng kép khién gid cao su tdng manh).
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Do dé, gia ban binh quan ky vong duy tri & muc tich cuc tir 47 - 50 triéu d6ng/tan, tao nén tang doanh thu viing chéc cho
doanh nghiép.

Hinh 1: San lugng khai thac Céng ty me (tan) Hinh 2: S&n lugng khai thac SiemRiep (tan)
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Nguén: TRC, CTCK Réng Viét Nguén: TRC, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Gia cao su thién nhién thé gigi tinh dén ngay 8/4/2026 (triéu déng/tan)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Mang tién dén bl tir KCN dugc ky vong la chat xtc tac hé trg ting trudng Igi nhuan cho TRC nam 2026, khi ky vong TRC c6 thé bat
dau hach toén tién dén bu tir du an KCN Hiép Thanh. Dy kién doanh nghiép sé ghi nhan tién dén bu cho khoang 248 ha dat (trén
téng quy dat 496 ha) vai don gia udc tinh 1,3 ty déng/ha.

VGi nhiing gia dinh trén, ching t6i udc tinh doanh thu ctia TRC ndam 2026 dat 965 ty déng (+14,3% YoY) va LNST-CDM dat 624 ty
déng (+150% YoY).
Hinh 4: Uéc tinh tién dén bu KCN Hiép Thanh (ty dong) Hinh 5: Cac quy dat nam trong danh sach phat trién KCN
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Ban bao cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu cia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng chiju trach nhiém déi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, ddi
Vi viéc st dung toan b hodc tirng phan théng tin hay y kién nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngusi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao cia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cdo nay.

Théng tin sttdung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhirng nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khong
dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGia chung téi cé gia tri dén ngay ra béo
cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr bdn quyén va la tai sén cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma

khong ¢6 su ddng y cila Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.

Bloomberg: VDSC <Go>



