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DONG TIEN LUAN CHUYEN HO TRG DA TANG CUA NHUNG CO PHIEU
CO NEN TANG CO BAN TOT

Sau khi KQKD Q4 dugc céng bé, chiing téi ki vong dong tién sé huéng dén cdc cé phiéu cé néi tai co
bdn tét va cé tiém ndng tdng truéng cao trong ném 2022,

Sau mua bdo cdo KQKD, thi trudng khd than trong khi thanh khodn chua cao va duy tri mdc duéi 30.000 ty
déng moét phién. Theo quan diém cua ching téi, dong tién ddu tu sé phan héa va da dang & cdc nhém
nganh/cé phiéu.

Trong nhém VN30, véi ¢ phiéu ngan hang, chiing téi cho réing su chiing lgi cia gid ¢ phiéu trong sdu thdng
cudindm 2021 da phan dnh su tdng trudng chdm lai svck & mdic 12% so véi mic tdng trudng 55% svck trong
1H 2021. Trong thdi gian tdi, chiing téi ky vong hoat déng cda cdc ngdn hang quéc doanh sé dugc hé trg béi
cdc cdu chuyén nhu chia c6 tic va phdt hanh riéng lé cho cdc nha ddu tu nudc ngodi ky vong trong Q1 2022,
trong khi cdc ngdn hang tu'nhan dugc cho la cé nhiing tin tuc tich cuc va tdng truéng vuot bac tur Q2-Q3/22.
Ngoai ra, nhém cé phiéu thép ciing da cé muc diéu chinh ddng ké va phdn dnh KQKD Q4 2021 tdng truéng
chdm lgi khi gid thép c6 dién bién khéng thudn lgi. Tuy nhién, chdng téi tin rdng dong tién vao nhém nay c6
thé cdi thién trong thoi gian téi khi trién vong 2022 duoc hé tro béi su phuc héi trong san lugng bdn hang ndi
dia. Thoi diém hién tai, viéc nha ddu tu luan chuyén dong tién vao nhém VN30 cing la khd phi hop khi ndi
tai cdc doanh nghiép tét va cé thanh khodn cao. Tt do, thi trudng giir duoc nhip 6n dinh.

Ngoai nhém VN30, ching téi cling ddnh gid cao nhém Bdn 1é, Kho Vdn va Xudt khdu sé tiép tuc thu hat dong
tién hé tro béi viec mé cla tré lai cla cdc clra hang, nhu cdu gia tdng cGa ngudi tiéu dung toan cdu va viéc
binh thudng héa chubi cung ting trong ndm 2022.

Tuy nhién, lo ngai vé lam phdt c6 thé khién thj trudng ching khodn bién déng.

Chaing t6i cho rdng lam phdt cé kha ndng van sé dugc kiém sodt (dudi 4%) tuy nhién rdi ro lam phdt van la
yéu t6 can luu tadm va quan sdt. Trong thdi gian tdi, ching téi lo ngai nguy co nhdp khdu lam phdt khi Viét
Nam véan phu thudc vao nhdp khdu (ty trong gid nguyén liéu nhdp khdu trén téng chi phi nguyén liéu cia
todan nén kinh té la 37%, theo B6 K€ hoach va Bdu tu) . Trong dé, su gia tdng cta chi phi xdng dau (chiém
3,52% chi phi san xudt) do gid dau Brent thé gidi tdng (khodng trén 90 USD/thiing - mic cao nhdt trong 8
ndm qua, +80% so véGi dau nam 2021) sé lam tdng chi phi nguyén vat liéu dau vao, khién lam phdt tdng cao.
Do dé, dién bién ctia gid dau la yéu té ddng quan tdm ma nha ddu tu' luu y trong thoi gian tdi.

Chaing t6i ky vong nhém c6 phiéu “Dau khi” bao gém BSR, PLX, GAS sé hé trg phdn ndo cho VN Index trudc
dién bién thuan loi ciia gid dau. Béi véi nhém ¢6 phiéu ngan hang, cdc ngan hang tu nhdn ciing cé co hoi
khi ching téi nhdn dinh trién vong tdng truéng loi nhudn sé rd rang hon trong niia cudi ndm 2022 khi cdc
doanh nghiép tré lgi hoat déng trong diéu kién binh thudng méi cling véi cdc géi hé tro tich cuc cia Chinh
phu. Ngodai ra, cdc nhém cé phiéu nhu Thép, Bdn 1é, Kho Van va Xudt khdu ciing duoc ki vong sé thu hut dong
tién nhu da trinh bay va phan nao hé trg nhip tdng cda thi trudng. Nhin chung, ching téi ky vong chi sé VN-
Index sé dao déng trong khodng 1.430 - 1.580.

PE cua cac chi sé trong giai doan 2017 - 1/2022
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Chang téi ndm giit phdn I6n vi thé ¢ phiéu trong cdc danh muc mé hinh da dé cap trong BCCL ndm 2022 do téng Igi nhudn ky vong van &
muc cao. ching téi bé sung thém HPG vao danh muc 2 (ky vong hudng lgi tur chinh sdch ddu tu cdng) dua trén ky vong viéc mé cira nén kinh
t€ sé hé trg hoat dong xdy dung va kéo theo dé la nhu cdu thép xdy dung tai Viét Nam trong giai doan téi. Do dé, trién vong ctia HPG sé cai
thién vao cudi Q1 2022. Hon niia, cdc hoat déng san xudt va xdy dung c6 thé sé séi ddéng hon & Trung Quéc, Chéau Au va Bdc My, cling sé thic
ddy nhu cdu vé thép cdn néng (HRC) cao hon. Vi vy, chiing téi ky vong gid bdn HRC clia HPG c6 thé phuc héi trong nhiing thdng téi.

Mat khdc, chiing téi cho réing nha dau tu vén cé thé gia tdng ty trong véi ¢ phiéu ngan hang (TCB, ACB) do chuing téi ddnh gid cao dién
bién tich cuc vé chdt lugng tai sén ctia hai ngdn hang ndy va ky vong sé tiép tuc cdi thién trong ndra ddu nam 2022, nhd vao khdu vi rdi ro ¢é
thé kiém sodt dugc va cdch tiép can thdn trong va tap khdch hang tét hon so véi cdc cong ty ciing nganh. Bay cting la hai trong sé it ngdn
hang da trich Idp du phong ddy du cho cdc khodn ng co cdu lai ndm 2021 trudc thai han quy dinh Théng tu 14. Diéu nay sé giam bat dp luc
1én chi phitin dung va la buéc dém cho tdng trudng tich cuc trong ndm 2022. ACB va TCB cling ndm trong sé nhiing ngdn hang dan ddu xu
hudng gia tdng CASA, ddc biét 8 mang bdn Ié.

Ngodi ra, ching téi ky vong vdo su ludn chuyén cta dong tién trong thj trudng tir ¢6 phiéu vén héa nhé sang ¢6 phiéu vén héa Ién hon, déc
biét la nhiing c6 phiéu dugc hé trg bdi KQKD Q4-2021 kha quan, trong ngdn han. Trén thuc té, song song véi cdc dot sut giam cla cdc ¢
phiéu penny gdn day, cdc nha dau tu té chic (Tu doanh CTCK, NPT nudc ngodi va cdc quy ETF) da bdt ddu trang thdi mua rong, diéu nay
cling sé bdo hiéu tét cho ¢6 phiéu vén héa Ién, bao gém ngdn hang. Ngodi ra, ching téi cing khuyén nghj gia tdng ty trong déi véi GMD,
MSH. Ca hai c6 phiéu nay da cé dot diéu chinh manh truéce Tét nhung sé duoc hé trg bdi mic ting trudng lgi nhudn tich cuc trong ndm 2022.

DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM.....ccuuvveeeeeureeesineeeeesrsseessesssessssssesssssssssesssssassssssssssssssassssssssssssssssasssssssssssnnnese 22

56 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ciu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phan tich céng ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tor truée dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e  Thdaiky tién ré dang dén hoi két

Thai ky tién ré dang dén hoi két
e  Bién ddng c6 phiéu da tang manh trong thang Giéng. Ky vong thi trudng c6 phiéu van “khé
luong”.
e  Giad ca hang héa & muc cao nhat trong nhiéu nam. Gia hang hoa sé duy tri & muc cao trong
mét thai gian nira.
e Cacnha dau tu dang cho rdang thai ky tién ré da két thac.

C8 phiéu c6 khéi dau téi té nhat trong mot nam ké tir Khiing hodng tai chinh toan cau giai doan
2007-2008. Lam phat hién dang chi phéi cdc hanh ddng cla ngan hang trung uong - ngoai tri
Trung Quéc, noi chinh sach tién té dang dugc néi ldong thém.

Thi trudng ¢6 phiéu chau My Latin c6 lién quan mat thiét véi gia hang héa ghi nhan muc sinh 15i
t6t nhat (+4,2%) trong khi c6 phiéu ctia My (-9,2%) gidm manh nhat ké t&r ddu ndm 2022 dén nay
(Bang 1). Trén toan cau, c¢6 phiéu Nang luong, Ngan hang va Bao hiém tang trong thang Mét trong
khi c6 phiéu Céng nghé/Internet hoat ddng kém tich cuc. Trong khu vuc chau A, Hong Kong va
ASEAN la thi trudng ghi nhan ty suat sinh I5i t&t nhat trong khi Han Quéc gidm nhiéu nhat (Bang
2). Chiing khoan My van chiu muc dé gidm gia manh nhat vé mat P/E, giao dich & dd léch chuén
1,4 trén muc trung binh 15 ndm so véi 0,5 d6i véi phan con lai cla thé gidi.

Bang 1: Ty suat sinh 16i mét s6 thi trudng cd phi€u nam 2022, USD

My Latinh +4,2%
Thi trudng méi ndi 1,7
Chau A khéng gém Nhat -1,9
Nhat Ban -3,9
Chau Au -6,3
Toan cau -7,2
Thi trudng phat trién -7,9
Vén héa nhé toan cau -8,3
my -9,2
Ngay 27/01/2022

Nguén: Jefferies

Bang 2. Ty suat sinh 1i ctia thi trudng c6 phiéu Chau A, 2022, theo dong ndi té

% thay déi trong nam 2022

Singapore STI +3,9
Philippines PSI +1,8
Hong Kong HIS +0,6
Malaysia FBMKLCI +0,1
Indonesia Ja Pingang
Anbo Sensex Pingang
ThaiLan SET -1,1

Viét Nam VN Index -1,3
PaiLoan Taiex -3,0
Nhéat Ban Topix -6,5
Trung Quéc A-shares -7,7

Han Quéc Kospi -10,6

Ngay 28/01/2022 Nguén: TradingView
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Vi viéc rit dan chuong trinh mua tai san va vién canh nhiéu dot tang lai suat trong nédm 2022, chiing
ta dang chiing kién nhimng dot tang loi tic trai phi€u ky han 10 ndm clia My. Lgi suat thuc té van am
dang ké, cho thay lgi suat trai phi€u sé tang hon nlta. Do d9, 1ai suat thuc clia Fed va Igi tuc trai phiéu
kho bac My ky han 10 nam van & muic am lan lugt 6,5% va 5,2%. Loi suat trai phi€éu danh nghia trén
toan cau trong hai thang qua déu tang & hau hét cac khu vuc, ngoai trir Trung Quéc (Bang 3). Tai
Phép, Igi sudt ky han 10 nam hién dang & muc cao nhat ké tir thang 4/2019 (Hinh 1). Biéu thd vi hon
1a & chau A, hai quéc gia c6 lgi suat cao 1a Indonesia va An D6 cling ghi nhan su gia ting. Loi suat 10
nam cla Viét Nam kha &n dinh trong hai thang qua, tdng 14 diém co ban, thap hon cac nuéc lang
giéng ASEAN (Thai Lan +27, Malaysia +22).

Hinh 1. Lgi suat trai phi€u chinh pha Phap ky han 10 nam
luahawaii published on TradingView.com, Jan 28, 2022 16:46 UTC-8
France Government Bonds 10 YR Yield, 1W, TVC 00.326% H0.405% L0.294% C0.363% +0.035% (+10.67%) pet
1.200%
1.000%
0.800%
0.600%

FRIOY 0.363%

0.200%

0.000%

-0.200%

Wxi"?l'm

-0.400%

-0.600%

2018 2019 2020 2021 2022 Aug

17 TradingView

Bang 3: Lgi suat trai phi€u ky han 10 nam va su thay déi diém % (cac nuéc)

Ngay 01/12/2021 Ngay 28/01/2022 Thay déi (Piém %)
Anh 0,81% 1,24% +43
My 1,38 1,79 +41
Anbo 6,36 6,77 +41
Phap -0,02 0,36 +38
Han Quéc 2,22 2,59 +37
buc -0,38 -0,05 +33
Thai Lan 1,88 2,15 +27
Indonesia 6,21 6,46 +25
Malaysia 3,55 3,77 +22
Viét Nam 2,02 2,16 +14
Nhét Ban 0,06 017 +11
Trung Quéc 2,93 2,72 -21

Nguén: TradingView

Trong hai ndm qua, do hoat déng mua trai phiéu clia cac ngan hang trung uong dén dap, cac nha
dau tu tin rdng kich thich tién té sé kéo dai mai mai. Tuy nhién, hién tai ré rang la khéng phai nhu
vay va ngudi ta phai nhan ra rang ky nguyén cla tién ré dang két thic. C6 thé nhanh hon mong dgi
clia mét sé nha dau tu. Vao ngay 26/1, Fed My da xac nhan viéc két thic chuong trinh mua trai
phiéu va bao hiéu rang lai suat sé tang lén.

DPong thai ciing rédn nay |a thay d6i quan trong nhat trong s6 nhiéu su thay déi da dién ra tai cac
ngan hang trung uang thé gidi trong nhimng thang gan day. Nhung gan day né mdi bat dau gay
anh huéng trén thi trudng tai san. K&t qua la, su bién dong trong ngay da tang Ién, phan anh su
phan Uing cla cac nha dau tu dé tiéu hda hau qua cla viéc that chat chinh sach tién té (Hinh 2).
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Hinh 2: Bién déng cé phiéu (VIX)

luahawaii published on TradingView.com, Jan 28, 2022 13:12 UTC-8
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32.00

30.00

26.00
24.00
22.00

20.00

18.00
16.00
14.00

ep Oct Nov Dec 2022 Feb 17

Y TradingView

Bién dong 6 phiéu néi chung Ia mét ham cda maéi tuong quan gilla xu hudng clia cac yéu té ciu
thanh chi s6 tdng hodc gidm dong thdi va dé phan tan ctia mdc dé ma gia c6 phiéu c6 dién bién
tuong tu. Khi ca su tuong quan va su phan tan déu tang 1én, su bién dong sé tang lén. Néi chung,
day la nhiing gi xay ra trong thai ky khéng chic chdn va céac diéu kién vi mé co ban thay déi, nhu
that chat tién té. N&i cach khac: Tuong quan + Phan tan = Bién dong’.

Gia hang héa ti€p tuc ting manh véi Chi s S&P Goldman Sachs tang Ién muic chua tiing thay ké tur
nam 2015 (Hinh 3). Chdng téi ky vong sé c6 su 6n dinh trd lai nhung khong cho rang gia hang héa
chinh sé& s&m sut gidm. Diéu nay dan dén van dé “lam phat”.

Hinh 3: Chi sé hang héa S&P Goldman Sachs

luahawaii published on TradingView.com, Jan 27, 2022 12:40 UTC-8
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Lam phat ctia My hién dang & muc khodng 7% so v&i cung ky (Hinh 4). Nhin chung, day la muic cao
nhat da dat dugc trong thap ky qua. G chau Au, van dé lam phat dang gia tding mot cach dang so.
Gia tai Khu vuc déng tién chung chau Au da tdng 5% trong thang 12. Tai Dlc, dé gidi quyét van dé
mat stic mua clia cac hé gia dinh, muc luong téi thiu sé dugc tang 20% ké tir thang 10. Cac quéc
gia khac trong khu vuc cling c6 khé nang lam diéu tuong tu.

! Xin chdn thanh cém on Sean Darby tu Jefferies da chi ra diéu nay.
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Nhung trai ngugc véi Fed clia Hoa Ky, Ngan hang Trung uang Chau Au (ECB) van chua thé hién r6
lap trudng clia minh vé cac diéu chinh chinh sach tién té tiém nang hién tai, hoac thiéu cac diéu
chinh dé.

Hinh 4 : Chi sé gia tiéu dung ctia Hoa Ky, % so véi cuing ky
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Nguén: BLS

Tinh hinh lam phét ré rang la mot méi quan tam dang ké déi véi mot s6 nha lanh dao chinh trj trén
thé gidi khi tién luong khéng theo kip. Xép hang tin nhiém ctia Téng théng Biden da bi anh hudng
bdi ap luc chinh tri phailam gi d6 dé kiém ché gia tang (Hinh 5). Ty [& chap thudn cta Biden da gidm
xuéng chi con 40% tr muc trén 55% vao thang 4 ndm ngoai.

Hinh 5: Ty lé chap thuan cta Téng théng Biden

REAL RCP P‘C)LL A\/EF%AGE Approve
3 President Biden Job Approval Disapprove +14.0
! +14.
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Cu6i cuing la trich dan t&r mot trong s6 it cdc Nha kinh té hoc ndi tiéng:

“Lam phat - d6 la mot van dé tién té. Khong, do la mot van dé tai khda. Khéng, do la mot van dé
ddc quyén. D6 la mét van dé thi trudng lao ddng. D6 la mét van dé xa hoi hoc. D6 1a mét van dé vé
phan phdi. D6 1a mét van dé tam ly. D6 1a mot van dé ly thuyét trd choi. D6 1a mot van dé ly thuyét
hé théng. D6 [a mot van dé vé hé tu tudng. D6 la mot van dé dao duc. D6 la mot van dé chinh tri."?
Diém mau chét: Ching téi ky vong su bién dong cua thi trudng sé dugc cai thién trong vai
tuan t&i cho dén cudc hop tiép theo cia Fed vao thang 3 va viéc Ngan hang trung uong chau
Au dinh vi lap trudng cGia minh déi véi van dé lam phat.

2“Nén kinh t€ chinh tri cGia lam phdt”, Fritz Machlup, Cato Journal, Miia Xudn 1983

@ CTCP Chitng khoén R8ng Viét - Bao cao chién lugc Thang 02/2022 6



CHi SO Vi MO THE GIOI THANG 1

Chénh léch lgi tic TPCP My (%/nam) Loi tiic TPCP Duc va Nhat (%/nam)
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KINH TE VIET NAM

e Nén kinh té Viét Nam dang dan phuc héi nhung gia dau tang cao la moét trd ngai
e G6ihé trg kinh t& nhdm thlc ddy tang trudng kinh té hau dai dich

Nén kinh té Viét Nam dang dan phuc hdi nhung gia dau tang cao la mét tr& ngai

San xuat cdng nghiép va chi s6 PMI tang tr& lai phan anh su ti€p tuc cai thién trong cac hoat déng
san xudt. San xuat cong nghiép cua Viét Nam tang 2,4% so vdi cung ky (nhung gidm 3,1% so vdi
thang trudc) vao thang 1 nam 2022. Mic nay thap hon muc tang 8,7% clia thang 12, nhung chiing
téi cho rang chi s san xuat céng nghiép tang cham lai phan anh tinh vu mua do céac hoat déng
thudng cé xu hudng ching lai trudc Tét Nguyén dan trong khoadng thai gian tir thang 1 dén thang
2. Mat khac, PMI clia Viét Nam tang 1,2 diém Ién 53,7 vao thang 1 ndm 2022, danh dau muc cao
nhat ké tir thang 4 ndm 2021. PMI ting trong thang 1 nhd déng gép chti yéu cla viéc san lugng va
don dat hang mdi tang manh. Pang chu y, don hang mdi ti nudc ngoai tdng nhanh nhat ké tur
thang 11/2018, cho thay trién vong xuat khiu thuan lgi ngay ti thang dau tién ctia nam.

Doanh sé ban lé trong thang Mét tang 1én cho thay su phuc hoi dan dan déi véi linh vuc ban 1é cla
Viét Nam. Vao thang 1 nam 2022, doanh s6 ban 1é hang héa va dich vu da tang 1,3% so véi cling ky
sau khi cé khoang thai gian sut gidm té nhat vao giai doan thang 8 - thang 12 ndm ngoai. Theo
phan khuc, chi s6 ban 1é dugc hd trg bdi doanh thu ban 1é hang héa (thuc pham (+12,8% so vdi
cung ky) va phuong tién di lai (+4,3% so vé&i cung ky)). Ngugc lai, doanh thu ban Ié dich vu khéch
san va du lich gidm lan lugt 12,0% va 35,7% so véi cung ky trong thang 1/2022. Trong thdi gian t&i,
hoat déng bén 1& sé dugc hd trg ti viéc cit gidm thué VAT ti 10% xudng 8% ké tir ngay 1 thang 2
nam 2022 va nhu cau trong nudc dan phuc héi.

Hinh 6: San xuat cdng nghiép va PMI cia Viét Nam Hinh 7: Tang truédng doanh sé ban 1é cGia Viét Nam
mmmm PMI (truc phai) So vdi thang trudc So véi cung ky
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Lam phat tiép tuc tang cao hon trong thang Mot & muc 1,9% so vdi cung ky, cao hon muic tang
1,8% trong théng trudc dé. Tinh theo thang, lam phat clia Viét Nam tang 0,2% vao théng 1, sau khi
gidm 0,2% vao thang 12. Trong s6 11 mat hang trong ré tinh lam phat, lam phat clia thang Mot
dugc thuc day bdi muc ting nhanh han clia mat hang D6 uéng & Thudc 13, Quan 4o & Giay dép,
Thiét bi Gia dung cling nhu Giao théng. Mdc tang trudng cao nhat la nhém Giao théng vaéi muic
tang lan lugt la 14,5% so vdi cing ky va 1,2% so véi thang truéc. Mac du chdng toi ky vong lam phat
sé tiép tuc dugc kiém soat vao nam 2022 & muc 3,8%, nhung rui ro lam phéat ngdn han van con tiém
an do gia dau tang cao gan day. Gia dau tiép tuc ting manh trong thang 1/2022 v&i mdc tang hon
20% so vai dau nadm, chd yéu do lo ngai vé t6n kho va rli ro dia chinh tri lién quan dén cang thang
Nga-Ukraine. Trong thai gian t&i, gia dau cao hon sé anh hudng tiéu cuc 1én nhu cau tiéu dung
trong nudc va lam tang lam phat, diéu nay c6 thé lam x6i mon su phuc héi kinh té.
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Hinh 8: Cac thanh phan chinh déng gép vao lam phat Hinh 9: Gia dau thé gi&i (USD/thung)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Géi hé trg kinh té€ nham thuc day tang trudng kinh té hau dai dich

Sau dgt phong tda nghiém trong dé kiém soat dich Covid-19, nén kinh té& Viét Nam phuc héi vdi
téc d6 tang GDP via phai la 5,2% so véi cung ky trong quy 4 nam 2021, t6t hon muc tang trudng
4,6% so véi cung ky trong quy 4 nam 2020 nhung van thap hon muc tang trudng binh quan 6,8%
trudc dai dich trong quy 4 cla giai doan 2011-19. M3c du nén kinh té€ da dan trd lai binh thudng,
nhung su xuat hién cla bién thé Omicron 1a mot thach thiic khac ma cac doanh nghiép phai déi
mat. Goi hé trg phuc héi kinh t&€ maéi nhat dugc Quéc hdi théng qua vao dau ndm 2022 dugc ky
vong sé vuc day muc tang trudng kinh té, hé trg cac doanh nghiép va hé gia dinh bi anh huéng béi
dai dich.

Goi kich cau tri gid khoang 347 nghin ty déng (~ 4,1% GDP, ~15,3 ty USD), bao gém céc bién phap
hé trg chinh nhu gidm thué gia tri gia tang (VAT) tU 10% xuéng 8% (49,4 nghin ty dong, ~2,1 ty
USD), g6i cap bu lai suat cho doanh nghiép (40 nghin ty dong, ~1,7 ty USD), va khoadng 135 nghin
ty déng (~5,9 ty USD) cho dau tu cd s& ha tang. Theo dé, béi chi ngan sach nha nudc sé ting téng
cdng 240 nghin ty dong (~10,4 ty USD) cho giai doan 2022-23, trong d6, boi chi ngan sach c6 kha
nang tang thém 102,8 nghin ty dong vao nam 2022 (1,1% GDP, ~4,5 ty USD). Trong nam nay, chiing
tdi udc tinh ring mot nlra goi hé tro sé dugc danh dé hé tro nén kinh t& dudi hinh thic gidm thué
va phi (51,4 nghin ty déng). Phan con lai (51,4 nghin ty déng) sé dugc gidi ngan dé dau tu co s& ha
tang, goi bu lai suat cho doanh nghiép va hoé trg lai suat/cho vay uu dai nham dam bao an sinh xa
héi va van dé viéc lam.

Theo quan diém clia ching t6i, géi kich cau c6 thé& mang lai Igi ich cho céc linh vuc lién quan dén
tiéu dung va cd sd ha tang.

Thi nhat, viéc gidm thué VAT vao nam 2022 bao gém nhiéu s3n pham va dich vu® han muc gidm
VAT clla ndm ngoai vi viéc cat gidm ndm ngodi chi bao gém cac linh vuc lién quan dén du lich nhu
van tai, luu trd va dich vu dn uéng. Theo B Tai chinh, sé thué dugc giam trong nam 2022 gan gap
ba 14n s thué dugc cdt gidm vao ndm 2021, viéc cat gidm VAT cling c6 quy md bang 1,0% téng gia
tri hang héa ban 1é trong ndm 2021. Gidam thué GTGT tam thai dugc ky vong la bién phéap hiéu qua
nhat vi nd c6 thé dugc thuc hién mét cach nhanh chéng va dé dang. Bién phap nay c6 thé tao ra
déng luc thuc ddy ngén han cho nén kinh té bang cach kich thich chi tiéu cGia ngudi tiéu dung va
khuyén khich ngugi tiéu dung mua hang dé tan dung Igi thé cGla muc gia thap hon trong ngan han.
Tuy nhién, tdc déng cla viéc cat gidm thué VAT c6 thé bi han ché bai muic d6 ma cac doanh nghiép
dang day su gia tang chi phi dau vao sang cho ngudi tiéu dung.

Th hai, mot géi tri gia 113,55 nghin ty déng (~4,9 ty USD) sé dugc st dung dé phat trién co s& ha
tang giao théng, CNTT, chuyén déi ky thuat s6, phong chéng sat 16 dat va tiing pho véi bién déi khi

3 Ngoai trir vién thédng, ngan hang va tai chinh, phat trién bat déng san, khai thac va luyén kim, loc dau va héa dau, trong mét sé cac linh vuc khac.

@ CTCP Chitng khoén R8ng Viét - Bao cao chién lugc Thang 02/2022 9



hau. Chinh pht cing trich 21,15 nghin ty déng (~0,9 ty USD) trong ngén sach trung uong dé dau
tu phat trién hién dai héa hé théng y té, trung tam kiém soat dich bénh vung, bénh vién tuyén
trung uong va cac du an dau tu cdng khac trong giai doan 2022-23. Vi hau hét chi tiéu bé sung cho
cd s& ha tang sé dugc gidi ngan vao ndm 2023, lgi ich cla bién phap kich thich b& sung nay sé chi
dugc nhin thay vao nam t&i. Tuy nhién, 4p luc gidi ngan ngan sach dau tu céng nam nay van rat Ién
khi ching téi udc tinh t8ng gié tri dau tu cdng nam 2022 dat khodng 660 nghin ty déng (~ 8,0%
GDP, ~28,7 ty USD va tang 53% so véi nam 2021). Theo Téng cuc Théng ké udc tinh thém 250.000
ty déng vén cho ca s& ha tang sé lam tang GDP thém 0,53* diém phan tram. Theo udc tinh cla
ching téi, véi gid dinh ty |& gidi ngan 1a 90% vao nam 2022, thi giai ngan dau tu cdng cé thé giup
tdng thém 1,25 diém phan tram vao GDP cla Viét Nam trong nam nay.

Mat khac, lam phat gia tang c6 thé 13 két qua cla chinh sach kich thich tir chinh phd, cé lién quan
truc ti€p dén lam phat do cau kéo. Nhu da dé cap trong Bao cao Chién lugc 2022, ching téi ky vong
lam phat nam 2022 sé mang tinh tam thai gan vdi su kinh té€ phuc hoi lanh manh. V3i cac bién phap
kich cdu mdi, lam phat khong lanh manh ¢é thé dén ti géi bu 1ai sudt 2%/ndm tri gia 20 nghin ty
déng/nam (0,9 ty USD) trong giai doan 2022-23. Chuing t6i cho rang goi nay bj gidi han ca vé pham
viva s6 lugng cung cap cho cac doanh nghiép trong khi tac déng clia géi nay déi véi lam phat phan
I6n sé phu thudc vao cach thuc thi chinh sach. Cho dén nay, chiing téi van gitt quan diém rang lam
phat nam nay gan nhiéu vai van dé lam phat do chi phi ddy hon la lam phat do cau kéo.

Hinh 10: Co cau g6i hé trg theo ngudn tai trg Hinh 11: Co cau géi dau tu co sé ha tang
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Nguén: Quéc héi, CTCK Réng Viét Nguén: Quéc héi, CTCK Réng Viét

4 https://baotintuc.vn/kinh-te/du-dia-tao-dong-luc-tang-truong-la-giai-ngan-von-dau-tu-cong-20211007132241847.htm
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 1 2022: PIEU CHiNH TRUGC Ki NGHi TET

Chi s6 VN Index diéu chinh trong thang nay do tam ly than trong cia nha dau tu trudc dip |1é Tét,
phan anh thanh khoan di ngang so vdi thang 12 nam 2021. Tuy nhién, diéu nay khéng qué ngac
nhién néu nhin lai dién bién thi trudng trong nam 2020 va 2021. K&t thic thang nay, VN Index gidm
2,0% va déng clfa & muic 1.478,96 diém.

VN Index c6 dién bién cling pha véi cac chi s6 khac trén thé gidi nhu SET (-0,53%), S&P 500 (-5,26%),
Nikkei (-6,22%). Chi s6 HNX Index tham chi con diéu chinh manh hon véi muc gidm 12% so véi
thang trudc.

Hinh 12: Chi sé VN Index, thang 1/2021 - thang 1/2022 Hinh 13: Chi sé HNX Index, thang 1/2021 - thang 1/ 2022
GT khdp Iénh (ty ddng)  =====VN-Index (truc phai) GT khép 1énh (ty dong) === HNX-Index (truc phai)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Thanh khoan binh quan maéi phién trén HOSE qua giao dich khép 1énh la 25,6 nghin ty dong (+2%
so véi thang trudc). Piéu nay dugc déng gop chd yéu do thanh khoan cia VN30 dugc cai thién
(+7% so v&i thang truéc), chiém 35% thanh khodn cla VN Index (cao hon thang trudc). Tuong tu,
VNMid cling c6 thanh khoan tdng 2% so vai thang trudc. O chiéu nguoc lai, VN Small ha nhiét véi
thanh khoan va gia gidam lan lugt 9% va 15% so vdi thang trudc. Cau chuyén vé co héi phat hanh
riéng 1é, nGi room ngoai cing véi KQKD tang trudng cao trong quy 4/2021 da ho trg da tang cho
cac c6 phiéu ngan hang trong VN30 nhu BID (+35%), MBB (+18%).
S8 ma gidm gia trong thang 1/2022 tang 40% so vd&i thang 12/2021, chiém 73% t8ng s6 ¢b phiéu
trén hai san HOSE va HNX.
Bang 4: Dién bién cac nhém c6 phiéu trong thang 1 Hinh 14: S6 lugng ¢8 phiéu trén HOSE va HNX theo ty suat
sinh 16i/thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

TBKL: Trung binh khdp Iénh

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nhém Tai chinh 1a nhém ting diém duy nhat véi ting trudng 3,6% so vdi thang trudc. Nhém Tai
chinh dan dat b&i nhom c¢6 phiéu ngan hang nhu BID (+35% so véi thang truéc), MBB (+18%), STB
(+17%). Cac nhém khac ghi nhan muic giam tir-14% dén -1%.

Hinh 15: Dién bién chi s6 cac nhém nganh trong thang 1

@ Tai chinh e B3t dONQ SAN
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai

Khé&i ngoai mua rong trong thang 1 vai gia tri mua rong dat 2,1 nghin ty d6ng théng qua giao dich
khdp Iénh trén san HOSE, chu yéu tap trung & VHM (1.302 ty d6ng) va STB (585 ty déng).

CTG (578 ty dong) va DXG (399 ty déng) cling la nhitng ma thu hat nha dau tu nudc ngoai trong
thang mot. Nguac lai, NVL (-707 ty dong), Cll (-678 ty déng) |a cac ma bi ban rong dang ké.

Dong tién clia cac quy ETF nudc ngoai kha kha quan khi FTSE ghi nhan dong tién vao rong dat 0,9
triéu USD. Dang chd y, Fubon ETF da hat rong manh 73,7 triéu USD. Trong khi d6, két qua tiéu cuc

vGi dong tién ETFs trong nudc khi ca FUEVFVND va E1VFVN30 déu bi rat rong lan luot la 2,4 triéu
USD va 15,3 triéu USD.

Hinh 16: Dién bién mua / ban rong ctia khdi ngoai (ty dong) Hinh 17: Mua / ban rong cta khéi ngoai (khép Iénh) trén

trong 12 thang qua HOSE va dién bién cta VN-Index theo thang
mmmm Mua/Ban rong (ty déng, cot trai) Mua/Ban rong (Ty dong, Cot trai)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Bang 5: Gia tri khéi ngoai mua/ban réong theo nganh trén san HOSE va HNX thang 1.

Gia tri giao Khdi lugng Gia tri giao Khéi lugng

Khu vu
H Ve dich rong giao dich dich rong giao dich
(ty déng) rong (nghin (ty dong) rong (nghin
(S IED) 6 phiéu)
Ngéan hang 1.930 54.163 -1 -22
Bat dong san 1.043 31.109 -22 -8
Tiénich 284 504 -2 -120
Hang héa & Dich vu Céng nghiép 195 3.874 36 2.734
Dich vu tai chinh 147 3.026 16 590
Chédm séc suc khoe 98 2.722 0 -3
Du lich nghi duéng 81 2114 4 334
0 t6 & Phu tung 63 2.853 1 51
D&u khi 47 1.205 222 7.756
Hoa chat 8 4.044 3 97
Bdo chi 1 -1 0 13
Vién théng 0 0 1 52
Cong nghé -18 -251 0 1
Bao hiém -25 -619 83 1.759
Banlé -59 -619 3 15
Hang hoéa Cé nhan & Gia dung -87 -1.177 3 149
Xay dung & Vat liéu xay dung -516 -5,991 -29 -405
Tai nguyén ca ban -576 -16.291 0 -25
Thuc phdm va d6 uéng -5.601 -39.679 -4 -16

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Nha dau tu té chic trong nuéc

Cac nha dau tu té chiic trong nudc mua rdng nhe 10 ty déng. Tuong tu, khéi tu doanh cling mua
rong 802 ty déng. Cac c6 phiéu néi bat dudc giao dich bai cac nha dau tu té chic trong nudc va
khéi tu doanh dugc liét ké bén dudi.

Hinh 18: Cac ¢8 phiéu dugc cac té chiic trong nuéc ban/mua Hinh 19: Cac ¢6 phiéu dudc ban/mua nhiéu nhat bgi

nhiéu nhat (ty dong) trong thang 1 khéi tu doanh (ty dong) trong thang 1
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 20: Hoat ddng giao dich cia cac nha dau tu té chic trong nuéc (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Két qua kinh doanh quy 4 - H8i phuc manh mé vé Igi nhuéan.

Theo s6 liéu tu Fiinpro tinh dén ngay 07/02/2021, da c6 424/773 doanh nghiép niém yét trén HOSE
va HNX céng bé két qua kinh doanh Q4 2021. Nhin chung, Igi nhuan trong quy nay héi phuc manh
mé trd lai sau giai doan gian cach xa hoi kéo dai trong Q3 2021 (+15,5% theo quy). Tang truéng so
vGi cing ky nam ngodi cling & muc hai chir s6 khi dat 12,0%. Trong dé, 15/18 nganh ¢ LNST tang
trudng so vdi quy trudc.

e Nhém dan dau vé tang trudng loi nhuan: Cac cong ty ban 1&, “Hang héa ca nhan va gia dung”
dugc hudng lgi manh mé tu viéc ndgi 1dng gian cach xa héi khi cac clra hang dugc maé clia tré
lai sau khi d6ng clta hoan toan trong Q3 2021 va nhu cau clia ngudi tiéu duing tdng manh trong
quy cudi ndm. & nhém Thuc pham va D6 udng, lgi nhuan cao (tdng 106% theo quy) dugc hd
trg manh mé b&i MSN (chiém 55% Igi nhuan) ti khoan 1ai mét 1an qua viéc thoai von mang
kinh doanh thiic an chan nuéi. Cau chuyén mé ctra tré lai cling tao dong luc cho hai nhém “Dau
khi” va “O t& & Phu tung” nh& sy phuc héi ctia nhu ciu tiéu thu nang lugng va di lai. Mét nganh
cling ¢6 muc tang trudng manh la “Xay dung & Vat liéu” (+424% theo quy), ngoai trir VGC véi
su déng gép manh mé tir nhiéu linh vuc nhu bat déng san (ca dan dung va khu céng nghiép),
ching t6i thay rang cac doanh nghiép khac déu c6 su phuc héi trong hoat déng kinh doanh
c6t 16i sau thai gian gidn cach xa héi.

e Mat khac, hai nhém “Tai nguyén co ban” va “Bat déng san” c6 phan chiing lai so vai Q3 2021
(giam -28% va -32% QoQ) khi gia thép diéu chinh trong Q4 2021, tac déng tiéu cuc dén HPG va
NKG va (2) Khoan 16 ti VIC khi Cong ty tang cudng dau tu vao mang 6 to va chi phi tai trg cho
hoat déng chéng dich Covid-19.

Hinh 21: KQKD nam 2021 theo nganh trén san HOSE va HNX
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Hinh 22: KQKD Q4 2021 theo nhém nganh trén san HOSE va HNX
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TRIEN VONG TT CHUNG KHOAN THANG 2: PHAN HOA TRONG PA TiCH LUY PI LEN

Trong thdng 2, chiing téi ky vong thj trudng sé tiép tuc tich Iiy di Ién nhd su luan chuyén dong tién vao
nhém 6 phiéu cé co ban tét va trién vong tdng trudng cao trong ndm 2022. Cing véi dé, su'tham gia
ctia quy ngoai mai sé la yéu té hé trg tam ly thi trudng. Tuy nhién, ching téi van lo ngai rdi ro lam phdt
sé tdc déng tiéu cuc dén thi truong. Nhin chung, ching téi du dodn VN Index sé dao déng trong khodng
1.430- 1.580.

Sau khi KQKD Q4 dugc cong bd, ching téi ki vong dong tién sé huéng dén cac c6 phi€u c6 noi
tai co ban tét va c6 tiém niang tang truéng cao trong nam 2022.

Sau mua bédo cao KQKD, thj trudng kha than trong khi thanh khodn chua cao va duy tri muic dudi
30.000 ty d6ng mot phién. Theo quan diém clia ching t6i, dong tién dau tu sé phan héa va da dang
& cadc nhém nganh/cé phiéu.

Trong nhém VN30, véi ¢ phiéu ngan hang, ching tdi cho rang su ching lai clia gia c6 phiéu trong
sau thang cudi ndm 2021 da phan anh su tang trudng cham lai svck & mic 12% so v&i mic tang
trudng 55% svck trong TH 2021. Trong thoi gian t&i, ching t6i ky vong hoat dong cla cac ngan
hang quéc doanh sé dugc hd trg bdi cac cau chuyén nhu chia ¢ tlic va phat hanh riéng 1é cho cac
nha dau tu nudc ngoai ky vong trong Q1 2022, trong khi cadc ngan hang tu nhan dugc cho la c6
nhiing tin tuc tich cuc va tang trudng vugt bac tir Q2-Q3/22. Ngoai ra, nhdm ¢é phiéu thép cling
da c6 muc diéu chinh dang ké va phan anh KQKD Q4 2021 tang trudng cham lai khi gia thép c6
dién bién khdng thuan lgi. Tuy nhién, ching téi tin ring dong tién vao nhdm nay c6 thé cai thién
trong thdi gian t3i khi trién vong 2022 dugc hé trg bdi su phuc héi trong san lugng ban hang noi
dia. Thai diém hién tai, viéc nha dau tu luan chuyén dong tién vao nhém VN30 ciing 1a kha phu hop
khi ndi tai cdc doanh nghiép tét va c6 thanh khoan cao. Tur d6, thi trudng gilr duge nhip 8n dinh.

Ngoai nhém VN30, ching téi cling danh gia cao nhom Ban 1&, Kho Van va Xuat khau sé tiép tuc thu
hut dong tién ho trg bai viéc md clra trd lai clia cac clia hang, nhu cau gia tadng clia ngudi tiéu dung
toan cau va viéc binh thudng héa chuébi cung ting trong nam 2022.

Trong nam 2021 va cho téi thdi diém hién tai, cdc nha dau tu ca nhan chiém linh thi trudng (chiém
87% gi4 tri giao dich so v&i muic 72% giai doan trudc dich bénh), thic ddy dinh gid nhém ¢ phiéu
v8n héa trung binh va nhd, vugt dinh gia ca ngan han va dai han (Hinh 23). Tuy nhién, cic c8 phiéu
trong nhém nay c6 KQKD Q4 2021 xau va khéng nhu ki vong chiu su diéu chinh nhanh chéng sau
dé. Trong thdi gian tdi, rdi ro gidm gid & nhdm nay van con néu KQKD chua ¢é nhiéu su chuyén
bién hodc théng tin hé trg.

Hinh 23: PE ctia cac chi sé trong giai doan 2017 - 1/2022
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... Cing véi dé, su tham gia cGia quy ngoai méi dugc ky vong sé anh huéng tich cuc dén tam
ly thi trudng.

Thi truong chiing khodan Viét Nam chao dén quy mdi - Jih Sun Vietnam Opportunity Fund (quy mé
5.000 ty d6ng) vai viéc bat dau gidi ngan tir cudi thang 1/2022, chd yéu vao cac ¢d phiéu vén hda
I6n (nhu HPG, VHM,...). Ching téi tin rang viéc VN Index cé muc tang trudng EPS 2022F cao vdi
téc d6 tang trudng xap xi 20% (theo Bloomberg) va PE 2022F hap dan |a 14 1an so vdi cac thi trudng
trong khu vuc la yéu t6 chinh gitp thu hat cac nha dau tu nudc ngoai méi (gan day la Jih Sun) trong
thdi gian t3i (Hinh 24). Ngoai ra, viéc dong vén ETF ngoai ti cac quy nhu Fubon bat dau cé su dao
chiéu r6 rét trong thang 1, cho thay dong tién cla khéi ngoai c6 chuyén bién tich cuc han (Hinh
25).

Mac du ty trong gia tri giao dich ctia khéi ngoai khéng qua I6n trudc sy ap dao clia nha dau tu ca
nhan nhung chiing t6i cho rang dong tién nay la dong luc mang tinh dan dat dong tién doi dao
trén thi trudng.

Hinh 24: VN Index va cac thi truéng cung nganh (trai: PE, Hinh 25: Doéng vén ETF trong ba thang qua (triéu USD)
phai: % tang truéng EPS)

30 70% X
60% Fubon e
25 . 50%
20 ’ 40% Diamond  —
15 ‘ 382? ETVFVN30
0 |
10 ‘l | 10%
: 0% VANECK —
™~ ‘ -10%
0 -20% KIM —
S+ QO o N D> QO
¢ 2 & X @ FTSE -
\Qb Y © 06, \’04"7\ N =
Qé & P ®'1> P
N 40 -20 0 20 40 60 80
mm PE 2022F  mmmm PE hién tai Tang trudng EPS 2022F T1/2022 wT12/2021 =WT11/2021
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Tuy nhién, lo ngai vé lam phat c6 thé khién thi trudng chiing khoan bién dong.

Chuing t6i cho réng lam phat c6 kha nang van sé dugc kiém soat (dudi 4%) tuy nhién rliro lam phat
van |3 yéu t6 can luu tdm va quan sat. Trong thdi gian tdi, ching téi lo ngai nguy co nhap khiu lam
phat khi Viét Nam van phu thuéc vao nhap khau (ty trong gid nguyén liéu nhap khiu trén téng chi
phi nguyén liéu cla toan nén kinh té la 37%, theo Bé K& hoach va Dau tu). Trong do, su gia tang
clia chi phi xang dau (chiém 3,52% chi phi san xuat) do giad dau Brent thé gidi tang (khodng trén 90
USD/thung - muc cao nhat trong 8 nam qua, +80% so véi dau nam 2021) sé lam tang chi phi nguyén
vat liéu dau vao, khién lam phat tang cao. Do dé, dién bién cla gia dau la yéu t6 dang quan tam
ma nha dau tu luu y trong thdi gian téi.

VN Index dao déng trong khoang 1.430 - 1.580.

Chuing t6i ky vong nhém ¢8 phiéu “Dau khi” bao gém BSR, PLX, GAS sé hé trg phan nao cho VN
Index trudc dién bién thuan Igi cla gid dau. D8i véi nhém ¢ phi€u ngan hang, cac ngan hang tu
nhan cling cé ca hoi khi chiing t6i nhan dinh trién vong tang trudng loi nhuén sé rd rang han trong
ntia cudi ndm 2022 khi cac doanh nghiép tré lai hoat ddng trong diéu kién binh thudng méi cling
Vi cac g6i hé trg tich cuc clia Chinh phii. Ngoai ra, cac nhém c8 phiéu nhu Thép, Ban 1&, Kho Van
va Xuat khau cling dugc ki vong sé thu hiit dong tién nhu da trinh bay va phan nao hé trg nhip ting
clia thi trudng. Nhin chung, ching t6i ky vong chi sé VN-Index sé dao déng trong khoang 1.430 -
1.580.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG HAI

Dong tién luan chuyén hé trg da tang ctia nhitng ¢4 phié€u c6 nén tang co ban tot

Trong Béo cao Chién lugc dau tu ndm 2022, ching tbi da gidi thiéu ba chd dé dau tu vai ky vong cao vé cac
xu hudng nhu sau (1) Nén kinh t& phuc héi, (2) Cac chinh sach hé trg va (3) Thay d6i hanh vi clia ngudi tiéu
duing cling nhu cac doanh nghiép. Cac chi dé dau tu nay tuong Uing vai ba danh muc dau tu nhu Bang 6.
Trong khi cac ¢& phiéu dugc khuyén nghi trong Danh muc dau tu 1 phan 16n dugc da dang héa thanh Ngan
hang, Ngudi tiéu dung, Kho van, Xuat khiu, danh muc 2 va 3 lai tdp trung tuong Ung vao cac nganh Bat
déng san va Tiéu dung & Cong nghé. Véi cac ¢6 phiéu co ty trong gan nhu bang nhau khi méi tao 1ap ké tu
ngay 31/12/2021, hiéu suat cla Danh muc dau tu tinh dén ngay 28/01/2022 nhu sau:

Bang 6: Ty trong nganh va hiéu suat cia mé hinh danh muc dau tu (so sanh véi VN Index)
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Ty Loi p Ty Loi -1%
trong nhuan trong nhuan 2% -1.3%
PHR  138%  10,0% QNS 26,1%  -0,4% -3%
ACV  12,6% 3,5% MWG 252%  -2,5% -4% -3.7%
-5%
REE 129%  -0,1% FPT 246%  -3,8%
-6% -5.5%
KDH  124%  -2,0% MSN 21,2%  -164% Danh  Danh  Danh VN Index
muc 1 muc2 muc3
FPT 121%  -3,8% Tién 2,9% n/a
LHG 11,9%  -6,0% Téng 100%  -5,5%

HDG 11,4% -8,3%
NLG 9,8% -22,1%
Tién 3,1% n/a

Téng 100%  -3,7%

Ty trong nganh ctia cac danh muc

Danh muc 1 Danh muc2 Danh muc3
Vat liéu 7% CNTT 12%
CNTT 15%
Coéng nghiép 23% Coéng nghiép 13%
Tai chinh 26% Tiénich 13%
Tiéu dung 73%
Tiéu dung 40% BDS 59%

Nguén: CTCK R6ng Viét; * Dit liéu tai ngay 28/01/2022

Do viéc md clra trd lai cla Viét Nam dang dién ra ding ky vong clia ching t6i, mé hinh danh muc 1 ghinhan
muc sinh 13i cao nhat, vuot trdi so v&i VN Index trong thang 1, chli yéu dugc thic ddy béi cac ¢6 phiéu Ngan
hang va Tiéu dung nh& ky vong vé thu nhap Q4-2021 tich cuc va hiéu ing trudc Tét. Trong khi dé, tam ly thi
trudng tiéu cuc trong hau hét thang Mét bat ngudn tl su thoai trao clia cac ¢6 phiéu cé tinh dau co cao,
bao gém Bat ddng san - mét trong nhimng nhém ¢é phiéu ndm gill chinh clia chiing t6i trong ndm 2022, dan
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dén su sut gidm lgi nhuan ctia mé hinh danh muc 2. Cuéi cling la su sut gidm bat ngd clia MSN, bat chap
viéc doanh nghiép nay ghi nhan tai chinh dét bién ti viéc thoai vén MSN Feed, khién danh muc dau tu mé
hinh 3 hoat ddng kém han dang ké so véi VN Index trong thang Giéng.

Mac du ching t6i ndm gitt phan 16n vi thé ¢6 phiéu trong cadc danh muc mé hinh trén véi téng lgi nhuan ky
vong cao (Bang 7), chiing téi tai ca cdu Danh muc 2 véi viéc b sung thém HPG vi ching t6i ky vong viéc
m3 clia nén kinh té sé hé trg hoat déng xay dung va kéo theo d6 la nhu cau thép xay dung tai Viét Nam
trong giai doan tdi. Do dé, trién vong clia HPG sé c3i thién vao cudi Q1 2022. Hon n(fa, cac hoat déng san
xudt va xay dung c6 thé sé séi dong hon & Trung Quéc, Chau Au va Béc My, cling sé thic ddy nhu cau vé
thép can néng (HRC) cao han. Vi vay, ching téi ky vong gid ban HRC clia HPG c6 thé phuc héi trong nhiing
thang tdi.

Bang 7: Cac ¢ phiéu khuyén nghi trong cac danh muc mé hinh

Gl muc Gl& hign Loi /Q4-2021 / / 2021 / / 2022F / PER PBR
e i* 3 +/- +/- +/- +/- +/- +/- ja
(\:I;:;) (\;:IID) kr;hvu::g Doanh LNST DLET )] LNST DLET )] LNST 28(2)1 2?)2()2F t::‘i:)
thu (%) (%) thu (%) (%) thu (%) (%)
TCB 71.000 52.800 34% 30,9 16,2 37.1 46,4 23,6 26,9 10,3 8,1 2,0
GMD 55.700 43.000 32% 47,8 367,4 23,0 63,0 -1,1 31,9 21,4 16,2 2,2
STK 67.500 53.200 30% -12,7 10,5 15,6 93,5 30,2 29,2 13,0 10,1 29
@ VHC 75.700 61.000 27% 385 1971 28,7 53,1 13,6 9,4 10,1 9,2 19
= FMC 61.000 50.300 26% 19,5 63,7 17,8 18,2 13,8 194 12,3 10,3 1,8
= MWG 163.500 132.500 25% 329 65,9 13,3 25,0 22,1 38,8 19,3 13,9 51
2 ACB 42.000 34.550 24% 14,9 -4,8 29,8 25,0 17,3 29,5 9,7 7,5 21
_;5- MSH 90.000 79.600 19% 53,3 61,6 244 90,8 16,0 17,3 9,0 7,7 2,6
o MBB 38.500 33.700 14% 31,1 82,6 35,0 53,7 20,5 38,7 10,0 7,2 1,9
SCs 173.400 159.500 14% 334 24,3 21,6 224 18,2 30,2 14,2 10,9 6,9
BMP 67.000 61.500 11% 9,2 31 -2,8 -59,0 374 66,0 23,5 14,1 2,2
PNJ 111.500 104.000 9% 21,5 7,1 12,0 -34 53 21,7 22,9 18,8 3,9
°- FPT 118.400 89.500 35% 23,5 324 19,5 22,5 23,2 294 18,7 14,5 4,5
s HPG 56.000 42.200 34% 734 60,1 66,1 156,3 -0,9 -5,5 55 58 2,2
2 LHG 62.300 49.800 29% -65,3 -63,2 214 47,7 16,0 25,6 85 6,7 1,7
™ NLG 62.100 50.000 27% 381,3 -42,4 134,8 28,2 -2,7 0,0 17,9 17,9 21
E REE 84.300 69.000 22% 14,0 22,0 3,0 14,0 92,7 14,0 11,5 10,1 1,6
£ ACV** 100.400 87.000 15% -42,0 -156,0 -38,4 -90,8 99,2 14712  1,2459 79,3 50
< HDG 69.310 61.000 15% 18,8 155,3 -23,1 11,3 11,2 42,4 11,0 7,7 34
5 KDH 56.000 50.000 12% -54,3 8,2 -17,5 4,4 4,7 31,0 26,7 204 32
PHR 74.400 78.400 -1% -11,1 -37,5 -27,4 -64,7 89,3 218,5 27,8 8,7 3,6
B 5 QNS 65.000 48.000 42% 11,8 -2,6 13,0 17,9 23,9 254 13,8 11,0 2,2
': = FPT 118.400 89.500 35% 23,5 324 19,5 22,5 23,2 294 18,7 14,5 4,5
Ic E MWG 163.500 132.500 25% 329 65,9 13,3 25,0 22,1 38,8 19,3 13,9 51
(= MSN 175.000 143.000 23% 10,3 2,329,0 14,8 593,9 -2,1 -44,4 19,7 35,5 51

Ngubén: Fiinpro, Bloomberg, CTCK Rong Viét; * Dit liéu tai ngdy 28/01/2022; ** S6 liéu Q4-2021 va ndm 2021 la uéc tinh

Mat khac, ching téi cho rdng nha dau tu van cé thé gia tang ty trong vdi c8 phiéu ngan hang (TCB, ACB) do
ching t6i danh gia cao dién bién tich cuc vé chat lugng tai san cla hai ngan hang nay va ky vong sé tiép tuc
céi thién trong ntfa dau ndm 2022, nhd vao khau vi rdi ro c6 thé kiém soat dugc va cach ti€p can than trong
va tap khach hang t6t hon so véi cac cong ty cing nganh. Day cling la hai trong sé it ngan hang da trich lap
du phong day dl cho cac khoan ng ca cau lai nam 2021 trudc thdi han quy dinh Théng tu 14. Diéu nay sé
giam bat ap luc lén chi phi tin dung va la budc dém cho téng trudng tich cuc trong nam 2022. ACB va TCB
cling ndm trong s6 nhiing ngan hang dan dau xu hudng gia tang CASA, dac biét & mang ban lé.

Ngoai ra, ching t6i ky vong vao su luan chuyén clia dong tién trong thi trudng ti ¢6 phiéu vén hda nhd
sang ¢6 phiéu von hda I6n hon, ddc biét 1a nhiing ¢ phiéu dugc hé trg bdi KQKD Q4-2021 kha quan, trong
ngén han. Trén thuc té, song song véi cac dot sut gidm cla cac ¢ phiéu penny gan day, cac nha dau tu té
chiic (Tu doanh CTCK, NDT nudc ngoai va cac quy ETF) da bat dau trang thai mua rong, diéu nay ciing sé
béo hiéu t6t cho ¢6 phiéu vén héa I6n, bao gém ngan hang. Ngoai ra, ching t6i ciing khuyén nghi gia tang
ty trong d&i v8i GMD, MSH. C3 hai ¢ phiéu nay da c6 dot diéu chinh manh trudc Tét nhung sé dugc hé trg
bdi muic tang trudng Igi nhuan tich cuc trong ndm 2022.
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Hinh 26: Dién bién cac chi s6 cia HOSE trong thang Mat
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Bang 8: Danh sach c¢6 phiéu khuyén nghi thang 2 nam 2022
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Hinh 27: Dinh gia P/E cac chi sé san HOSE
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Nguén: Bloomberg, CTCK R6ng Viét

Luan diém

LNST trong quy 4 ctia HPG tudng d6i thap so v6i mic du phdong cltia
chiing téi khi chi dat khodng 7.400 ty déng, tuang duong ~70% du
phong. Du rang san lugng tiéu thu ting khoang 24% QoQ, LNST
giam khoang 28,5% QoQ. Trong do, bién Igi nhuan rong sut giam
manh tir muc 26,8% trong Q3 xudng con 16,4% trong quy 4 cling
nam. Theo IR, nguyén nhan chl yéu dén ti viéc gia than tang dét
bién lén viing giad 300-400 USD/tan trong giai doan tU thang 8 dén
thang 11/2021. Biéu nay trai ngugc hoan toan déi véi ky vong cta
chung t6i vé viéc du trir than cua cong ty (thuong du cho 3 thang)
trong giai doan tu thang 7 dén thang 9/2021 khi gia d muc 200-280
USD/tan.

Chung t6i cho rang trién vong tang trudng ctia HPG sé cai thién vao
cudi quy 1 do nhu cau tdng manh nhg vao thdai tiét thuan loi cho
cac hoat dong xay dung & Viét Nam va Trung Quéc va nhu ciu cao
sau ky nghi Tét. Thi trudng trong nudc phuc héi sé hé trg hoat dong
clia mang thép xay dung. Trong khi dé, cac hoat déng san xuat va
xay dung c6 thé sé s6i dong haon & Trung Quéc, Chau Au va Béc My,
dan dén nhu ciu vé HRC tang cao. Do d6, chung téi ky vong gia
ban HRC clia HPG ¢4 thé phuc héi sau ky nghi Tét.

TCB

71.000

34%

46,4

26,9

10,3

81

2,0

KQKD cuia TCB tuong d&i phu hgp véi du bédo cta ching toi vé tang
trudng doanh thu va lgi nhuan. Hiéu suat va chat lugng tai san van
tét nhu ky vong. C6 mot bat ngd tich cuc trong phan khic phan
phéi bdo hiém qua kénh ngan hang.

Két hgp vai muc dinh gia hdp dan ké tir ngay 7/2/2022, chung téi
tdng ty trong dua trén udc tinh clia ching téi rdng tdng trudng thu
nhap hang quy c6 thé 6n dinh & muc cao trong sudt ndm 2022.

GMD

55.700

32%

63

31,9

214

16,2

2,2

Trong Q4/2021, doanh thu dat 1.038 ty dong, tdng 47% yoy, LNST
clia c6 déng cong ty me dat 190 ty déng, tang 226% yoy. Qua do,
trong nam 2021, doanh thu/LNST c6ng ty me dat 3.206 ty dong
(+23% yoy)/605 ty dong (+63% yoy). Ca hai déu cao han 20% so véi
muc du bdo ndm 2021 cta ching toi.

Chung t6i cho rang KQKD kha quan han ky vong nha vao su tang
trudng manh cdia hoat déng khai thac cang, logistics va cho thué,
Igi nhuén cao tir cac cong ty lién doanh, lién két két hop véi viéc
that chat chi phi. Déi vai hoat ddng khai thac cang, trong Q4/2021,
doanh thu tu mang nay dat 879 ty dong, tang 46% YoY. Ching toi
cho rang nhém céang tai Hai Phong (Nam Hai, Nam Dinh Vi va Nam
Hai Dinh V{) nhd san lugng méi chuyén tang do vao mua cao diém
trong khi vé tan suat tau cap cang khéng bién déng nhiéu.
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= Lgi nhuan kha quan ti cdng nudc sau Gemalink da gitip GMD ghi
nhén 82 ty Igi nhuén ti CTLK trong Q4/2021, +82% yoy, lay ké [én
242 ty (+54% yoy) vao nam 2021.

= Bén canh d6, doanh nghiép ciing that chat chi phi trong Q4/2021.
Cu thé, chi phi quéan ly doanh nghiép trong Q4/2021 gidm 31% YoY
va ty |é chi phi/doanh thu cling gidm 8 pps YoY.

ACB

42.000 24% 25 29,5 9,7 7,5 2,1

= Chung t6i ky vong tang trudng loi nhudn cta ACB sé dat dinh vao
Q2/2022, nhung xu hudng va téc d6 tang trudng thu nhap sé bt
dau dao nguac va tich cuc hon so vdi cac quy trude tir Q1/2022.

= ACBc6ng b6 KQKD thap hon udc tinh cht yéu do lgi nhuan tir hoat
dong kinh doanh va thu hoi trai phiéu, thudng hay bién dong. Mat
khac, chiing téi ching kién su than trong clia ngan hang thong qua
viéc gia tang dang ké ving dém trich 1ap du phong. Ching téi danh
gia cao su phat trién trong co cdu quy dau tu, c6 thé 1a két qua cda
chién lugc cdng nghé sau khi thay déi 1anh dao va do dé, céi thién
chat lugng s&n pham va dich vu.

MSH

=  Giam gid nguyén liéu dau vao nham cai thién ty suat Igi nhuan gép.
Ty suat Igi nhuan gop trong Q4/2021 ctia MSH cho thay dau hiéu
phuc héi ré rang sau khi gia nguyén liéu dau vao (soi/vai) dat dinh
vao Q3/2021, dat 19% (+140 bps theo quy). Chung téi ky vong ty
sudt lgi nhuan gép clia cong ty sé tiép tuc tang trd lai va trd lai binh
thudng tur ndra cudi ndm 2022, dan dén ty suat Igi nhuan gép nam
2022 12 20,3% (+70 bps YoY).

= Nha may Séng Hong 10 sé thac ddy tang trudng Igi nhuan nam

90.000 19% 90,8 17,3 9,0 7,7 2,6 2022. Hién tai, nha may nay dang hoat dong hét 30% céng suat va

du kién dat 100% vao cuéi ndm 2022. Ching t6i ky vong nha may
nay sé gilp tang 13% san lugng tiéu thu FOB vao nam 2022. Do d6,
chiing téi dy bao doanh thu va LNST ndm 2022 sé dat lan luot la
5.508 ty dong (hodc 239 triéu USD, +16% YoY) va 519 ty dong (hoac
23 triéu USD, +17% YoY). Ngoai ra, MSH cling c6 ké hoach mé& rong
moét nha may khéc trong thai gian téi ma chiing toi tin rang sé tang
trudng dai han clia cong ty ti€p tuc dugc ddy manh mac du van can
thém thong tin dé€ phan tich chi tiét hon.

Nguén: CTCK Réng Viét, theo di liéu ngay 28/01/2022

Bang 9: Cacy tudng dau tu khac (khéng dinh gia)

Nhan xét

HVN

Ké& hoach tai cau tric ré rang. HVN dang trong qua trinh tai c4u trdc sau rong vdi uu tién hang dau la tao ra dong tién du dé dua coéng ty
thoét khoi tinh trang t6i té do dai dich gay ra. D4y manh van chuyén hang hoa bang dudng hang khong, thoai von khéi cac cong ty con va
céng ty lién két ngoai nganh, thu hep quy mé déi bay ciing nhu huy déng vén théng qua phat hanh cé phiéu 1a mot trong nhiing ké hoach
tai co cau dang chu y da dugc théng qua va thuc hién.

Viéc néi lai cac chuyén bay quéc té, thanh céng trong viéc tai co cau doi bay va thoai vén khéi cac cdng ty con va cong ty lién két
ngoai nganh, va mat dot tiang vén ¢6 phan la nhing chat xuc tac quan trong can theo déi trong nam 2022.

PET

Ching t6i thay cau chuyén ting trudng thi vi clia céng ty cho nam 2022, dugc thic day b&i muc tiéu ban hang day hita hen cta cac
san pham Apple. PET c6 ké hoach thuic ddy ting trudng doanh s6 ban cac sén phdm cla Apple 1én 50% vao nam 2022. Ban lanh dao tu tin
va sé nd luc nham dam bao muc tiéu vi né sé mang lai Igi nhuan cao hon théng qua chuong trinh uu dai danh cho NPP mang tinh Iy ké cta
Apple. Hon nifa, chiing t6i cho réng diéu kién thi trudng hién dang thuan Igi hon dé cac nha phan phéi Gy quyén tai Viét Nam (PET, DGW,
Synnex FPT va Viettel) dat dugc muc tiéu doanh s6 t6t clia Apple khi ngay cang ¢ nhiéu nha bén I& lua chon ban san pham chinh hang.
Pong co ting trudng mdéi tir s hop tac tiém ning véi thuong hiéu ICT méi, cé thé la Xiaomi, trong nhiing thang sap téi. Theo ké
hoach phat trién manh mé tai Viét Nam (tdng gap d6i thi phan vao nam 2022 véi vén dau tu 16n cho quang céo va san xuat), Xiaomi dang
dam phén véi cdng ty d€ mé rong dang k€ mang ludi phan phdi vao nam 2022. Theo d6, PET nhiéu khé nang sé trd thanh nha phan phéi
thd ba cho thuong hiéu nay tai Viét Nam, bén canh DGW va Synnex FPT.

GAS

Gia dau thuan lgi sé cling ¢4 Igi nhuan ban khi khé bén canh san luong tiéu thu khi phuc hdi tif mic thap vao nam 2021. Gia dau ké
tur thang 12 da ghi nhan mot dot phuc héi manh nha nhu cau toan cau t6t hon du kién trong béi canh tac dong yéu tir Omicron. Bén canh
d6, gia dau tang con dugc hé trg bai kha nang gidn doan ngudn cung tir OPEC+ hodc cang thang dia chinh tri gitra Nga va Ukraine. Hién gia
dau Brent va dau WTI dang giao dich 8 miic hon 90 USD/thung, cao nhat ké tir dau ndm 2015.

Thong tin khéi cong du an L6 B ciing la dong luc dai han cho GAS

PLX

Gi4 xang dau lién tuc ting va san luong tiéu thu ctia PLX trong ndm 2022 du kién sé ci thién ti mic thap vao nam 2021
Viéc rit ngan thoi gian diéu chinh gia ban 1& xang dau tif nam 2022 sé& la ddng luc tich cuc cho cdng ty.
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DANH SACH €O PHIEU QUAN TAM

e pen . 2020 2021F g GTGDBQ  S&hiu
Giamyctiew CRMEM LA e wr we e w4 PE PE  hien ' L Gia1  3thang  Nuéc
o tai nhuan ky . 2021F 2022F T o . N xi s
(dong) (dffng) voné (%) nghi DT LNST DT LNST DT x) x) tai nam (%) (nghin ngoaicon
: (%) (%) (%) (%) (x) UsD) lai (%)
NKG HOSE 300 45.000 31.400 46% Mua -5,1 5241 142,3 7240 6,1 -21,3 3,0 3,8 1.2 3,2 1504 11.843,5 92,3
HAH HOSE 134 89.500 63.000 44% Mua 7,5 13,9 658 2185 219 58,1 7.5 4,7 2,5 1,6 321,6 3.447,0 35,8
QNS UPCOM 751 65.000 48.276 41% Mua -15,5 -18,5 11,7 17,2 25,4 26,2 12,0 9,5 2,6 6,2 45,7 2.247,8 32,0
DRC HOSE 146 37.000 28.100 38% Mua -5,5 2,4 20,0 22,0 11,6 18,8 11,8 10,0 1,9 6,4 14,9 24248 41,5
HSG HOSE 653 41.000 30.350 35% Mua 11,0 2151 62,1 1753 14,7 -25,6 3,6 5.1 14 0,0 52,8 13.066,4 423
FPT HOSE 3.542 118.400 89.500 35% Mua 7,6 12,8 19,4 26,2 233 25,6 18,3 14,5 4,5 2,2 79,3 8.767,2 0,0
TCB HOSE 8.084 71.000 52.800 34% Mua 28,4 22,3 35,6 45,5 25,0 27,6 104 8,1 2,0 0,0 69,2 33.038,6 0,0
HPG HOSE 8.232 56.000 42.200 34% Mua 41,6 78,5 59,7 179,9 3,0 -13,3 53 6,2 2,2 1,2 53,1 49.500,4 254
GMD HOSE 565 55.700 43.000 32% Mua -1,5 -29,3 2,9 38,1 18,3 58,0 25,6 16,2 2,2 2,8 53,1 5.189,7 8,0
PVT HOSE 299 27.500 21.200 32% Mua -3,9 -11,0 03 6,6 15,0 32,8 10,2 7,7 1.3 24 42,5 3.521,2 36,3
DPR HOSE 122 82.600 65.000 32% Mua 10,2 -2,7 6,9 93,8 2,1 14 11,8 12,2 1,2 4,6 46,2 892,7 -6,2
STK HOSE 158 67.500 53.200 30% Mua -20,8 -33,1 19,2 93,9 26,4 29,5 16,1 124 29 2,8 121,2 714 35,9
LHG HOSE 109 62.300 49.800 29% Mua 7.5 39,8 20,0 45,0 17,5 28,1 9,2 7,2 1,7 3,8 68,6 1.547,5 379
VHC HOSE 484 75.700 61.000 27% Mua -10,5 -40,2 28,3 37,5 14,0 24,4 11,6 9,4 1,9 33 65,9 2.7424 73,6
NLG HOSE 835 62.100 50.000 27% Mua -12,9 -13,1 135,0 30,7 -2,8 -1,9 17,6 17,9 2,1 3,0 78,6 16.364,2 17,4
FMC HOSE 143 61.000 50.300 26% Mua 19,0 -1,7 16,0 10,6 15,5 27,6 11,9 9,3 1,8 5,0 75,0 398,6 16,3
HND UPCOM 414 23.300 18.990 25% Mua -3,9 23,8 -13,5 -77,2 8,3 151,9 30,5 12,1 1,5 2,1 15,0 87,5 49,0
MWG HOSE 4119 163.500 132.500 25% Mua 6,2 2,2 9,6 19,9 26,2 44,7 20,1 14,2 4,6 1,1 60,5 10.489,4 0,0
ACB HNX 4.071 42.000 34.550 24% Mua 12,8 27,8 33,5 29,0 14,0 25,5 9,6 7,6 2,1 2,0 68,7 10.572,9 0,0
MSN HOSE 7.362 175.000 143.000 23% Mua 106,7 -77,8 211 429,7 -7,2 -27,2 25,7 35,3 51 0,2 69,4 20.196,7 71,2
REE HOSE 930 84.300 69.000 22% Mua 15,3 -0,7 30,5 5,0 52,2 23,7 12,5 10,1 1,7 0,0 42,9 2.206,7 0,0
MSH HOSE 174 90.000 79.600 19% Tich lay -13,6 -48,5 17,3 87,7 23,1 19,3 10,2 8,5 2,6 5,7 113,2 545,2 39,5
NT2 HOSE 281 25.300 22.350 18% Tich lay -20,5 -171 -1,0 -16,6 19,4 5,8 12,6 11,9 1,5 4,5 8,6 1.603,1 351
VPB HOSE 7.105 42.800 36.650 17% Tich lay 74 26,1 13,5 26,4 16,7 24,0 12,3 10,0 2,1 0,0 122,5 23.968,3 2,2
OCB HOSE 1.652 32.100 27.650 16% Tich lay 21,2 36,9 13,8 25,0 24,5 30,7 8,9 6,7 1,7 0,0 88,4 6.220,3 3,0
ACY UPCOM 8.246 100.400 86.857 16% Tich lay -57,5 -79,0 -38,5 -91,2 99,2 1.471,2  1.244,0 79,2 51 0,0 30,6 349,3 45,3
HDG HOSE 522 69.310 61.000 15% Tich lay 15,1 3,9 -25,0 12,2 13,9 41,3 10,9 7,7 3,1 1,6 99,5 3.275,8 384
VNM HOSE 7.574 91.500 83.100 15% Tich lay 59 4,9 2,1 -5,1 5,7 1.4 18,3 18,1 5,6 4,8 -9,5 10.232,7 45,5
MBB HOSE 5.553 38.500 33.700 14% Tich lay 11,0 5,6 38,2 53,6 17,7 38,7 10,0 7,2 2,1 0,0 103,6 19.169,2 0,0
SCS HOSE 353 173.400 159.500 14% Tich lay -74 -7,5 18,1 24,8 21,7 27,7 15,9 12,1 6,5 5,0 35,5 216,0 21,8
KDH HOSE 1.402 56.000 50.000 12% Tich lay 61,1 25,9 -230 -198 12,4 70,6 34,5 22,6 3.2 0,0 724 5.736,2 16,3
BMP HOSE 220 67.000 61.500 11% Tich lay 8,0 23,6 3,2 -59,8 294 69,5 26,3 15,6 2,2 2,4 16,4 220,5 14,6
CTG HOSE 7.734 39.900 36.900 10% Tich lay 11,7 44,6 18,8 22,4 15,5 19,8 13,3 111 1,9 2,2 60,8 18.418,1 41
PNJ HOSE 1.031 111.500 104.000 9% Tich lay 3,0 -10,4 4,4 -9,5 13,0 29,8 26,2 19,1 3,9 1,4 36,0 3.124,2 1,2
PGI HOSE 114 31.000 29.500 7% Tich lay 12,1 79 1.2 58,9 3,0 -10,4 111 124 1,6 1.7 48,9 69,7 28,2
PC1 HOSE 347 35.500 33.800 5% Tich lay 13,9 41,2 40,1 45,5 -25,7 -34,6 12,0 184 1.8 0,0 89,5 3.202,5 44,2
IMP HOSE 224 79.000 77.000 5% Trung lap -2,4 29,1 -1,9 -3,2 11,8 9,9 27,7 25,2 29 1.9 48,6 83,5 0,0
VCB HOSE 18.369 91.700 89.000 4% Trung lap 7,1 -0,3 16,0 15,2 14,4 24,4 20,0 16,4 3,8 1.3 26,9 5.385,5 6,3
HTN HOSE 173 46.200 44.400 4% Trung lap 23,7 84,2 26,2 -38,6 109,5 61,3 16,7 11,6 2,8 0,0 130,1 1.469,5 48,0
HDB HOSE 2.712 32.000 30.900 4% Trunglap 21,0 17,9 20,3 41,5 27,6 31,2 10,5 8,0 2,1 0,0 78,0 8.605,7 4,4
DPM HOSE 686 36.300 40.200 3% Trung lap 1,0 83,5 62,1 344,9 -12,2 -45,7 51 9,5 1,5 124 174,9 11.185,7 39,8
PPC HOSE 316 23.000 22.600 2% Trunglap  -31 -20,1  -534  -883 75,0 347,4 64,9 14,5 1,5 0,0 11,4 308,9 35,0
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2022F Ty

VHTT . Gishien  Loi PE PE D GTGDBQ  SGhilu
A Gia muc tiéu A0 N[5 +/- +/- +/- hién v 3 thang Nuéc
(triéu A tai nhuéan ky 2021F  2022F 2 co + re s
USD) (dong) (@éng) vong (%) DT LNST x) x) tai (nghin ngoaicon
: (%) (%) (x) UsD) lai (%)
PHR HOSE 463 74.400 78.400 -1% Trungldp  -0,4 1402 323 -54,9 3,9 149,7 26,7 10,7 3,6 3,8 43,2 2.853,1 34,0
KBC HOSE 1.334 52.800 53.700 -2% Trungldp -329 -775 1492 3339 1393 4575 25,9 4,7 2,4 0,0 45,7 24.054,4 31,7
GEG HOSE 313 22.600 23.650 -4% Trungldp 288 3,0 -2,4 12,3 45,2 21,8 22,6 18,6 2,2 0,0 58,8 1.604,8 11,3
VsC HOSE 188 36.300 39.050 -4% Trungldp  -58 2,7 9,7 47,6 6,4 17,5 13,6 11,6 2,2 2,6 28,2 1.068,2 39,0
BFC HOSE 67 24.300 27.050 -5% Trunglép -11,6 805 39,7 46,7 -18,2 -32,7 8,6 12,7 14 5.5 86,8 858,8 45,1
ANV HOSE 151 24.000 27.200 -8% Gidm -232  -713 -2,8 -33,6 11,4 70,9 25,9 15,1 1,5 3,7 51,5 1.031,9 47,7
PVS HNX 565 22.700 27.100 -14% Gidm 16,9 -236 -343 17,0 15,6 7,0 19,7 18,4 1,0 2,6 83,8 10.596,4 40,1
PAC HOSE 75 29.600 37.000 -16% Giam -4,1 -10,9 10,9 1,6 3,0 0,2 12,6 12,6 2,0 4,1 42,0 22,5 36,1
HAX HOSE 61 20.700 28.400 -22% Ban 81 1446 -176  -41,1 10,1 61,8 18,5 11,4 2,5 53 106,3 1.151,6 333
BID HOSE 10.578 32.200 47.950 -32% Ban 4,0 -14,7 27,4 69,1 13,8 26,8 26,8 22,6 2,9 0,4 57,6 5.815,3 13,2
™M HOSE 205 43.000 66.000 -34% Ban -4,8 27,6 1,0 -53,9 13,0 86,6 41,6 20,7 2,8 0,8 -4,0 2.660,4 4,8
PVD HOSE 560 19.900 30.500 -35% Ban 19,7 -0,1 -233 723 37,0 229,4 250,0 77,2 0,9 0,0 794 10.407,2 42,9
DIG HOSE 1.605 36.100 73.600 -51% Ban 17,7 61,3 12,6 59,8 54,4 12,9 324 28,7 5,0 0,0 252,8 23.787,7 471
SMC HOSE 90 Theo déi 33.700 Theodéi  Theo déi -6,5 2273 291 215,55 11,2 -44,8 2,2 4,0 0,9 3,0 70,8 1.019,0 27,5

Nguén: CTCK Réng Viet; dit liéu tai ngay 28/1/2022
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 01/2022

Can can thuong mai (Ty USD) Dién bién ty gia tién Déng
Cén can thuong mai (truc phai, ty $) Ty gid trung tam Ty gid thi truong
Tang trudng xuat khdu (TB3T) Chi s6 USD (truc phai)
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CHi SO CAC NHOM NGANH
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Chi nhanh Ha Néi

RONGVIET

SECURITIES

Chi nhanh Can Tho

Tang 10, Tdéa nha Eurowindow, S6 2
Tén That Tung, Phudng Trung Tu -
Quan Béng Da - TP. Ha Noi

95-97-99 V6 Van Tan - Quan
Ninh Kiéu - TP. Can Tho

CTCP CHUNG KHOAN Tel: (34 24) 6288 2006 Tel: (84 292) 381 7578
RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 Fax: (84 202) 3818387

Tang 1-2-3-4, Tda nha Viet Dragon,
141 Nguyén Du - Quan 1 -TP.HCM

Tel: (84 28) 6299 2006 Chi nhanh Nha Trang

Tang 7, S6 76 Quang Trung - phudng Loc Tho - TP.Nha Trang —

Fax: (84 28) 6291 7986 tinh Khanh Hoa

Email: info@vdsc.com.vn Tel: (84 258) 382 0006

Website: www.vdsc.com.vn Fax: (84 258) 382 0008

Bdn bdo cdo nay duoc chudn bj cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu ciing y thic ¢ thé c6 cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo ndy. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiju trdch nhiém déi vai toan b hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i véi viéc sit dung toan b hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao cla ban bdo cdo nay.

Toan bg cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin sirdung trong bdo cdo nay duoc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dém bdo réing
nhdng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cdia ching ti ¢6 gid tri d@én ngdy ra bdo cdo va c6 thé thay d6i ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo ndy duoc gitr ban quyén va la tai san cia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc siia d6i trong bdt ky truéng hop nao ma khéng ¢ su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 02/2022 27



