
 



 

 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Ngày giao dịch đầu tuần, TTCK lại tiếp tục duy trì trạng 

thái đi ngang. VN-Index đã tăng +4,65 điểm (+0,35%) và 

đóng cửa tại vùng 1.339,54 điểm. Điểm tích cực là thanh 

khoản đã cải thiện hơn với mức tăng +16% so cùng phiên 

trước.  

 Đi ngược thị trường hôm qua là nhóm Ngân hàng khi 

đánh mất -6,08 điểm, Dịch vụ tài chính -0,54 điểm. Nhóm 

tăng điểm hỗ trợ thị trường là Tài Nguyên Cơ Bản +3,26 

điểm, BĐS +1,71 điểm, Điện nước & khí đốt +1,2 điểm. 

 Khối Ngoại tiếp tục bán ròng và giá trị của ngày hôm qua 

là -343,56 tỷ đồng, họ bán nhiều nhất ở CTG (-139,6 tỷ 

đồng), HPG (+128 tỷ đồng), STB (-37,4 tỷ đồng). Khối Tự 

Doanh lại mua ròng +173 tỷ đồng, ở VPB (+54,5 tỷ đồng), 

MWG (+51 tỷ đồng), ccq FUESSVFL (+18,9 tỷ đồng). 

 Chuỗi ngày đi ngang vẫn đang tiếp nối trên thị 

trường. Tuy nhiên, vẫn có nhiều cổ phiếu bứt phá 

ngoạn mục và dòng tiền vẫn tiếp tục tìm kiếm cơ hội 

đầu tư. Chúng tôi đưa ra đánh giá trung lập với các 

chỉ số chính. Đồng thời, khuyến nghị Nhà đầu tư tìm 

kiếm cơ hội đầu tư khi thị trường đang diễn ra sự 

phân hóa của dòng tiền. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index tiếp tục được hỗ trợ tại 1.333 điểm và hồi phục 

nhẹ. Thân nến nhỏ với thanh khoản khớp lệnh tăng trên 

mức trung bình 50 phiên, cho thấy tranh chấp vẫn đang 

quyết liệt. Mặc dù tăng điểm nhưng nến có bóng trên khá 

dài, nên diễn biến hồi phục đang gặp nhiều khó khăn.  

 Diễn biến VN-Index trong biên hẹp và khả năng tăng 

điểm vẫn đang khó khăn, do vậy tín hiệu xu thế chưa rõ 

ràng và diễn biến giằng co có thể sẽ tiếp diễn trong phiên 

giao dịch tiếp theo.           

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Mặc dù chưa nhận được sự lan tỏa đồng đều từ dòng tiền, 

nhưng những cổ phiếu vốn hóa lớn vẫn tiếp tục phân hóa 

rõ nét, cho thấy TTCK đi ngang và tìm kiếm cơ hội đầu tư 

trong ngắn hạn vẫn đang diễn biến khá lạc quan. 

 Với nhóm vốn hóa Vừa & Nhỏ, dòng tiền vẫn duy trì ổn 

định và cơ hội đầu tư rõ nét hơn. NĐT có thể duy trì cổ 

phiếu tốt trong danh mục hoặc tìm kiếm cơ hội giải ngân 

khi xuất hiện tín hiệu tốt từ những cổ phiếu hút dòng tiền. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Xuất siêu trở lại, cán cân thương mại dần cải thiện 

Theo số liệu của Tổng cục Thống kê, tổng kim ngạch xuất nhập khẩu hàng hóa tháng 9/2021 đạt 

53,5 tỷ USD, tăng 4,2% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, xuất khẩu đạt 27 tỷ USD, nhập khẩu 

đạt 26,5 tỷ USD. 

Tính chung 9 tháng năm 2021, tổng kim ngạch xuất nhập khẩu hàng hóa vẫn duy trì tốc độ tăng cao, 

đạt 483,17 tỷ USD, tăng 24,4% so với cùng kỳ năm trước, trong đó xuất khẩu đạt 240,52 tỷ USD, tăng 

18,8%; nhập khẩu đạt 242,65 tỷ USD tăng 30,5%. 

NHẬP KHẨU “LẤN ÁT” XUẤT KHẨU 

Trong 9 tháng năm 2021 có 31 mặt hàng đạt kim ngạch 

xuất khẩu trên 1 tỷ USD, chiếm 92,5% tổng kim ngạch 

xuất khẩu (6 mặt hàng xuất khẩu trên 10 tỷ USD, chiếm 

63,2%). 

Tỷ trọng xuất khẩu của một số mặt hàng chủ lực thuộc 

về khu vực có vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài, trong 

đó: điện thoại và linh kiện chiếm 99,1%; điện tử, máy 

tính và linh kiện chiếm 98%; máy móc thiết bị, dụng cụ 

và phụ tùng chiếm 92,5%; giày dép chiếm 80,5%; dệt 

may chiếm 62,6%. 

Về cơ cấu nhóm hàng xuất khẩu 9 tháng năm 2021, 

nhóm hàng nhiên liệu và khoáng sản đạt 2,66 tỷ USD, 

tăng 9,0% so với cùng kỳ năm trước và chiếm 1,1% tổng 

kim ngạch hàng hóa xuất khẩu (giảm 0,1 điểm phần 

trăm so với cùng kỳ năm trước). 

Nhóm hàng công nghiệp chế biến đạt 214 tỷ USD, tăng 

19,5% và chiếm 89% (tăng 0,6 điểm phần trăm). 

Nhóm hàng nông sản, lâm sản đạt 17,7 tỷ USD, tăng 

17,6% và chiếm 7,4% (giảm 0,1 điểm phần trăm). Nhóm 

hàng thủy sản đạt 6,17 tỷ USD, tăng 2,4% và chiếm 2,5% 

(giảm 0,4 điểm phần trăm). 

Trong 9 tháng qua, Hoa Kỳ là thị trường xuất khẩu lớn nhất của Việt Nam với kim ngạch đạt 69,8 tỷ USD, 

tăng 27,6% so với cùng kỳ năm trước. Tiếp đến là Trung Quốc đạt 38,5 tỷ USD, tăng 18,3%. Thị trường 

EU đạt 28,8 tỷ USD, tăng 11,6%. Thị trường ASEAN đạt 20,6 tỷ USD, tăng 21,2%. Hàn Quốc đạt 16,1 tỷ 

USD, tăng 11,4%. Nhật Bản đạt 14,7 tỷ USD, tăng 5,1%. 

Ở chiều ngược lại, trong 9 tháng năm 2021 có 36 mặt hàng nhập khẩu đạt trị giá trên 1 tỷ USD, chiếm 

tỷ trọng 90,4% tổng kim ngạch nhập khẩu. 



 

Về cơ cấu nhóm hàng nhập khẩu 9T2021, nhóm hàng tư 

liệu sản xuất đạt 227,65 tỷ USD, tăng 31,1% so với cùng 

kỳ năm trước và chiếm 93,8% tổng kim ngạch nhập khẩu 

hàng hóa (tăng 0,4 điểm phần trăm svck năm trước). 

Trong đó nhóm hàng máy móc thiết bị, dụng cụ phụ tùng 

đạt 111,45 tỷ USD, tăng 25,2% và chiếm 45,9% (giảm 2 

điểm phần trăm); nhóm hàng nguyên, nhiên, vật liệu đạt 

116,2 tỷ USD, tăng 37,4% và chiếm 47,9% (tăng 2,4 điểm 

phần trăm). Nhóm hàng tiêu dùng ước tính đạt 15 tỷ USD, 

tăng 22,4% và chiếm 6,2% (giảm 0,4 điểm phần trăm). 

Trung Quốc vẫn là thị trường nhập khẩu lớn nhất của Việt 

Nam trong 9 tháng năm 2021 với kim ngạch đạt 81,3 tỷ 

USD, tăng 41,1% so với cùng kỳ năm trước. Tiếp theo là 

thị trường Hàn Quốc đạt 40,2 tỷ USD, tăng 21,6%. Thị 

trường ASEAN đạt 30,7 tỷ USD, tăng 41,2%; Nhật Bản đạt 

16,3 tỷ USD, tăng 11,6%; thị trường EU đạt 12,6 tỷ USD, 

tăng 19%; Hoa Kỳ đạt 11,7 tỷ USD, tăng 12,7%. 

Như vậy, cán cân thương mại đã trở lại “vị thế” xuất siêu trong tháng 9/2021 với 0,5 tỷ USD. Tuy nhiên, 

do nhập siêu tăng cao trong những tháng trước đó, nên tính chung 9 tháng năm 2021, nhập siêu vẫn ở 

mức 2,13 tỷ USD (cùng kỳ năm trước xuất siêu 16,66 tỷ USD), trong đó khu vực kinh tế trong nước nhập 

siêu 21 tỷ USD, khu vực có vốn đầu tư nước ngoài (kể cả dầu thô) xuất siêu 18,87 tỷ USD. 

NHẬP SIÊU ĐANG GIẢM DẦN 

Lý giải về nguyên nhân dẫn đến nhập siêu trong 9T2021, Bộ Công Thương cho rằng do kinh tế thế giới 

phục hồi, nhu cầu tăng, các DN trong nước tăng nhập khẩu nguyên vật liệu phục vụ sản xuất. Giá hàng 

hóa thế giới tăng nên giá nhập khẩu nguyên vật liệu tăng cao, góp phần tăng kim ngạch nhập khẩu. 

Ngoài ra, giá cước vận tải biển tăng cũng làm tăng chi phí, tăng trị giá nhập khẩu nhưng xuất khẩu lại 

giảm tốc từ tháng 6 đến nay. Trong đó, tháng 6 do dịch Covid-19 tác động mạnh đến xuất khẩu của các 

doanh nghiệp ở Bắc Giang, Bắc Ninh; còn trong các tháng 7, 8, 9 dịch Covid-19 tác động mạnh đến xuất 

khẩu của các doanh nghiệp tại các tỉnh, thành phố khu vực phía Nam. 

Tại buổi họp báo thường kỳ tháng 9/2021 của Bộ Công Thương, Thứ trưởng Bộ Công Thương Đỗ Thắng 

Hải nhận định, xuất khẩu hàng hóa đang có dấu hiệu chững lại kể từ tháng 8 đến nay. Tuy nhiên, tháng 

9 mức suy giảm tăng trưởng kim ngạch xuất khẩu ở mức thấp hơn. Dù vậy, tính chung 9T, xuất khẩu vẫn 

tăng cao. Đây là một trong những nguyên nhân đóng góp vào tăng trưởng GDP 3Q đầu năm. 

Chia sẻ thêm, ông Trần Thanh Hải, Phó cục trưởng Cục Xuất nhập khẩu (Bộ Công Thương), cho biết vào 

quý 2 và quý 3/2021, dịch Covid-19 diễn biến phức tạp đã ảnh hưởng đến các trung tâm sản xuất lớn. 

Chỉ tính riêng khu vực 19 tỉnh thành phía Nam đã tương đương 45% kim ngạch xuất khẩu của cả nước. 

Điều đó cho thấy tác động của dịch và áp dụng các biện pháp giãn cách xã hội nên đã tác động nghiêm 

trọng đến hoạt động sản xuất và qua đó tác động tiêu cực đến kim ngạch xuất khẩu của nước ta. 

Sau một thời gian bị ảnh hưởng bởi dịch, nhập siêu đã quay trở lại và đến tháng 7, mức nhập siêu tương 

đối lớn, lên đến hơn 2 tỷ USD. Tuy nhiên đà nhập siêu này đã giảm dần, đến tháng 8 mức nhập siêu chỉ 

còn hơn 100tr USD và tháng 9, xuất siêu đã quay trở lại, khoảng 0,5 tỷ USD. Đây là tín hiệu đáng mừng. 



 

CỔ PHIẾU CÓ KHUYẾN NGHỊ TÍCH CỰC VÀ GIÁ MỤC TIÊU KỲ VỌNG TỪ 15% 
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

 

 

OCB: NGÂN HÀNG NHỎ VỚI NHIỀU TIỀM NĂNG TĂNG TRƯỞNG 

 OCB sở hữu bộ đệm vốn tốt so với các ngân hàng cùng quy mô. 

Với CAR 12.9% (2020) cùng với đòn bẩy thấp giúp OCB có thể duy 

trì tỷ lệ tăng trưởng tín dụng thuộc nhóm cao nhất trong toàn hệ 

thống. 

 Chất lượng tín dụng được kiểm soát chặt chẽ. OCB là ngân hàng 

Việt Nam tuân thủ sớm nhất chuẩn Basel 2. Quản trị rủi ro là năng 

lực cốt lõi, được thể hiện ở tỷ lệ xóa nợ thấp và tỷ lệ nợ xấu giảm 

liên tục từ 2,3% năm 2018 còn 1,5% trong 1H2021. 

 Hiệu quả hoạt động hàng đầu và liên tục cải thiện nhờ ứng dụng 

số hóa và công nghệ. Trong khi tiềm năng tăng trưởng thu nhập 

phí còn lớn, nhờ nguồn thu phí bảo hiểm hợp tác với Generali và 

các mảng dịch vụ khác gồm thanh toán, thẻ và dịch vụ tư vấn IB… 

Định giá tương đối hấp dẫn với P/B hiện là 1.33 (ngày 04/10/2021) 

chiết khấu khoảng 25% so với với các ngân hàng có cùng quy mô. 

Câu chuyện phát hành riêng lẻ kết hợp với ESOP trong thời gian 

tới sẽ giúp khoảng cách định giá của OCB thu hẹp so với các ngân 

hàng khác. 

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ 

Khuyến nghị         Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị   20.7 – 21.5 

Giá Mục tiêu          26.3 

     (Ngắn hạn) 

Kỳ vọng    24.6% 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 OCB đang trong kênh thăm dò Trung hạn 20.7 – 26.3. 

 Xét ngắn hạn, OCB xoay quanh mức cân bằng 23.2 và hiện tại đang 

ở vị thế điều chỉnh do giảm dưới mức cân bằng này. 

 Với động thái hỗ trợ còn thấp và chưa thu hút được dòng tiền, có thể 

OCB vẫn còn rủi ro điều chỉnh. Tuy nhiên, nhịp điều chỉnh này là cơ 

hội để tích lũy cổ phiếu với giá tốt. Vùng hỗ trợ mạnh của OCB đang 

là vùng 20.7.  

 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

 

 

VRE: CÂU CHUYỆN PHỤC HỒI SAU ĐẠI DỊCH 

 VRE giữ vị trí số 1 trong lĩnh vực cho thuê mặt bằng bán lẻ tại Việt 

Nam, hưởng lợi từ xu hướng gia tăng thu nhập của người dân và 

thị hiếu tiêu dùng qua kênh bán lẻ hiện đại ngày càng ưa thích. 

 VRE trải qua 1 quý kinh doanh vô cùng khó khăn, có thời điểm 

47/80 TTTM phải đóng cửa (13 TTTM tại TP. HCM và 11 TTTM tại 

HN) do tình trạng giãn cách tại các địa phương. Theo đó, VRE tiếp 

tục đưa ra các gói hỗ trợ cho toàn bộ khách hàng thuê mặt bằng, 

khiến KQKD bị ảnh hưởng nặng nề trong quý 3/2021. 

 Đẩy nhanh tiến độ tiêm chủng cùng với việc nới lỏng giãn cách 

xã hội sẽ giúp các TTTM hoạt động trở lại, lưu lượng khách hàng 

đến các TTTM sớm phục hồi, KQKD dần được cải thiện. 

 Triển vọng tăng trưởng vững chắc với nhiều TTTM được mở mới. 

VRE có kế hoạch khai trương 3 TTTM là Mega Mall Smart City tại 

Hà Nội, Vincom Plaza Bạc Liêu và Vincom Plaza Mỹ Tho vào cuối 

năm nay và đầu năm tới, với tổng diện tích sàn tăng thêm là 

136.000 m2. Và tiếp tục có kế hoạch mở mới các TTTM tại nhiều 

thành phố trên cả nước trong những năm tới. 

 KQKD chỉ ảnh hưởng trong ngắn hạn, dần phục hồi kể từ quý 

4/2021 và quay lại đà tăng trưởng từ đầu năm 2022, khi tình hình 

dịch bệnh được kiểm soát tốt. 

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ 

Khuyến nghị         Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị   25 - 26 

Giá Mục tiêu          33 

     (Ngắn hạn) 

Kỳ vọng    29% 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 VRE tiếp tục chịu áp lực từ Trendline điều chỉnh (đường màu đen). 

Hiện tại, VRE đang lưỡng lự trên mức cân bằng 28 nhưng động lực 

hỗ trợ còn thấp và áp lực bán từ vùng Trendline vẫn đang tiềm ẩn. 

 Do vậy, có thể VRE sẽ tiếp tục bị cản tại vùng Trendline và điều 

chỉnh ngắn hạn. VRE chỉ chuyển sang trạng thái tích cực nếu vượt 

được Trendline với thanh khoản gia tăng.  

 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

05/10   

   

   

  
 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

 

 (*) Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách cổ phiếu 



 

 

 

 

 



 


