RONGVIET

SECURITIES

BAN TIN

BIEN PONG MANH

Ngay 21/05/2026

. CO PHIEU KHUYEN NGHI
9 C6 phiéu POW

|
L‘f NHAT KY CHUYEN VIEN
Cdp nhat MSN

RONGVIET
RONECYE sssssssss CONGTY C6 PHAN
Kién 120 tuidng b thinh vigng I CHUNG KHOAN R

TRIEN VONG DAU TU MUA CONG BO KQKD [Peisiininy

ONEARN  MUA CONG BO KET QUA KINH DOANH

N
RONGVET KIEN DINH ™
SECURITIES (i) ~ .' gi\\ LT PR Aﬂ o
PA PHAT HANH | "] KIEN DINH | L



https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/4e5350e8-4783-46c5-762d-08deabc4c066/VDSC_Bao%20cao%20Trien%20vong%20dau%20tu%20mua%20cong%20bo%20KQKD_May%202026_VN.pdf?downloadFrom=ManagementReport-10262

RONG VIET CAP NHAT THITRUONG

SECURITIES

THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

» Thi truong ghi nhan mot phién giao dich day bién dong khi

chi s6 VN-Index dong cla tai muc 1.913,23 diém, gilt dugc TiN HIEU KY THUAT VN-INDEX XU HUGNG:
sac xanh nhe sau khi lay lai méc 1.910 diém. Dién bién dao : .

chiéu nhanh tir ving thap nhat ngay tai 1.859,22 diém cho
thay no6 luc nang da thi truong van cé su xuat hién khi chi so
lUi sau. Thanh khodn tang so v&i phién trudc, chi yéu do
trang thai rung lac manh trong phién, phan anh tam ly nha
dau tu van dang than trong va su phan héa manh trén thi
truéng.

1,950.00

1,900.00

1,875.00

1,860.00
1,850.00

> NO luc tré lai trén ngudng 1.910 diém c6 thé cho thi trudng
thém thai gian tham do cung cau trudc vung can 1.930
diém, dién bién tham do nay sé cé tac dong I6n dén budc di
tiép theo cla thi truong.

1,825.00

1,800.00

1,775.00

» Quy Nha dau tu tam thgi van nén duy tri trang thai quan sat
do tin hiéu chung cta thi trudng van chua thuc su ré nét vé
kha nang duy tri da tang bén viing.

1,750.00

1,725.00
MA(100)
» Mac du d6 thi ky thuat cé phan ting rat chan tai cac vung ho 1,700.00
trg ngan han, nhung rui ro rung lac va ap luc ban bat ngo tai

cac vung gia cao van con tiém an kha lon.

1,675.00

1,650.00

» Trong giai doan nay, Nha dau tu chua nén voi vang gia tang
ty trong hodc mua dudi trong cac nhip kéo gia, ti€p tuc gilr ty
trong danh muc & muc hgp ly. Déi véi cac vi thé ngan han, cé
thé can nhac cht déng chét 16i ting phan hodc giam ty 2026 Feb Mar Apr May ®
trong tai cac c6 phiéu da tang dén vung can hodc tiép tuc

chiu ap luc I&n tU vung can.
TOAN CANH THI TRUGNG
KHOI LUONG GIAO DICH (TRIEU CO) TOP CO PHIEU DONG GOP VAO CHi SO (DIEM)
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RONG VIET CO PHIEU KHUYEN NGHI

SECURITIES

Toéng Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP

Khuyén nghi giao dich- THONG TIN CO PHIEU
Gia khuyén nghi (21/05/2026) (*) 13.000 - 13.500 Nganh Dién, nuéc & xazgio;i:
Gia muc tiéu ngan han 1 Vén hoa (ty dong) 42.950
- :-‘-’i “I':“‘?‘d[‘ ky ‘:(‘-;1“9 1 " A 7,4%-11,5% SLCP dang luu hanh (triéu CP) 3.068
A - tai thoi diem khuyén nghi): -
GIA MUC TIEU » ” ; Khoi lugng BQ 3 Thang (nghin CP) 17.581
Gia muc tiéu ngan han 2 :
Loi nhuan ky , Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 248
gi nhuan ky vong i :
1 5 0500 VND (tai thoi diém khuyén nghi): A14,8%-19,2% Von s& hitu NDTNN con lai (%) 4,43
Gid cét 6 12.700 Bién d6ng gia 52 tuan (nghin déng) 10,580 - 16,550

LU AN DIE’ M C d B AN (* Khuyén nghi duoc Idp trude phién giao dich ctiing Ngay Khuyén nghi)

> Két thuc quy 1 nam 2026, PV Power dat doanh thu thuan 12.327 ty dong, tang 51% so v&i cung ky. San lugng dién thuc phat dat 5,6 ty
kWh, tang 33% so v&i cung ky, véi nhém dién khi dat 3,4 ty kWh, tang 58% so vaGi cung ky. Nhém nhiét dién than dat 1.866 triéu kWh, tang
6% so vGi cung ky va nhém thuay dién tang 10% so véi clung ky. Lai nhuan gop dat 1,8 nghin ty dong, tang 121% so véi cling ky, tuong
duong bién lgi nhuan gép 14,6%, tang 4,6% so véi cuing ky. Lai nhuan sau thué c6 déng me dat 1.200 ty dong, tang 147% so vdi cung ky,
giup doanh nghiép hoan thanh 25% ké hoach doanh thu va 115% ké hoach Igi nhuan sau thué.

Nguyén nhan két qua kinh doanh tang trudng dén ti nhém dién khi khi nha may Nhon Trach 3 va 4 bat dau hoat dong chinh thuc, déng
gop hon 874 triéu kWh. San luong nha may Nhon Trach 1 va Nhon Trach 2 cling tang lan lugt 154% va 59% so véi cung ky, bu dap cho su
sut giam 10% cta Ca Mau 1 va 2. Doanh nghiép chiém 63% tong san lugng dién khi toan hé théng. Nhém thay dién cai thién nhd anh
huéng cla pha La Nifla trong thang 1 va thang 2 nam 2026. Bién Ioi nhuan gép tang manh cht yéu do nha may Nhon Trach 3 va 4 dugc
phan b6 san lugng hgp déng cao vdi ty 1& 163%, mang lai khoan doanh thu chénh léch hgp dong khoang 492 ty déng ma khdéng phat
sinh chi phi thuc té. Gia nhién liéu tai cdc nha may chua chiu dnh hudng I6n ti xung dét Trung Dong.

Luan diém dau tu dua trén ky vong doanh nghiép duy tri da van hanh 6n dinh trong nam 2026 nh& nhu cau huy déng nhiét dién cta hé
théng & muc cao va nguén cung khi néi dia 6n dinh. Bong luc tang trudng cot 16i dai han dén tu vi thé dan dau trong 16 trinh phat trién
ngudn dién LNG quoc gia, bao gom van hanh Nhaon Trach 3 va 4, cling vai tro cha dau tu tai hai du an LNG Quynh Lap va LNG Quang Ninh.
Rui ro dai han la su bat 6n cda thi trudng nang luong toan cau do xung dét dia chinh tri kéo dai c6 thé lam tang chi phi dau vao va thu hep
bién Igi nhuén. Tuy nhién, hiéu qua ngan han chua bi anh hudng I6n nha diéu kién thay van thuan Igi, chinh sach hé trg 6n dinh gia va
lugng nhién liéu ton kho clia cac don vi cung cap.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LGOI NHUAN SAU THUE \ / BIEN LOI NHUAN GOP \
KLGD (nghin c6 - truc phdi) ====Gi4 déng ctia (nghin VND - truc trai) LNST-CDM (ty déng - truc trai) e 5 50 VGi cling ky - truc phai
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* Sau né luc vuot can 14,5 khéng thanh, POW da chuyén }

huéng diéu chinh ngan han. Dién bién diéu chinh nay nham m.so\
muc dich tham do dong tién hé trg va kiém dinh lai cau tric 160
tang gia ma POW da thiét lap vao dau thang 05/2026. Vung
ho6 tro dang la ving 13, ving MA(200). Trang thai rung lac va
tranh chap trén ving nay co thé sé tiép dién trong thai gian
t6i truée khi POW ghi nhan tin hiéu hé trg tich cuc dé tré lai
nhip tang gia.
« H6 tro: 13.000 VND.
 Khangcu: 15.500 VND.
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Binh ludn ky thuat

I ACTTER WU

40,0 42,3 44,0

) DPR hoi phuc nhanh sau khi cham ving hé trg 40. Tin hiéu nay dang gitp DPR kiém tra lai ap luc
cung sau dgt sut gidm nhanh gan day. Dién bién hoi phuc ctia DPR ¢6 thé con tiép dién nhung nha
dau tu tam thai can dé phong ap luc can tu ving quanh 43,5.

ﬁ I th i N — |

Ty
22,0 23,75 25,0

) PVT c6 dong thai hoi phuc sau khi lUi vé gan vung ho trg 22. Dién bién hoi phuc ctia PVT c6 thé con
tiép dién. Tuy nhién, dot sut gidam manh gan day da cé tac dong khong tot dén cau tric tang gia ngan
han cha PVT. Do vay, nha dau tu tam thoi can dé phong ap luc can tur ving quanh 24,5 va can thém
thdi gian quan sat dé danh gia lai kha nang tang gia ctia PVT.
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MSN - Cau chuyén ban Ié Winmart & khoang san Tungsten la tam diém 2026

(Hung Nguyén - hung.nb@vdsc.com.vn)

e MSN cong bé KQKD Q1-2026 an tugng vai doanh thu thuan dat 24.020 ty dong (+3,3% QoQ, +27,1% YoY), LNST Cty me dat 1.246
ty dong (-15,5% QoQ, +274,6% YoY), nhung dudi ky vong chuyén vién 35% do khodan chi phi trich 1ap du phong lién quan dén
khodn dau tu Trusting Social (MSN chiém 25,1% s& h{ru) khoang ~409 ty dong theo udc tinh ching t6i, ghi nhan vao chi phi QLDN
clia Cong ty (dat 1.369 ty dong, +61,2% YoY).

e Nhin chung, gid c6 phi€u MSN gan nhu di ngang ti dau nam dén nay, tuong Ung PE trailing 23,5x va PE forward (tinh t&i dén hét
nlra dau 2026 theo ké hoach Cong ty) 20,2x; ham y dinh gia c6 phiéu hién tai c6 vé ré so véi trién vong tang trudng (trén 60,0%
YoY cho giai doan 2026/27F theo du phéng hién tai chung t6i).

Bang KQKD Q1-2026 cua MSN

Pon vi: Ty déng Q1-2026  Q4-2025 +/-QoQ Q1-2025 +/-YoY
Doanh thu thudn 24,020 23.246 3,3% 18.897 27,1%
Masan Consumer (MCH) 8472 0.275 -8,7% 7.489 13,1%
WinCommerce (WCM) 11.363 10.520 8,0% 8.786 29,3%
Masan MeatLife (MML) 2479 2437 1,7% 2.070 19,8%
Masan High-tech (M5R) 2.993 2.395 25,0% 1.393 114,9%
PhucLong Heritage (PLH) 569 518 9 8% 424 34 2%
Loai trir -1.857 -1.899 -2,2% -841 120,9%
Lol nhudn gop 7.906 7.255 9,0% 6.194 27,6%
CPBEH&QLDN -5.459 -4.714 15,8% -4.559 19,7%
LN trudc thué va lal vay 2.447 2.542 -3,7% 1.635 49,7%
Loi nhuan tor CTLKLD 1.341 1.384 -3, 1% 1.150 12,7%
Loi nhudn tai chinh réng -1.470 -1.283 14,5% -1.306 12,6%
Loi nhuan khac 25 25 -0,3% =297 -108,3%
Lol nhuan truéc thué 2.343 2.667 -12,1% 1.222 91.7%
Thué& TNDN -309 -372 7,2% -239 66,7%
Lai ich ¢d déng thidu s& (M) 728 821 -11,4% 590 23.4%
LNST 1.246 1.474 -15,5% 394 216,6%

Nguén: MSN, CTCK Réng Viét
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LB S
20/05 37,60 34,30 38,50 42,50 32,90 9,6% 0,0%
19/05 CTG 35,20 36,00 38,50 42,50 34,40 -2,2% -0,8%
15/05 VCB 64,60 60,80 63,50 69,00 58,80 6,3% -0,6%
14/05 PVS 41,20 40,50 43,50 48,00 37,90 1,7% 0,8%
13/05 PVT 23,75 22,70 24,30 26,50 21,40 4,6% 0,6%
12/05 SAB 47,70 46,70 50,00 55,00 44,40 2,1% 0,9%
08/05 HPG 26,20 27,10 28,90 30,30 25,90 -3,3% 0,2%
06/05 CTG 35,20 35,10 37,00 39,00 34,40 0,3% 2,0%
05/05 MWG 77,20 84,50 91,00 98,00 79,80 79,80 -5,6% Dong (18/05) 4,0%
28/04 DPR 42,30 40,60 43,50 48,00 38,90 4,2% 3,2%
28/04 PVS 41,20 36,20 40,00 43,00 34,80 40,20 11,0% Pong (06/05) 2,0%
23/04 VNM 59,10 61,30 65,50 70,00 57,90 -3,6% 3,0%

Hiéu qua Trung binh (QTD) -0,4% 3,9%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
Su kién thé gidi

Sy kién
Chi s6 PMI san xuat (Chinh thirc)

, > Sukién trong nudc )

Théigian Quéc gia

01/05/2026 Chau Au

01/05/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) s .
o ’ 01/05/2026 Anh Chi s6 PMI san xuat (Chinh thuc)

06/05/2026 Céng bo so liéu kinh té Viét Nam thang 4 01/05/2026 My chiss PMilean AT VARSI

12/05/2026 MSCI céng b6 danh muc méi 05/05/2026 My S6 ca hoi viéc lam méi

21/05/2026 Pao han HDTL thang 5 (4111G5000) 07/05/2026 My S6 dan xi’n trg cap that nghiép lan dau

5 . e . 07/05/2026 My Nang suat lao dong sa b g/q

29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tdi cg cau danh muc 08/05/2026 My Bang IUang philnéng nghiap 2.7y 18 thAE nghiap

01/06/2026 Cong bé chi sé quan ly thu mua (PMI) 11/05/2026 Trung Qudc Chisé gié tiéu dung y/y & Gia san xuat y/y

05/06/2026 Cong bé co cdu danh muc (FTSE ETF) 12/05/2026 Chau Au  Chisé gia tiéu dung chinh thic y/y

. T Ao . 13/05/2026 My Chi sé gia tiéu dung m/m & y/y

06/06/2026 Coéng bo so6 liéu kinh té Viet Nam thang 5 14/05/2026 My 58 don xin trg cip that nghiép 14n dau

12/06/2026 Cong b6 co cau danh muc (VNM ETF) 14/05/2026 My Chi s6 gia san xuat m/m &y/y

18/06/2026 Do han HDTL thang 6 (4111G6000) 15/05/2026 My Doanh s6 ban & m/m

19/06/2026  Quy ETF lién quan FTSE ETF &VNM ETF hoan tét cd cdu danh muc Uzhvpeds LS T e s Ll el

*MSCI d4nh aid ohan loai TTCK hs 18/05/2026 Trung Quéc Chisd gia nha m&i m/m

anh gia phan foa trong thang 06 18/05/2026 Trung Quéc San lugng cong nghiép y/y

*FTSE Russell ddnh gid phan loai TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va c6ng bé trén bdo 18/05/2026  Trung Quczc Df)aAnh io ba n. IAe yly

cdo vao 07/04/2026 18/05/2026 Trung Quéc Ty lé thiat nghiép , ,
19/05/2026 Anh Thay doi lugng don xin trg cap that nghiép
20/05/2026 Trung Quoc Lai suat cho vay co ban clia Trung Quéc
20/05/2026  Chau Au Ky hop phichinh sach ctia ECB
21/05/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed
21/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
22/05/2026 Anh Doanh sé ban I1é m/m & GDP m/m
28/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
28/05/2026 My Tang truéng GDP so b6 g/q
29/05/2026 My Chiso gia PCE 16i m/m &y/y
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https://vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chien-luoc/danh-muc-smartportfolio
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GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO
TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat)

Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
GMD - Duy tri vi thé hang dau trong linh vuc khai thac cang bién 24/04/2026 Mua - 1 nam 90.300
HPG - Tac dong ngan han, tang truéng dai han 23/04/2026 Mua -1 nam 33.200
HDB - Tang truéng vuot tréi nhd mé rong ngudn thu nhap ngoai lai 23//04/2026 Tich 1Gy — 1 nam 31.200
OCB - Hié 4 hoat d¢ di thién nhd da tang trudng Igi nhua h
- e e e A A S o 22/04/2026 Tich [y — 1 ndm 13.300
GEG - Hudng tdi tang trudng bén viing 22/04/2026 Mua - 1 nam 20.400
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cla chinh minh. RongViet Securities tuyét doéi khong chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bdo cdo nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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