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THI TRUONG CHUNG KHOAN VA TIN KINH TE

Chisé VN-Index VN30-Index HN-Index
20/02/2013 494,83 572,38 67,00
Thay déi (%) 0,83% 0,38% 1,13%
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Phién giao dich ngay 20/02, cac chi sé ddo chiéu ting diém tré lai. VNIndex ting
0,83% lén 494,83 diém, VN30 tang 0,38% lén 572,38 diém va HNIndex tang 1,13% lén 67
diém.

Thanh khodn gidm manh so véi phién truéc. San HSX c6 khodng 75,9 triéu dv dugc
khép lénh (-25,1%), ting véi gia tri la 1.120,93 ty dong. San HNX c6 khoang 80,9 triéu dv
dugc khép Iénh (-20,6%), ting véi gia tri la 696,63 ty dong.

Muc d6 giao dich clia NDT nuéc ngoai giam trén HSX song lai tdng manh trén san HNX.
Gia tri mua rong trén hai san dat lan lugt 30,87 ty dong va 31,53 ty déng. Nhimng ma
dugc mua rong nhiéu nhat trong phién gém cé HPG (~9,5 ty dong), BVH (~6,7 ty dong),
ITA (~5,1 ty déng), KLS (~17 ty d6ng) va SHB (~6,15 ty déng).

San HSX - Tru cét ndng dé& chi sé, VNIndex phuc héi. VNIndex mé clia gidng co
quanh ngudng 490 diém, anh hudng dén ti cdc ma tru cot (VIC, VNM, BVH, GAS) hién
dién ré rét trong phién giao dich budi sang va déng vai trd nang dé tich cuc déi véi chi
$6 VNIndex. Sau d96, thi trudng bat dau cé chuyén bién tich cuc vao cudi phién sang,
trong d6, nhém VN30 phan héa va c6 su phuc héi vé gia dang ké tai nhiéu ¢ phiéu. Do
réng thi trudng ciing thay d&i va dong clia véi s8 ma tang diém chiém da sé. Nhing ¢
phiéu chét phién tang diém dién hinh c6 VNM, HAG, HSG, BVH va PVD.

Dong ¢ phi€u ddu ca mic du cling <6 biéu hién suy yéu trong nhip gidam diém sang
nay nhung da phuc héi tich cuc sau d6 va luc cau duy tri kha tot dac biét 1a & cac ma
nhu KBC, ITA, HQC, MCG, VHG, v.v...

San HNX - Chi sé bi dnh hudng béi cé6 phiéu ACB trong khi cadc ma cé hé sé beta
cao tang gia tich cuc. Tinh trang gidng co dudi ngudng tham chiéu dién ra tuong tu
trén san HNX, tuy nhién trong xu thé€ giam diém van cé nhiing diém sang dién hinh nhu
SCR va VCG. Giao dich tr&d nén hao hing han trong phién chiéu va nhiéu ma dan dat
dao chiéu an tugng, SCR déng clia ting tran trong khi cac ¢6 phi€u dong chiing khoan
tang kha (BVS, VND, KLS). Pang chu y, dong tién khéi ngoai hém nay cé su chuyén
hudng tich cuc sang san HNX va gitp cho da tdng cta chi s6 HNIndex tr& nén manh
hon.

Nhan dinh thi truong

Su than trong cla cac NDT tiép dién trong phién giao dich budi sang trudc nhiéu thong
tin kha bat lgi d&i véi TTCK nhu bié€n dong ty gia (cdc NHTM diéu chinh gid mua-ban
USD déng thai ty gia trén thi trudng tu do cling tdng vuot muc 21.000 VND/USD), tang
trudng tin dung chua phuc héi rd rét va kha nang gia xang sé dugc diéu chinh tang
trong thdi gian gan bdi sau khi trir di muc trich quy binh 6n thi cdc doanh nghiép kinh
doanh xang dan van dang 16 khodng 800 déng/lit déi vsi mat hang xéng. Trong khi do,
ky vong chi s& CPI thang 02/2012 cta c& nudc sé xoay quanh muc dy bao (khodng
1,5%) sau khi CPI cta cac thanh phé I6n dé lan lugt dugc cong bé la lai théng tin gitp
8n dinh tdm ly cCia cac NDT.

Trudc nhimg anh hudng trai chiéu cla cac tin tuc, thi trudng phuc héi sau giai doan
gidng co trong phién sang cung véi d6 rong cai thien dang ké la mét diém tich cuc
trong phién giao dich hém nay. Bén canh d6, né luc mua vao ctia NBT nudc ngoai cling
la nhan t6 ho trg cho cac chi s6 trén hai san giao dich, dang chu y la dong tién cha khéi
ngoai ddy manh giao dich vao budi chiéu va tap trung vao kha nhiéu ma dau co trén
san HNX. Ching téi tiép tuc duy tri quan diém VNIndex sé dao dong trong kénh gid hep
(490-500 diém), su phan hoéa dang bt dau ré rét hon va khéi ngoai sé déng vai tro
nang da thi trudng trong cac phién giao dich ké tiép.




BAN TIN CHUNG KHOAN
Ngay: 20/02/2013

 RONGVIET %

THONG TIN DOANH NGHIEP

* Panh gia KQKD nganh Ngan hang. C6 thém nhiéu ngéan hang lan lugt cong b bao
cdo két qué kinh doanh quy IV trong cac ngay lam viéc dau tién sau ky nghi Tét. Hau hét
cac két qua nay khong khac vai nhiing thong tin da dugc cong b6 trude dé cling nhu
du bao ctia chuing téi.

Trong quy IV, MBB ti€p tuc xu hudng Igi nhuan giam do chi phi trich 1ap du phong rui ro
tang cao, Igi nhuan sau thué chi dat 271,1 ty déng, tuy vay nh& cac quy trudc, lgi nhuan
sau thué ca nam van tang gan 8,7% so vdi nam ngoai, dat 2.311,1 ty dong.

CTG mac du két qua cac hoat déng kinh doanh déu kha quan nhung chi phi hoat déng
va chi phi du phong tang trd lai khién lgi nhuan quy IV gidm manh so véi quy Il Liy ké
ca nam, CTG dat 6.178 ty dong Igi nhuan sau thué, gidm nhe so véi cling ky, tuy nhién
van dan dau vé Igi nhuan trong khéi cac ngan hang thuong mai ¢ phan.

D3Gi vai EIB, két qua kinh doanh quy IV d& dugc nhin thay trudc tir nhiing dau hiéu bi
quan cudi quy lll. Du ng cho vay dot ngdt gidm dén 20.900 ty déng (gom cho vay khach
hang va cho vay lién ngan hang) khién thu nhap lai thuan giam manh, chi con 856 ty
déng, chi bang hon mét nlta ciing ky ndam ngoai va chi bang 74% quy 111/2012. Bén
canh dé, chi phi hoat déng van tang manh theo chu ky quy cudi nam. Do vay, Igi nhuén
sau thué€ cd nam cla EIB & muc 2.138,5 ty dong, thap hon khoang 4,3% so véi du bao
cla chung t6i va chi dat 62% ké& hoach dat ra.

Bao cdo tai chinh quy IV clia ACB tiép tuc ra két qua lgi nhuan 4m 158,6 ty dong. Hoat
déng kinh doanh vang sau khi khién quy Ill thua 16 ndng né tiép tuc la nguyén nhan
chinh khién ACB tiép tuc 16 trong quy IV trong khi thu nhap l&i thuan khong co su cai
thién nao. Ca nam, ACB chi dat 938 ty dong Igi nhuén, chua dén 22% ké& hoach dat ra.
Diéu nhe nhém duy nhat thé hién trén BCTC quy IV 1a trang théi vang da dugc ngan
hang nay can bang gan nhu toan bd. Hay noi cach khac, 16 do chénh léch gia vang sé
khéng con phat sinh dang k& trong ndm sau, chi phi lién quan dén vang (néu c6) sé la
chi phi du phong déi véi khodn cho vay vang 9.458 ty déng sé dugc tat toan trong 6
thang dau nam nay theo quy dinh.

B4t ngd nhat 1a STB céng b 16 871 ty déng cha yéu do chi phi trich 1ap du phong rui ro
tin dung tang vot Ién 852,5 ty déng. Cac hoat ddong dau tu cling ghi nhan 16 trong quy
IV. Do vay, cd nam STB chi dat 714 ty dong Igi nhuan sau thué.

Tinh trang chi phi du phong tdng manh vao quy cudi nam thusng phé bién & cac ngan
hang thuong mai ¢ phan do sy tri hoan trich |ap trong cac quy dau nam. Cac ngan
hang c6 |& ky vong vao kha nang thu hoi cac khoan ng kho doi hodc thanh ly cac tai san
thé chép, tuy nhién, tinh trang thi trudng bat dong san (tai san thé chap cha chét) dong
béng da khién ng cé kha nang mat vén tang lén. Techcombank, mét ngan hang trong
top 5 ngan hang tu nhan cling da phai hach toan 16 trong quy IV do trich 1ap du phong
Ién t&i 1.128 ty déng. Chinh vi vay, cadc ngan hang hién dang cé chi phi du phong ri ro
tin dung thdp nhu EIB, ACB,... déu c6 nguy cg phai ti€p tuc gia tang chi phi nay trong
nam 2013, néu nhu thi trudng tai chinh, bat déng san néi chung, chua c6 tin hiéu tich
cuc.

* VIC - CTCP Tap doan Vingroup (VIC-HSX) vira cdng b6 BCTC hgp nhat quy 1V/2012 va
ca nam 2012. Theo dé, quy IV/2012 VIC ghi nhan miic doanh thu thuan 1a 2.836 ty déng
va LNST thudc ¢6 déng cong ty me 1a 219 ty déng, 1an lugt tang 139% va 43% so Vi
cung ky nam trugc. Ngudn dong gép chinh vao doanh thu quy viia qua dén tur hoat
déng kinh doanh bat déng san (~2.183 ty d6ng), ma chii yéu la tir du én Vincom Village.

Nhu vay, nhin chung cac hoat dong kinh doanh ctia VIC trong nam nay déu tang truéng
$0 véi ndm ngodi. Cu thé, véi su déng gép thém cla cac TTTM méi nhu Vincom Center

_ AHCM, Vincom Center Long Bién, doanh thu hoat déng cho thué van phong ctia VIC da


http://cafef.vn/Thi-truong-niem-yet/Thong-tin-cong-ty/VIC.chn
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tang 30%, & muc 1.226 ty déng. Bén canh d6, viéc chuyén nhuong toa thap B (khu van
phong) clia Vincom Center Ba Triéu cho Techcombank va ban giao biét thy tai dy an
Vincom Village da giup hoat déng kinh doanh bat déng san ctia VIC tang truéng 389%,
& muc 5.336 ty dong. Ngoai ra, véi viéc sap nhap VPL vao VIC, Tap doan da hgp nhat
thém cac nguén thu tir khéi kinh doanh khach san, dich vy cham soc stic khée va dich
vy lam dep v6i ngudn thu 1a ~1.342 ty déng. Tinh ca nam 2012 VIC dat dugc mic doanh
thu thudn hgp nhat 14 7.904 ty déng va LNST thudc ¢d déng cong ty me la 1.571 ty
déng, tang lan lugt 242% va 191% so v6i nam 2011. Tuy nhién, két qua kinh doanh nay
chi bang mdt nlia so véi muyc tiéu 3.055 ty dong LNST dat ra cho toan céng ty; dong
thai, so v6i muc du bao LNST 2.813 ty déng cla ching téi thi két qua kinh doanh cua
VIC c6 phan kém kha quan. Nguyén nhan la do viéc ghi nhan phan doanh thu ban biét
thy tai dy an Vincom Village khong dugc nhu uéc tinh. Vi muc LNST 1.571 ty dong,
EPS nam 2012 cdia VIC tuong Ung la 1.692 dong/cp, P/E 39x.

Chung t6i van gilt quan diém VIC sé c6 su ting trudng manh mé vé mat doanh thu va
Igi nhuan tir ndm 2013 véi 3 du &n 16n dang thuc hién la Vincom Village, Royal City va
Times City. Dy kién t8ng nguén thu tiém nang tir viec ban can hé cac du an nay 1an lugt
la 16.210 ty dong (udc tinh da ghi nhan ~4.000 ty déng trong ném 2012), 19.690 ty
déng va 25.985 ty dong. Bén canh d6, hoat dong ctia VIC con dugc duy tri bsi nguén
thu tir cho thué mat bang ban Ié, van phong va kinh doanh khach san, dich vu nghi
duéng véi nguén thu ~2.500 ty déng doanh thu/ndm va du kién sé taing thém dang ké
tU ndm 2013 véi sy déng gop tu du an Vincom Center A — Tp.HCM va viéc dua vao khai
thac phan dién tich ban 1 tai cac du an Vincom Village, Royal City va Times City.

THONG TIN KINH TE

Tin dung tiép tuc ting trudng 4m trong thang 02/2013. 56 liéu théng ké méi nhat
ctia NHNN cho biét, t6c dé tang trudng tin dung tir dau nam tinh dén ngay 19/02/2013
la am 0,16%, so v&i muc tdng trudng am 1,06% trong thang Mot thi tinh hinh cho vay
trén thi trudng 1 da 6 sy cai thién mac du thdi gian nghi € trong thang Hai la kha
nhiéu. Bén canh do, ty & tang trudng tin dung trén ciing kha quan hon so véi cung ky
nam trugc véi mic tang trudng dm khodng 2,51% trong hai thang dau nam 2012. Trén
thi trudng 2, 1ai suat lién ngdn hang dang trong xu huéng giam so véi dau thang vdi cac
muic |ai sudt qua dém, 1 tudn va 1 thang lan luot la 4%/nam, 4,5%/nam va 6,29%/nam.
Diéu nay cho thay tinh hinh thanh khoan ctia hé théng ngan hang van dang én dinh,
hoat ddng cho vay ddu nam du da vao gudng nhung véi nhip dé cham do ngan hang
con e ngai rai ro trong khi nhu cau sir dung vén ctia doanh nghiép chua nhiéu do lugng
hang tén kho cao va téng ciu con yéu.
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HNX

Cé phiéu tang/giam gia theo nganh

[ | YTE
VIEN THONG
[ B TIEN ICH CONG CONG
eee— NGUYEN LIEU CO BAN
I HANG TIEU DUNG
= | o
. CONGNGHIEP
f T T T T T T T T T T CONGNGHE
100% 90% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 20% 10% 0% T
W <=-2% >-29% & < 0% 0% >0%&<=2% MW>2% 0% 0% 20%
m<=-3%
05 CP tang /giam gia manh nhat
Ma Gia H% £%(T-100 Ma Gia (%  £%(T-10) Ma Gida (H%
GIL 33,7 6,98% 531% VNG 6,7 -6,94% 4,69% TH1 374 9,82%
CLw 13,9 6,92% 23,01% ™S 22,8 -6,94% -6,56% VBC 26,4 9,80%
GTT 12,4 6,90% 4,20% SEC 20,5 -6,82% 17,82% FDT 29,9 9,52%
RIC 6,2 6,90% -1,5%% HOT 25,2 -6,67% -9,03% GLT 13,3 9,45%
HAR 20,2 6,88% 35,57% MPC 28,0 -6,67% 1,82% PRC 7,8 9,09%
05 CP c6 KLGD / GTGD Ién nhat
~ KLGD (ngan _, ~ 0 R , - KLGD (ngan
Ma S Cé) 9@ Ty trong (%) Ma GTGD (ty dong) Ty trong (%) Ma & CF(’) 9a
ITA 4.682 6,16 VNM 48,37 4,31 SHB 15.442
KBC 3.022 3,98 ITA 44,09 3,93 PVX 8523
HQC 2.794 3,68 Ssli 41,75 3,72 SCR 7.900
SAM 2.598 342 DRC 38,14 3,40 KLS 6.077
SSI 2173 2,86 REE 37,94 3,38 VND 3.738
05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhiat cia NDTNN (ty déng)
Ma GTmua GTbdn Muarong Ma GTmua GTbadn Banrong Ma
HPG 13,84 4,33 9,51 GMD 0,95 6,58 (5,63) KLS 17,10 0,01
BVH 6,97 0,30 6,67 REE 0,00 4,82 (4,82) SHB 6,25 0,10
ITA 574 0,63 511 GAS 1,90 6,51 (4,61) PVS 5,16 0,56
HAG 7,52 2,54 4,98 CcSM 0,26 3,64 (3,38) VCG 2,05 0,01
STB 4,81 0,00 4,81 SBT 1,32 4,46 (3,15) PGS 2,00 =
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TAI CHINH - NGAN HANG

1 Ngan hang TMCP Ky Thuong VN

2 Ngan hang TMCP Péng A

3 Ngan hang TMCP Phuong Nam

4 NH TMCP Ngoai Quéc Doanh VN

5 Ngéan hang TMCP Quéc Té
DUGC PHAM - Y TE

1 CTCP Bénh Vién Tim Tam B¢

2 Céng ty C6 phan Pymepharco
CONG NGHIEP

20/02

M

Upcomindex tiép tuc déng clra gidm diém trong phién giao dich hém nay, chi s6 giam
0,21% con 42,34 diém. Thanh khoan gidm so véi phién hém qua, dat khodng 456,3 triéu
dong.

NBT nudc ngoai khong cé giao dich trén Upcom phién hém nay.

Cac ma dan dau vé thanh khoan trén san Upcom gém VSP (39.600 dv) va V11 (17.500 dv)
va PSP (15.600 dv).

C8 phiéu tang diém manh nhat trong phién la MAS (+10%) l1én 17.600 déng/cp, c6 phiéu
gidm diém manh nhat 1a SMB (-10%) con 9.900 déng/cp.

Toan san ¢ 16 ma tang gia, 8 ma giam gia va 104 ma diing gia va khoéng cé giao dich.

Thi trueng OTC

1
2

CTCP Day va Cap bién Viét Nam
CTCP Pai ly Hang Hai Viét Nam

NGUYEN LIEU CO BAN

1

CTCP Bao Vé Thuyc Vat An Giang

HANG TIEU DUNG

CTCP Céng Nghiép TM Masan

2 Téng CTCP May Viét Tién

3 Téng cong ty Bia rugu nudc gidi khat Sai Gon
KHAC

1 CTCP Bat Déng San EXIM

2 CTCP Béo Hiém Bao Long

—_— Ngay 09/01/2013
et ta Gia thap nhat Gia cao nhat
TECHCOMBANK 11.000 12.000
EAB 8.500 9.500
SOUTHERNBANK 7.500 8.500
VPB 8.000 9.000
VIB 8.000 9.000
TDH 21.000 23.000
PYMEPHARCO 65.000 68.000
CADIVI 16.000 17.000
VOSA 11.000 11.000
AGPPS 53.000 57.000
MASAN 80.000 84.000
VTEC 17.000 18.000
SABECO 52.000 55.000
EXIMLAND 14.000 15.000
BLIC 7.000 10.000
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Ngay GD s v
= o 2 Ngay chot
Ma CK khong hl‘u‘o‘ng danh sach
quyén

TIE 21/02/2013 25/02/2013

TDH 20/02/2013 22/02/2013

REE 20/02/2013 22/02/2013

REE 20/02/2013 22/02/2013

Ngay thuc TG DK thuc

Sukién Tile  Dgt-Nam hién hién quyén
CStucbingtién  15% 2012 11/03/2013
Dai hoi déng ¢6 dong thudng nién nam 2013
Dai hoi déng ¢6 dong thudng nién nam 2013
CStucbingtién  16% 2012 25/04/2013

TG chuyén Gia
nhugng (d/cp)

Nguén: HSX, HNX

LIEN HE GIAO DICH

Thong tin chi tiét vé gid, tinh hinh giao dich va
nhan dinh vé cé phiéu, xin vui long lién hé véi

Phong Méi GiGi — CTCP CK Réng Viét:

Dia chi: Lau 2, 141 Nguyén Du, Quan 1, TP.HCM

Dién thoai: 08.39302156/ 08.62992006

Lién hé: A. Tudn (ext. 237), AHung (ext.212), A.
Pam (ext. 225), A. Thanh (ext. 227), A. Thuy (ext:

231), C. Huang (ext. 203)
Fax: (84 8) 6291 7986
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J) The Meiong Delto

CHIMINH CITY

Ban tin nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khong nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban tin nay khong tinh dén su khéac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic 6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda
ban tin nay. Nha dau tu nén xem ban tin nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém doi vsi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su
kién bi coi la thiét hai, doi vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€én nao clia ban tin nay.

Thong tin sir dung trong ban tin nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap ti nhitng nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chiing
téi khéong dam bdo rang nhitng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh clia ching téi c6 gia tri dén ngay phat
hanh ban tin va c6 thé thay d6i ma khéng can bao truge.




