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Thi truong thép 2 thang 2026 - San lugng tiéu thu phan héa, gia ban da ghi nhan su phuc hdi

Tran Thai Duong - duong.tt@vdsc.com.vn

e San lugng tiéu thu phan héa: Thép xay dung va HRC ghi nhan tang trudng an tugng (lGy ké 2 thang tang lan lugt 39% va
214% YoY) nh& nhu cau ndi dia va dong gop cong suat tir Dung Quat 2 (riéng HRC clia HPG tang 82% YoY). Trai ngugc lai la da
sut gidm cia nhém tédn ma (-22% YoY, do kénh xuat khdu gidam manh t&i 45%) va 6ng thép di ngang.

e  Gia ban da ghi nhan su phuc héi: Gia thép trong nudc bat ting trd lai, dan dau bdi mac thép xay dung (+10% YTD) va thép
can (tdng nhe trong nlta cudi thang 3). Pa tang trong Quy 1/2026 chu yéu xudt phat tir &p luc chi phi ddy, bao gém gia than
c6¢ (+3% YTD), quang sat (+4% YTD) va cudc van tai neo cao do gia dau.

¢ Ky vong su phuc héi ré rang hon tir Quy 2: Nganh thép cé thé dugc hudng loi va phuc héi tich cuc nhd hai dong luc chinh:
(1) Ky vong &p thué tir két qua diéu tra chng 13n tranh phong vé thuong mai déi vai thép khé rong nhap khiu tir Trung Quéc,
va (2) Budc vao mua xay dung cao diém, tao du dia ting gia ban dé bu dap chi phi va cai thién bién Igi nhuan.

San lugng tiéu thu: Thép xay dung va HRC tang truéng tich cuc, dong luc tiép tuc tir ndi dia
Vé thép xdy dung, san lugng tiéu thu tang trudng tich cuc vdi Iy ké 2 thang dat 2,5 triéu tan (+39% YoY), trong dé thi trudng noi
dia dong gop tang trudng chinh, dat 2,2 triéu tan (+52% YoY). HPG tiép tuc gitt viing thi phan s6 mét véi 887 nghin tan tiéu thu

(+29% YoY), tuong Gng thi phan dat 36% (-2 pps YoY).
Hinh 1: Téng san luong tiéu thu cac loai san pham thép (nghin tan)
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Vé HRC, mac thép nay ghi nhan su tang truéng manh nhat, dat 1,4 triéu tan (+214% YoY), vSi dong gop ting trudng tu ca thi
trudng xudt khau va ndi dia. Mdc ting manh vé san lugng tiéu thu HRC chi yéu dén ti HPG, vdi téng tiéu thu lGy ké 2 thang dat
906 nghin tan (+82% YoY), tuong tng thi phan tang I&€n 63% (so vGi 47% cung ky), hé trg chi yéu bdi cong suat cia Dung Quat 2
(hoat déng 6 ~60% céng suat). Trong khi d6, Formosa ghi nhan san luong tiéu thu di ngang so vai cung ky, dat 540 nghin tan.

Vé tén ma, tiéu thu l0y ké tiép tuc suy giam dang ké so vai cung ky, chi dat 614 nghin tan (-22% YoY), anh hudng tiéu cuc bai kénh
xudt kh3u (dat 180 nghin tan, -45% YoY) trong khi kénh néi dia gidam nhe 6%. San lugng ban hang clia cadc doanh nghiép dan dau
(bao gdbm HSG, NKG va GDA) déu ghi nhan mdc sut gidm lan lugt 24%, 30% va 13% YoY. V& thi phan, thi phan tiéu thu nhin chung
chuyén dich nhe tir HSG va NKG (1an lugt vé mic 27% (-1 pps YoY) va 14% (-1 pps YoY)) sang GDA (tdng 1én 18%, +2 pps YoY).

Vé éng thép, tiéu thu sdn phdm nay di ngang, dat 409 nghin tan, vSi xuat khau bu ddp cho mdc gidm nhe 1% tai noi dia. Tuy nhién,
dién bién ban hang 6ng thép ctia HPG van ghi nhan tang tudng 17%YoY va dat 144 nghin tan, qua dé giup Cong ty tang thi phan
1&n 35% (+5 pps YoY). Tiéu thu 6ng thép HSG dat 52 nghin tan (-15% YoY), tuong (ing thi phan gidm xuéng 13% (-2 pps YoY).
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Gia ban da ghi nhan su phuc hoi

Gia thép trong nudc nhin chung da ghi nhan su phuc héi, trong dé muc ting manh nhat dén tir mac thép xay dung (+10% YTD),
trong khi thép cadn mai chi tang nhe trong niia cudi thang 3. Nhin chung, da tang cia gia thép trong quy 1/2026 chi yéu dén tur ap
Iuc chi phi ddy, bao gém chi phi than c8c & quang st (tang lan lugt 3% va 4% YTD) va chi phi van chuyén tang cao do tadc dong bai

gia dau tang.

Hinh 2: Dién bién gia HRC Trung Quéc va Viét Nam
(USD/tan)
e HRC tai kho Ha N&i HRC tai cadng Viét Nam
e HRC giao ngay Trung QUOC e HRC ky han Trung Quéc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 4: Dién bién gia tén ma néi dia (nghin VND/kg)
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e Hoa Sen PONg A emmm=Nam Kim

Nguoén: thitruongthep, CTCK Réng Viét

Hinh 6: Dién bién chi phi nguyén vat liéu 16 BOF (USD/tan)
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Hinh 3: Dién bién gia thép thanh D10 cia HPG (nghin
VND/kg)
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Hinh 5: Dién bién gia 6ng thép ndi dia (nghin VND/kg)
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Trién vong 2026 - Ky vong su phuc héi rd rang hon tir quy 2

Chung t6i cho rang nganh thép sé phuc héi ré rang hon ti quy 2/2026, véi dong luc chinh tir: (1) két qua diéu tra thép khé rong
tu Trung Quéc; va (2) mla xay dung cao diém hang nam.

Vé dién bién cudc diéu tra thép khé rong tir Trung Qudc: Ngay 27/10/2025, B6 Cong Thuang da ban hanh Quyét dinh s6 3176/QD-
BCT, chinh thc trién khai viéc Diéu tra chéng lan tranh bién phap phong vé thuong mai déi véi mot s6 san pham thép can néng
€6 xudt x tir Cong hoa Nhan dan Trung Hoa khé rong tir 1880 — 2300mm (ma vu viéc: AC03.AD20). Quyét dinh nay dugc dua ra
sau khi lugng thép Trung Qudc khé rédng gia ré 6 at tran vao Viét Nam ti dau ndm 2025 nham tranh thué CPBG clia mac thép khé
hep (theo vu viéc AD20). Theo s6 liéu hai quan, trong 7 thang dau nam 2025, lugng nhap khiu loai nay dat 832 nghin tén, ting gap
18 lan so vai cung ky 2024.

Chung t6i cho rang két qué chinh thic clia cudc diéu tra nay sé dugc cong bd trong mét dén hai quy téi, véi ky vong cac sén
pham trong dién diéu tra sé phai chiu thué (véi muc thué sé dugc ap dung tuong duong HRC khé nhd hién tai). Mac du HRC la
nguyén liéu dau vao cho tdn ma, chung téi cho rang day van la théng tin tich cuc cho nganh trong ngan han khi gia ban tén ma cé
thém du dia tang bu ddp cho chi phi day (théng thusng bién gop clia ton ma dugc cai thién khi HRC ting nhd tich ton kho trudc).

Bloomberg: VDSC <Go>
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GIAI THUGNG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat Ia cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
c4o nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d&i khéng chiu trach nhiém ddi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i
Vi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban béo céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéong cé bat ky mét phan thu nhap nao cla ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Thong tin sirdung trong bado céo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khong
dam béo rang nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGia ching téi cé gia tri dén ngay ra bao
céo va cé thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng cé su dong y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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