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VNIndex 1,296.3 -3.8%
HNXIndex 293.0 -4.5% -
Upcom Index 839  -37%
Dow Jones 34,996.2 0.4%
S&P 500 4,384.6 0.4%
Nasdaq 14,733.2 0.2% -
DAX 15,790.5 0.7%
FTSE 100 7,125.4 0.1%
Nikkei 225 28,843.5 1.0% i
Shanghai 3,544.3 -0.1%
Hang Seng 27,451.0 0.7%
SET 1,5498  -0.1% -
KOSPI 3,264.5 0.6%
WTI 74.4 0.4%
Brent 75.4 0.4%
Natural gas 3.8 0.2%
Gold 1,807.3 0.1%
Tin hidu ky thut VN-Index I.LT*TI
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Xu huéng: Giam

NHAN PINH THI TRUONG

TTCK dang trong giai doan khé khan nhat & nhiing ngay
dau thang 7 va nhip d6 giam van chua c6 dau hiéu cham
dut. VN-Index c6 muc gidm té hai nhat -50,84 diém (-
3,77%) va déng cla tai viing 1.296,3 diém. Thanh khoan da
tang lén muc cao nhat thang 7, véi trén 912 triéu ¢é phiéu.

Cac nhédm nganh chinh truéc day da tiing dan dat TT, bay
gid quay dau giam diém manh nhu Ngan Hang, BDS, Tai
Nguyén CaBan ...

Khéi ngoai la diém sang cda trong phién hém qua vai
lugng mua rong 1.398 ty déng, tap trung manh & STB, SS,
HPG ... Khéi tu doanh clia cadc Cong ty Chiing khoén cling
da mua rong +552 ty déng trén san HOSE.

Budc vao giai doan khi cac tin tic vé Doanh Nghiép niém
yét gan nhu khéng dugc dua ra, khéng con nhiéu dong luc
mang tinh ky vong cho nha dau tu. Hién tai, sau nhip giam
manh vira qua da xuat hién mét sé cac c6 phiéu thu hat
dugc dong tién trd lai. Nhung van con rat nhiéu cé phiéu
chua thé gugng day. Nhu vay cho thdy rang thi trudng
dang chuyén qua phan hda, day la thoi diém khé khan dé
ra quyét dinh dau tu doi véi dai da s6 nha dau tu. Chung ta
can lya chon danh muc than trong ciing nhu gia tri dau tu
& muc an toan.

PHAN TiCH KY THUAT VA DU BAO XU HUGNG

Nhip giam ctia VN-Index van tiép dién, tuy nhién c6 dong
thai hé trg tai viing 1.270 diém. Thanh khoan tang manh,
cho thay cé tranh chap gitra ap luc ban va dong tién hé trg.

Dong tién hé trg gia tang vao cudi phién, VN-Index c6 thé
sé c6 nhip héi ky thuat, viing can can luu y la 1.330 diém.

CHIEN LUGC PAU TU VA GIAO DICH

Thi trudng dang di vao chiéu giam va van chua xuat hién
diém can bang cung cau. Mac du dong tién da quay lai tich
cuc, nhung can thém thai gian dé cac c6 phiéu vén héa lén
hdp thu ciing nhu tim lai vi thé tang trudng. VSi nhém
Bluechip, cac nha dau tu cé thé lua chon cac c6 phiéu co
KQKD Q2 tich cuc, cling nhu dang gilt viing nhitng méc hd
trg dé€ gidi ngan mot phan tién mat.

Nhom vén hda viia va nhd, hau nhu chua xuat hién diém
tich cuc, nén chung ta tam thoi quan sat va chd dgi co hoi
khi cac cé phiéu nay IUi vé cac ving gia an toan.

CO HOI DAU TU" C6 phiéu c6 nén tang co ban mtc dinh gia
tot nhu GEG, HAX, PC1, PHR, PVT, DPM, SMC, NT2, QNS, FPT,
QNS, TCB, VHC, DRC, LTG, MBB, HPG, HSG, NKG.
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CAU CHUYEN HOM NAY
Mua céng bé KQKD quy 2: Tu tin nhung ditng qua ky vong vao gia ¢d phiéu (Sai Gon Times)

Du dugc du bao sé d6n nhan mét mua bao cao két qua kinh doanh (KQKD) tich cuc nhung diém déang
luu y déi véi thi truéng chiing khoan (TTCK) la cac nha dau tu luén giao dich dua trén ky vong.

Tu tin véi két qua kinh doanh qui 2

TTCK dang dan budc vao mua bao cdo KQKD qui 2-2021. Do dd, trong vai tuan téi, day sé la mét trong
nhing yéu t6 quan trong tac dong dén dién bién gia cac nhém cé phiéu.

Theo gidi phan tich, két qua kinh doanh qui 2 nam ngoai ghi nhan “diém tring” kha sau do tac déng cua
dich Covid-19, nén hau hét cac nganh trong qui 2 nam nay dugc ky vong sé khéi sac so véi cing ky. Buc
tranh chung la tich cuc, song su phan hoa gita cac nganh du kién sé gia tang. Cu thé, nhém xuat khau
dugc ky vong sé ghi nhan da tang trudng manh trong Q2/21 nh&d nhu cau héi phuc tai cac thi trudng trén
thé gidi, nhat 1a linh vuc dét may, thay san, go. Bén canh d6, nhdém dau khi, khai khoédng, hang héa co ban
c6 thé dugc hudng loi do ndm ngodi la day ciia KQKD, trong khi tinh hinh nam nay tét han nhiéu.

Nganh tai chinh, ngan hang va chiing khoan dugc ky vong sé c6 KQKD qui 2 cai thién manh. Thuc té, c6
phiéu thudc hai nganh nay cling da but téc thai gian vira qua, luan phién “dan dat” chi sé VN-Index di lén.

Tang trudng tin dung 6T2021 cla toan hé thong ngan hang dat 5,1%, gap doéi so vai cing ky nam 2020.
Hién tai, hau hét ngan hang da dat han muc tang trudng tin dung dugc giao dat 1. Ngan hang Nha nudc
c6 thé sé ndi han muc, dac biét d6i véi cdc ngan hang cé nguén vén manh nhu MB, HDBank, VPBank,
Tecombank... Theo do, thu nhap ti 1ai rong clia cac ngan hang du kién sé tang manh trong qui 2.

VGi nhom ching khoan, thanh khoan thi trudng tang va VN-Index lién tiép thiét lap ky luc mdi la nhiing
cd s& viing chac dé gidi dau tu dat niém tin vao KQKD ctia nhém nganh nay. Du ng giao dich ky quy trong
Q2/2021 tang 20 - 30% so v&i Q1/2021 da gidp nhiéu cong ty ghi nhan thém khoan thu.

Giao dich dua trén ky vong

Du dugc du bao sé don nhan mét mua bao cdo KQKD tich cuc nhung diém dang luu y d6i véi TTCK 1a cac
nha dau tu ludn giao dich dua trén ky vong. Cac sé liéu chinh thic khi dugc cong bo, du tot cling thudng
khéng con qué anh huéng dén dién bién gia cd phiéu tri khi muc t6t dé nam ngoai du bao trudc do cua
gidi dau tu. Hién nhiéu nhém ¢ phiéu da tang gia kha manh ké tir dau nam 2021.

Theo tinh toéan cua Fiinpro, chi sé VN30 c6 P/E forward (du bao) ¢ muic 17,1 lan (hién & muc 17,76 lan) va
P/B forward (du bao) & muc 2,5 lan (hién & muc 3,2 1an). Nhu vay, trién vong lgi nhuan nam 2021 Ia tich
cuc, nhung thu nhap tinh trén méi c6 phiéu (EPS) cia nhém VN30 du kién tang kha thap so véi muc tang
loi nhuan sau thué (4,4% so véi 19%), ch yéu do anh hudng clia hoat dong phat hanh thém c6 phiéu. Muc
P/E (gia/thu nhap mot cé phiéu) va P/B (gia/gia tri s6 sach) nhu trén mac du chua phai qua dat nhung cling
khéng con & muc qua ré, chua ké ap luc pha loang cé phiéu tir cac dgt phat hanh ctia doanh nghiép sé
khién nguén cung tang cao, lam giam suc hap dan cua thi truong.

Bén canh do, néu nhin vé trién vong hai quy cudi ndm thi nhing thach thiic déi vai nén kinh té Viét Nam
khoéng phai da hoan toan bién mat. Dot bung phat dich Covid-19 lan thi 4 cé muic d6 tuang déi manh va
dién ra trén dién rong, déng thai du kién kéo dai hon so véi nhiing dot dich trudc, sé can trd su phuc hoi
cla cac doanh nghiép tiéu dung, dich vy, hang khong.

Bén canh dd, moét s6 tin hiéu vi mo khac cling chua that su kha quan, gay kho khan trong viéc hoan thanh
ké hoach tang trudng cho ca nam 2021 cta doanh nghiép. Pién hinh nhu giai ngan vén dau tu cong
672021 dat han 30% ké hoach nam. Day la hé qua cla hién tugng gia thép va vat liéu xay dung tang manh,
khi€n nhiéu nha thau phai hoan tién dé thuc hién, hoac tién hanh dam phan lai véi cht dau tu dé bu 16.

Tém lai, nha dau tu hién cé6 nhiéu co s& dé c6 thé tu tin tiép tuc nam gilf nhiéu nhém ¢é phiéu tiém
nang trong mua bao cao KQKD qui 2-2021 sap téi nhung quyét dinh c6 nén “mua dudi” khi théng
tin dugc chinh thiic cdng bé hay khdng thi sé can dén su than trong va nhiéu can nhac.
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COHOI PAUTU: ¢ phiéu cé nén tang co ban va mic dinh gia tét

STT Ma
1 GEG
2 HAX
3 PHR

HOSE

Thi gia: 14.7

Gia MT: 21.7

Ky vong: +47.62%
P/E: 13.9

P/B: 1.3

HOSE

Thi gia: 20.65

Gia MT: 29.7

Ky vong: +43.83%
P/E:5.56

P/B:1.67

HOSE

Thi gia: 48.1

Gia MT: 67.7

Ky vong: +40.75%
P/E: 6.83

P/B: 2.04

Ludn diém dau tu

(08/06) RV COVERAGE

La mot doanh nghiép vé dién nang luong téi tao s& hitu nhiéu
nha may c6 gia FiT cao la mét Igi thé.

Trong nam 2021, DN hudng lgi vé mang thay dién nha vao La
Nin, tang truéng manh so véi 2020.

Mang dién mat trdi hoat dong én dinh, la tru cot Igi nhuan cua
GEG, déng gop hon 60% Igi nhuan gép, ndm nay chay hét céng
suat cho du an dién mat troi ap mai vira dong dién cudi 2020.

Quy 4/2021 sé dong dién 3 nha may dién gid, gia tang cong suat
41%, tuy nhién dong gép 2021 sé khéng nhiéu do déng dién vao
cubi nam, nam 2022 sé déng gép ca nam, ~30% Igi nhuan gop.
Tuy nhién, hién tai GEG gap phai rui ro vé nganh nang lugng tai
tao, bi cat giam cong suat do cung tang vuot cau cung véi phu
tai giam, dong thai mot s6 khu vuc lugi tai khéng du dap ung.
KL: GEG cé tiém nang vé dai han khi ké hoach ma& rong cong suat
dién NLTT lién tuc, nhung cling cé rui ro bi cat giam san lugng.

(08/06) RV COVERAGE

Thu nhap ngudi dan cai thién manh, téc d6 5han trudng cla tang
I6p trung va thugng luu cao, hé théng giao théng lién tuc cai
thién gitp lam 5han cau 5han5e 6 t6é hang sang.

Tinh canh clia xe Mec cao hon cac xe sang khac nho gia ban thap
hon va d6 da dang cla cdc mau xe nhiéu hon nén luén thu hat
dugc nhiéu ngudi mua. Udc tinh hién Mec chiém 60-70% thi
phan xe sang clia Viét Nam.

Cac showroom ctia HAX déu toa lac tai cac thanh phé 16n, tiép
can dugc véi nhiéu khach 5han tiém nang.

Bién LNG dan én dinh hon, it bién ddng manh nhu 2019 do lugng
5han ton kho clia Mec cling nhu céc 5han xe khac thap hon so

Asqr

vGi 2019, nén khong ¢é tinh trang “ban véi” vao cudi nam.

(08/06) RV COVERAGE

1)

2)

Phap ly KCN VSIP 11l dy kién sé hoan thanh trong nam nay, tir dé
PHR c6 thé ghi nhan s6 tién dén bl 898 ty trong nam 2021.

DPang gap rut hoan thién hé so phap ly ctia KCN Tan Lap 1 (200ha)
va ky vong sé dua vao cho thué tir cu6i nam 2021.

Pang chd duyét vao quy hoach 2021-2025 cua tinh Binh Duong,
tur d6 b6 sung quy dat KCN méi dé cho thué trong dai han.



STT Ma Luan diém dau tu

(05/07) BCCL THANG 7/2021
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PC1

SMC

DPM

HOSE

Thi gia: 23.9

Gia MT: 34.1

Ky vong: +42.68%
P/E:9.28

P/B:1.13

HOSE

Thi gia: 33.5

Gia MT:47.1

Ky vong: +40.6%
P/E: 4.09
P/B:1.17

HOSE

Thi gia: 19.8

Gia MT: 25.4

Ky vong: +28.28%
P/E: 10.21

P/B: 0.97

LNST Q2 uéc tinh tdng 18% YoY tang nha khéi lugng xay lap va
bat dau vao mua mua & phia Bac. Téng doanh thu tang 75% YoyY.
Trong dé, doanh thu mang xay lap dién udc +185% YoY, dong
g6p 63% tong doanh thu, phan I6n dén ti cac du an dién gié. LN
gop tu cdc HPKD ngoai linh vuc BDS du bdo tang 54% YoY.

Cong suat dién ma rong lién tuc, sé la yéu té déng gop viing
chéc vao lgi nhuan ctia PC1 trong trung han. Trong nhiing thang
tdi, ching to6i ky vong (1) San lugng thuy dién sé tang nho La
Nina va mua mua va (2) Cac nha may dién gié sé van hanh
thuong mai vao Q4/2021, sé thuc ddy loi nhuan mang phat dién.

PC1 Ia nha thau c6 uy tin trén thi truong xay lap dién, gitip PC1
gianh dugc nhiéu hgp dong EPC cho nhiing du an dién gid. Bién
gop cao tir du an xay lap dién gio (~12% -15% theo céng ty) sé
thuc day Igi nhuan xay dung dién ctia PC1 (truéc dé ~8-9%).

Bat déng san bat dau déng gop vao cudi 2022 va 2023 ti cac du
an Vinh Hung va Bac Tu Liém.

(08/06) CAC NHA MAY TAO PONG LUC TANG TRUGNG VA THUC
PAY TiNH BEN VUNG.

SMC la mot trong nhitng céng ty gia céng thép hang dau tai Viét
Nam hién nay khi la doanh nghiép gia céng thép néi hiém hoi cé
thé dap Uing céc tiéu chuan khat khe cia cac doanh nghiép FDI
vé chat luong san pham, kha nang giao hang dung han va nang
luc tai chinh. Lién doanh véi mét trong nhiing nha san xuat do
dién gia dung hang dau trén thé gidi sé nang cao vi thé ctia SMC
va cho phép cong ty nam bét cac co hoi tir dong vén FDI.

Hoat déng KD cia SMC ngay cang bén viing khi tap trung phat
tri€én mang gia coéng thép, vén c6 kha nang sinh I5i cao.

Bién gdp cla cac Coil Center cao hon dang ké va it bi anh hudng
bai gid thép hon so véi mang TM thép.

Chung t6i udc tinh ty trong dong gép clia mang san xuat vao
LNST sé tang tu muc 80% nam 2021 l1én 96% nam 2022.

(08/06) RV COVERAGE

Vé dai han, DPM khéng cé nhiéu tiém nang tang trudng nhung
c6 thé duy tri 6 tuc tién mat 6n dinh quanh muc 1.000 déng/cp

Trong ngan han, gia ure dét bién va khoan thu nhap ti boi
thuong bao hiém du kién ghi nhan trong quy 2, DT va LNST
Q2/21 du béo tang 23% va 96,4% lén 2.700 va 605 ty dong.

Gia phan ure c6 thé tao dinh trong quy 2 va diéu chinh gidam dan
nhung gia TB ca nam udc tinh van tang 30% YoY do trén toan
cau cung khong du cau.



STT Ma Luan diém dau tu

7 PVT HOSE (14/06) KE HOACH KINH DOANH 2021 THAN TRONG TRONG BOI
Thi gid: 17.75 CANH LGI NHUAN Q1/2021 AN TUONG.

Gi& MT: 23.5 - Ké hoach cho nam 2021 lan lugt la 6.000 ty dong doanh thu va
1a Wit 23. 404 ty dong LNST. Cong ty du kién chi 7.621 ty déng cho dau tu
Ky vong: +32.39% nam nay va khéng thuc hién chi tra c6 tuc.

P/E:8.19 - PVT ghinhén két qua kinh doanh tich cuc trong 3 thang dau nam
vGi doanh thu va LNST c6 dong cong ty me dat 1.717 ty dong va
136 ty déng, tang trudng 8,8% va 102,1% so vdi cung ky.

- So vGi ké hoach 2021, cong ty da hoan thanh 28,6% chi tiéu
doanh thu va 33,6% chi tiéu Igi nhuan.

P/B:1.14

- Chung t6i cho rang PVT c¢6 thé dé dang hoan thanh ké hoach
nam nay véi doanh thu va LNST c6 déng cong ty me udc tinh 1an
luot la 7.563 ty dong (tdng 2,4% so véi cung ky) va 845 ty déng
(tdng 26,2% so véi cung ky). Chang t6i khuyén nghi TiCH LOY.

8 NT2 HOSE (08/06) RV COVERAGE

Thi gia: 18.9 - Trong giai doan gia khi c6 xu huéng ngay cang gidm do ma khi

. ch dan hét, lgi thé canh tranh trén thi trudng CGM giam, do do
Gia MT: 24.8 trong ngan han NT2 van con kho khan trong nhirng nam khéng
Ky vong: +31.22% €6 Qc cao nhu ndm 2021. KQKD 2021 sé kém kha quan.

P/E: 9.7 - Theo ké hoach, NT2 sé ti€p tuc chia c6 tic khoang 1.000d, tuy
nhién ching téi cho rang NT2 sé sdm chia tiép ¢ tiic do dong
tién doi dao sau khi tra hét ng dai han nam nay. Ngoai ra, NT2 c6
kha nang chia cé tic nhd vao dong thai tir POW (nam gilt 59%
NT2), tdn dung nguodn cé san tir NT2 dé xay nha may NT3 va NT4.

P/B:1.32

- Do vay, chung t6i khuyén nghi NDT, dac biét nhirng NDT dang
tim ki€m ty suat c6 tuc cao, nén tich luy NT2 vao nam nay va chg
su phuc héi ctia nganh dién.

9 FPT HOSE (23/06) KQKD 5T/2021: CAC MANG KINH DOANH CHU CHOT
Thi gié: 86.1 DANG TANG TOC, CUNG €6 TOC DO TANG TRUGNG LOI NHUAN
HAI CHU SO.
Gia MT: 108 ) o
- Chudng t6i duy tri quan diém tich cuc vé trién vong dai han cla
FPT vi chdng t6i tin rang FPT dang c6 vi thé tot (loi thé chi phiva
P/E: 21.05 céi thién kha nang cong nghé) dé nhanh chéng tan dung dai xu
huéng chuyén déi s6 cia nganh CNTT dua trén cac cong nghé
|6i nhu Cloud, Al, Low code.

Ky vong: +25.44%

P/B: 4.68

- Tuy nhién, muc dinh gia hién tai (P/E tai 20,8x, cao hon muc
trung binh ké tir ndm 2017 la 3 d6 léch chuén) co6 thé khong ho
tro xu hudng tang cda cé phiéu trong ngan han. Du bao truéc
day cua chung t6i (doanh thu / LNST clia cong ty me nam 2021
la 36,9 nghin ty dong / 4.265 ty dong) hién dang dugc xem xét.



STT Ma Luan diém dau tu

(10/06) MANG PUGNG THUC DAY LGOI NHUAN NAM 2021.

10

11

12

QNs

TCB

VHC

UPCOM

Thi gia: 39.64

Gia MT: 51

Ky vong: +28.67%
P/E: 12.96
P/B:2.14

HOSE

Thi gia: 53.5

Gia MT: 67

Ky vong: +25.23%
P/E:13.13
P/B:2.39

HOSE

Thi gia: 37.15

Gia MT: 46.2

Ky vong: +24.36%
P/E: 9.89

P/B:1.27

Chung t6i ky vong QNS sé gat hai KQKD 2021 kha quan nhd xu
hudng tich cuc cta gia dudng, +30% n/n theo udc tinh.

Tuy nhién, ching t6i lo ngai Igi nhuan cia mang sifa dau nanh
sé sut giam 1 chr sé khi bién Igi nhuan sé chiu ap luc turxu hudng
tang gia nguyén liéu dau vao.

Doanh thu va LNST udc tinh nam 2020 lan lugt tang 22% N/n va
20% N/n, hoan thanh lan luot 92% va 129% ké hoach. EPS 2021
dat 3.828d va PER du phéng 2021 dat 10,2 lan. Trong d6, chiing
t6i udc tinh doanh thu va LNST méang dudng cai thién dang ké
so vGi muc 16 sau thué udc tinh -8 ty déng trong nam 2020.

Chung t6i cho rang QNS c6 dinh gia hap dan véi téc do tang
trudng LNST kép 5 nam udc tinh dat 17% va Igi suat FCFE binh
quan dat 14% trong giai doan 2021-2025.

(30/06) KY VONG TANG TRUGNG LOI MANH.

Chung t6i ky vong TCB sé duy tri xu huéng Igi nhuan khi tang
truéng tin dung cham han muc dugc giao va NIM m& réng so véi
cung ky nam trudc. LNTT quy 2/2021 du kién dat 5.671 ty déng
(+57% YoY), ch yéu nhg téng thu nhap hoat dong (+51% YoY).

Chung t6i nang du bdo LNTT nam 2021 tang 29% YoY, tang 9%
so Vai ky vong trudc do, cht yéu do chi phi tin dung duoc kiém
soat va hiéu qua ctia hoat dong thanh toan.

C&u phan dinh gia dai han dugc diéu chinh tang 36% do chuyén
thai gian dinh gia dén gilra 2022 va nang hé sé dinh gia dai han
nhd ROE bén viing hon. Chung téi diéu chinh gia muc tiéu Ién
cao hon 32% so véi gia muc tiéu trudc dé va khuyén nghi MUA.

(08/06) RV COVERAGE

Doanh thu phuc héi nhung lgi nhuén di lui la cadu chuyén chinh
clla VHC ndam 2021. Chdng t6i udc tinh doanh thu 2021 dat 9.014
ty, tang 28% YoY trong khi LNST dat 634 ty, gidm 9% YoY.

Nganh ca tra da budc vao chu ky tang truédng san lugng nhung
anh hudng ctia Covid khién gia ban khong phuc hoi. Ching toi
cho rang thi trudng My sé dan dat tang truéng clia mang phi lé
cla VHC nam 2021 trong khi TQ va EU chi tang nhe. Lgi nhuan
giam do chi phi ca nguyén liéu va chi phi van chuyén tang cao.

Mang collagen va gelatin bat dau dong gép dang ké vao loi
nhuan VHC tUr 2021 (24% LN gop 2021 theo udc tinh).

Cac du an mdéi cta VHC (nha mdy thuc an, khu lién hgp) sé chi
doéng gop vao doanh thu s6m nhat vao cudi nam 2022,

Khi van dé chi phi dugc giadi quyét (theo ching téi phai dén nam
2022), Igi nhuan VHC sé tang tré lai manh mé tu déng gop cla
ca hai mang ca tra va collagen&gelatin.
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STT Ma Luan diém dau tu

(11/06) MANG THEP CAN NONG TIEP TUC DUY TRi MUC SINH LOI
CAO TRONG QUY 3.

13

14

15

HPG

DRC

LTG

HOSE

Thi gia: 44.95
Gia MT: 55.2

Ky vong: +22.8%
P/E:11.09

P/B: 3.04

HOSE

Thi gia: 26.8

Gia MT:32.8

Ky vong: +22.39%
P/E:11.26

P/B: 1.82

UPCOM

Thi gia: 34.94

Gia MT:42.4

Ky vong: +21.35%
P/E: 4.8

P/B: 0.95

Mang thép cdn néng (HRC) gilt vai tro quan trong trong hoat
dong kinh doanh hién tai ctia HPG khi cong ty dang huéng Igi tu
xu huéng tang gia HRC va nhu cau manh mé clia cac nha xuat
khau tén ma. Trong Q3 2021, bién Igi nhuan gop clia mang nay
c6 thé duy tri 6n dinh & muc cao. Trién vong gia thép can néng
(HRC) tét hon ky vong clia chiing toi khi gida HRC giao thang 7 dat
hon 1.000 USD/tan.

Tuy nhién, bién gdép thép xay dung nhiéu kha nang sut giam
trong Q3 so vai Q2 do nhu cau kha yéu tai thi truong néi dia.
Chung t6i du bdo LNST cua céng ty trong quy 2 dat 10.200 ty
déng, va giam vé muc 8.900 ty déng vao quy 3. Ching toi diéu
chinh du phéng LNST nam 2021 tang 17%.

VGi viéc Khu lién hgp gang thép Dung Quat 2 da dugc tinh
Quang Ngai chap thuan chi truong dau tu, ching téi dang danh
gid anh hudng cta du an nay Ién dinh gia cia HPG.

(21/06) KQKD PUGC THUC DAY BGI MANG LOP RADIAL.

DRC c6 thé cai thién KQKD 2021. Bong luc chinh la mang 16p
radial v&i san lugng tiéu thu du kién tiép tuc tang trudng nhd mé
rong xuat khau sang My va tiéu thu néi dia tot hon.

Suc tiéu thu 16p bias dugc danh gia tich cuc hon, khi nén kinh té
toan cau dang dan phuc héi, gitp tang nhu cau thay thé 16p xe.
Viéc nang cong suat nha may radial sé gilp céng ty cai thién
nguon thu khi nhu cau 16p radial ca trong va ngoai nuéc déu
tang cung vdi su phat trién clia nganh thuong mai dién tu.
Trong trung han, DRC c6 thé bi My ap thué chéng trg cap, tuy
nhién tac dong dén hoat dong kinh doanh la khong dang ké.

(08/06) RV COVERAGE

Co hoi tang trudng cho nganh vat tu ndbng nghiép khi tién hanh
lién két vai cac HTX, qua dé la nha cung cap NVL dau vao (thudc
BVTV va hat giéng) chinh cho cac HTX. Ddi lai LTG phai chiu trach
nhiém dam bao nang suat vu mua cho ngudi nébng dan.

LTG lién tuc cai thién hiéu qué quan ly khoan phai thu, khi trién
khai chinh sach ban hang khéng céng ng véi cac dai ly phan
phai, bu lai sé tang chiét khau thanh toan. Viéc nay lam giam su
phu thudc vao vay ng ngan hang, nang cao chat lugng lgi nhuan.
RUi ro van con ton tai 8 mang gao khi LTG dam bao bao tiéu dau
ra cho san pham gao ctia cadc HTX. Néu khong quan tri t6t va du
bdo tot dién bién gia gao, LTG c6 rai ro thua 16 & mang nay.



STT Ma Luan diém dau tu

(09/07) TANG TOC SO HOA, BUGC DAU CHO THAY HIEU QUA.

16

17

18

MBB HOSE

NKG

HSG

Thi gia: 29.8

Gia MT: 36.15

Ky vong: +21.31%
P/E: 8.2

P/B: 1.62

HOSE

Thi gia: 30.6

Gia MT: 37

Ky vong: +20.92%
P/E:9.32

P/B:1.59

HOSE

Thi gia: 33

Gia MT:41.82

Ky vong: +26.73%
P/E:6.79

P/B: 2

Hé sinh thai quan doéi va kha nang tao su khac biét ciia MBB sé
giup ngan hang duy tri cac Igi thé canh tranh vé kha nang sinh
|51, dac biét la trong cudc dua tang ty 1é CASA.

Quad trinh lanh manh héa mang tai chinh tiéu dung sé phai danh
déi bang tang trudng cham lai va NIM thu hep trong ngan han.
Pau tu I6n cho nang luc canh tranh dai han cling sé khién bién
Igi nhuan thu hep tam thdi trong giai doan 2022-2023, theo udc
tinh cta chung téi.

Tuy nhién chat lugng tai san tot cing boé dém von day la nhiing
yéu t6 tiép tuc ddm bao an toan cho MBB trudc cac cu soc lan.
Chung téi khuyén nghi TICH LUY d6i vai c6 phiéu MBB.

(18/05) L1 NHUAN TIEP TUC TANG TRUGNG MANH NHO GIA
THEP VA LUGNG TON KHO DA TiCH LOY VA NHU CAU MANH ME.

Réng Viét ky vong NKG cé thé dat muc LNST cao nhat tirkhi niém
yét trong quy 2 do nhu cau tu cac thi trudng nudc ngoai manh,
gia thép cudn can néng (HRQ) va luong hang ton kho tang.
Chuing t6i du bdo doanh thu va LNST clia céng ty sé tang lan luot
164% YoY va 2,806% YoY trong Q2/21.

Trién vong gia HRC trong nlta cudi 2021 dang t6t hon ky vong,
khi gia HRC giao trong quy 3 da vugt mdc 1.000 USD/tan. LNST
Quy 3 dugc ky vong dat khoang 230 ty déng, cao hon dang ké
so vGi binh quan cac nam trudc. Dua trén muc EPS dy phéng la
5.800 dong, chuing téi khuyén nghi Nam gilr déi vai cp NKG.

(28/05) HOAT PONG XUAT KHAU TIEP TUC TiCH CUC TRONG
NUA cUGI NIEN PO TAI CHINH 2020-2021.

Hoat dong xuat khdu ctia HSG dang tich cuc hon so véi ky vong
trudc day clia ching téi khi cong ty da c6 da don dat hang dé
san xuat cho dén thang 9.

Bién Igi nhuan gop xuat khau sé 6n dinh trong quy 3 NBTC 2020-
2021 do gia HRC van dang trong xu huéng ting & chau Au va
My, va cao hon dang ké so véi gia tai Viét Nam. Tai thi trudng noi
dia, gia thép tang nhanh hon so véi trong quy 2/NDTC 2020-
2021. Piéu nay nhiéu kha nang tac dong tich cuc Ién bién loi
nhuan ctia HSG.

Chuing t6i du phong Igi nhuan sau thué ctia HSG sé dat khoang
1.400 ty dong trong quy 3 va khoang 3.550 ty dong trong ca
NDTC, tdng 210% YoY. Chung téi khuyén nghi Tich Gy d6i vai c6
phi€u nay véi gia muc tiéu 46.000 dong/c6 phiéu.
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CAP NHAT XU HUOGNG

M6t sé binh luan ky thuat méi nhat trong T3 (SANG NAY ¢6 5 binh luan):

13/07 Kiém tra vung hé trg 50 véi nén Hammer, ¢ thé sé c6 nhip hoi phuc va kiém tra lai viing can bang 56
C6 dong thai hé trg nhe tai viing 105, cling la bién dudi clia kénh gia. Co thé sé héi phuc ky thuat va kiém tra lai ving can béng 113
Kiém tra Trendline tai viing 102 va ghi nhan dong thai hé trg nhe, c6 thé sé héi phuc ky thuat
\[EI@ Dong tién c6 ddng thai ho trg cudi phién tirviing 1.270 nén chi s6 c6 thé sé cé nhip héi phuc ky thuat véi viing can can luu y a 1.330

VNM C6 dong thai hé tro tai ving 85, c6 thé sé héi phuc ky thuat va kiém tra lai viing can 90
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THEO DOI KHUYEN NGHI

STT Ngay CK Khuyén Muc tiéu Thigia Giadong  +/-%/Gia [ Yeleele]
khuyén nghi Catlé vi thé khuyén nghi RNl e
nghi -
1 08/07 BMI MUA  37.00 41.00 Mé 37.60 1.6% -5.7%
35.00

2 08/07 NKG MUA 34.90 38.00 Pong 30.60 32.00 -8.3% -5.7%
32.00 Catl1o

3 08/07 MBS MUA 33.00 35.50 bong 29.00 30.00 -9.1% -5.7%
30.00 Cat 1o

4 (05/07 AGG MUA 51.60 60.00 Mé 50.40 -2.3% -8.1%
44.00

5 05/07 EIB MUA 3135 37.00 Mé& 28.80 -8.1% -8.1%
28.00

6 05/07 FMC MUA 37.30 43.00 boéng 31.70 35.90 -3.8% -8.1%
35.90 Catl1o

7 05/07 HT1 MUA 16.20 18.50 boéng 14.15 15.50 -4.3% -8.1%
15.50 Catl1o

8 05/07 OCB MUA 31.70 35.00 boéng 27.40 30.70 -3.2% -8.1%
30.70 Cat 16

9 02/07 ACB MUA 35.70 42.00 bong 32.75 33.50 -6.2% -8.7%
33.50 Catl1o

10 02/07 BVH MUA  59.00 65.00 bong 50.30 57.00 -3.4% -8.7%
57.00 Cat 1o

11 02/07 SBT MUA 21.10 25.00 Pong 16.85 19.80 -6.2% -8.7%
19.80 Catl1o

12 02/07 SSB MUA  40.80 45.00 bong 38.00 38.00 -6.9% -8.7%
38.00 Cat 1o

13 02/07 VCG MUA  50.00 55.00 Pong 43.00 48.00 -4.0% -8.7%
48.00 Cat 1o

(*) Gid diéu chinh theo ty Ié trd cé tic hay chia tdch c6 phiéu
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CO HOI PAU TU TRAI PHIEU DOANH NGHIEP

Khach hang c6 thé xem xét co hoi dau tu vao Trai phiéu Céng ty C8 phan Tap doan Dau tuNo Va
(NVL) véi Suat sinh lgi nhu sau:

Théihan Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi cha:
(Thang) (IR LN ML LEIM - Goi ¢6 dinh: Rong Viét sé tim bén
Khong ky han 0.10% 0.10% mua lgi Trdi phiéu vao mét ngay

1 5.30% 5.30% xdc dinh.
2 6.00% 5.70% « Goi linh hoat: Rong Viét sé tim
3 6.50% 6.10% bén mua lai Trdi phiéu vao bat ky
4 6.90% 6.50% ngdy ndo theo nhu cdu cua Khdch
5 7.20% 6.80% hang.
6 7.70% 7.30%
9 8.10% 7.70%
12 8.40% 8.00%

Ngoai ra, Khach hang cé thé st dung Géi Mua nam giilr 1 ndm déi véi Trai phiéu ctia Céng ty C6 phan
Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh |Gi 1a 9.0%/nam.

Péng thdi, Khach hang ciing c6 thé Mua nam giilr dén khi dao han ddi vai Trai phiéu ciia Céng ty C6
phan Hung Thinh Incons (HTN) véi Suat sinh Igi nhu sau:

Pao han ngay 31/12/2021

Tu 15/06/21-14/07/21 8.75%
Tu 15/07/21-14/08/21 8.50%
Tu 15/08/21-14/09/21 8.25%
Tu 15/09/21-14/10/21 8.00%
Tu 15/10/21-14/11/21 7.50%
Tu15/11/21-31/12/21 7.00%

Quy Khdch hang vui long lién hé Nhan vién quan ly tai khoan va cdc kénh sau dé dugc tu vdn truc tiép hodc dé
lai théng tin Rong Viét sé lién lac trong thaoi gian sém nhat.

88 chatDragon €& 184 28 6299 2020 K1 cskh@vdsc.com.vn
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Tuyén bé mién tri trach nhiém

Ban béo cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy
nhat la cung cap théng tin va khéng nham duara
bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao
dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh
dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé c6 cac xung dot
Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay
nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet
Securities tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi
vdi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sit dung toan bd
hoac tling phan thong tin hay y kién nao ctia ban
bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong béo céo
nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan
tich. Khong co bat ky mot phan thu nhap nao clia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p
dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong
ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong

Viet Securities thu thap ti nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chidng téi khéng dam bao rang nhimng
thoéng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay ra bao
c40 va c6 thé thay déi ma khong can bao céo trudc.

Ban bao céo nay duoc gilr ban quyén va |a tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat
ky trudng hop nao ma khéng c6 su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities.
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