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RONGVIET
SECURITIES
Don vi: ty déng ; .
, — Quy 4/2025 Nam 2025
i tiéu Doanh th LNsauthué  Doanhth LN sau thué
Q4/2025 | Q4/2024| % +/(-) | 2025 |%TH/KH¥ 2024 | % +/(-) oanh Tt sauhae cani e sauthie
Téng doanh thu 235,66 159,92 47,4% 1.054,00 97,6% 1.003,22 5,1% 236 25 1.054 285
Mbi gidi 4939 3845 284% 20431  90,0% 18588  9,9% A 47%yoy ] A 5% yoy ¥ 0.3% yoy
Cho vay 122,63 10512 167% 422,86  885% 398,14  6,2%
Ngén hang dau tu** 13,13 355 2694% 1974  49,4% 9,02 118.9% Q4/2025 T o, 242024
‘ 29
Pau tu 3291 (1,23) - 33747 1144% 347,11  (2,8%) 14% ) 4%
Khac 1760 1402 255% 69,62 1740% 63,07 104%
Téng chi phi 202,68 18510 9,5% 702,94 97,6% 653,11 7,6% 6%
Loi nhuan truécthué 32,98  (25,18) - 351,05 97,5% 350,11 0,3%
Loi nhuan sau thué 25,25 (20,68) - 284,77 98,9% 28574 (0,3%) 65%

52%
(*) K& hoach ndm 2025 ctia riéng Cong ty me. H Moi gIC’)'I m Cho vay Ngén héng dau tu Pautu mKhac

Nguén: BCTC riéng Quy 4/2025.

(**) Bao gém doanh thu tir hogt déng thu xép chuyén nhugng vén c6 phdn dugc phan loai la doanh thu Méi gidi trén BCTC.

Quy 4/2025, Réng Viét ghi nhan 235,7 ty déng doanh thu, tang 47% so vé&i Quy 4/2024. Chisé Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
Téng doanh thu nam 2025 cia Rong Viét dat 1.054,0 ty déng, tang 5% so v&i nam trudc va

hoan thanh 98% ké hoach nam 2025. Tong chi phi ghi nhan 702,9 ty déng, ting 8% so vdi Bién Igi nhuan gop 500 32%  12%  77%  33%
nam 2024 va tuong ing 98% ké hoach dé ra.

Lgi nhuan sau thué clia Rong Viét dat 25,3 ty déng trong Quy 4 va dat 284,8 ty déng ca nam Biénlginhuadnrong  (14%) 11%  (4%) 56% 11%
2025, xap xi nam 2024 va hoan thanh 99% ké hoach nam 2025.

Thu nhap trén méi 6 phan (EPS) nam 2025 dat 1.047 déng. CIR 262% 61% 153% 13% 57%




HOAT DONG MOI GIOI
DOANH THU VA BIEN LOI NHUAN
DVT: ty déng 32.4%
21,6% 18,2% 20,1%
9,8% 81,5

38,5 33,0 40,4 . 49,4
il =1 ] o ]

Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 . 2025

B Doanh thu mai gidi «==Bién rong phi moi gidi

THI PHAN VA GIA TRI GIAO DICH

[0)
1,17% 1.06%
29,586
24377
16.742 18.179
0,95% 0,93%
392 I 386 I 463 548
Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025
mmm GTGD RV BQ/phién mmm GTGD toan thi trudng BQ/phién Thi phan RV

Nguén: Réng Viét téng hop
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SO LUGNG TAI KHOAN
138.864 149.206
112.179 123.935

112.179 123.935

2021 2022 2023 2024 2025

m Tai khoan dau ky m Tai khodn tang thém  Tai khoan cudi ky

Quy 4/2025, gia tri giao dich (GTGD) binh quan toan thi trudng chiing khoan
Viét Nam dat 29,6 nghin ty dong/phién, giam 33% so véi Quy 3/2025 nhung
tang 77% so vdi cung ky nam 2024. GTGD binh quan qua Réng Viét trong
Quy 4 va ca nam 2025 lan lugt dat 548 ty dong va 572 ty dong/phién.

Doanh thu hoat dong méi gidi ctia Rong Viét dat 49,4 ty déng trong Quy
4/2025, tang 28% so vaGi Q4/2024. Doanh thu nam 2025 dat 204,3 ty déng,
tang 10% so v3i nam 2024 va hoan thanh 90% ké hoach nam.

S6 lugng tai khoan khach hang tai Rong Viét ngay 31/12/2025 dat 149.206
tai khoan, tang 10.342 tai khoan so véi dau nam.

Thi phan moi gidi chiing khoan ctia Rong Viét dat 0,93% trong Quy 4 va dat

0,97% ca nam 2025.
www.vdsc.com.vn
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HOAT DONG CHO VAY RONG s &

DOANH THU | = Doanh thu hoat dong Cho vay Quy 4/2025 dat 122,6 ty dong, ting 17%
BVT: ty dong  385,2 so vGi Q4/2024. Ca nam 2025, doanh thu dat 422,9 ty déng, ting 6% so
vGi nam 2024 va hoan thanh 89% ké hoach nam.

= Trong d6, doanh thu tir hoat dong cho vay margin dat 385,2 ty dong,
hoat dong (ing trudc tién ban dat 28,6 ty déng, con lai dén tir doanh
thu khac nhu nghiép vu luu ky ching khoan véi gia tri 9,2 ty déng.

96,3 86,6 88,5 96,8 = Du ng cho vay margin tai thai diém 31/12/2025 dat 3.852 ty dong, ty 1&
28,6 du ng cho vay margin/VCSH dat 1,26 lan va luén dam bao tuan thu
E 2,5 E 21 ﬁ 2,1 ”_22 6;7 2,7 ] 9'_2 theo quy dinh (t6i da 2,0 lan), cho thay du dia phat trién hoat déng nay
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clia Rong Viét con rat I6n. Bén canh do, céng tac quan tri rdi ro trong
hoat dong Cho vay luén dugc Rong Viét chd trong, dam bao tinh an
B Doanh thu margin ® Doanh thu UTTB B Doanh thu khac toan va hiéu qua trudc cac dién bién thi truong.

Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 2025

DU NO VA DOANH THU HOAT PONG CHO VAY

DVT: ty déng
5000 4144 50
4000 37,97 37,35 40,13 38,35 ' 0
32,75 , 32,73
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0
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Dy ng cho vay Margin va UTTB binh quan ——=Doanh thu cho vay margin va UTTB
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. A A ANHTH
DVT: ty dong DOANH THU | PVT: ty dong COCAUDO U
1 19,7
! Nam 202 -
1 am 2025 0,06 0,34 Nam 2024
|
131 |
1 2,41
! 8,53
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3,6 34 !
. 1,4 1,8 |
— [ ] !
Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 ' 2025 ® Tu van tai chinh Tu van M&A m Dich vu tu van khac

Hoat dong Ngan hang dau tu (IB) trong Quy 4/2025 ghi nhan doanh thu 13,1
ty dong, doanh thu cad nam 2025 dat 19,7 ty déng, tang 119% so vGi nam
2024. Trong d6, dong gép chinh vao doanh thu la hoat dong Tu van M&A va
Tu van tai chinh doanh nghiép. Cac thuong vu tu van M&A da bat dau ghi
nhan doanh thu ti Quy 4/2025 va dang tiép tuc dugc Rong Viét day manh
trién khai, ky vong sé déng gép tich cuc vao doanh thu nam 2026.

Vé dinh hudng hoat dong, Rong Viét ti€p tuc day manh hoat dong IB mot
cach toan dién, tir cac dich vu tu van tai chinh truyén théng cho dén tu van
M&A va thu xép vén. Hoat dong IB la dau maéi quan trong trong viéc trién
khai ban chéo cac san pham dich vu ctia Rong Viét, gan két chat ché vdi cac
hoat dong mai gidi va quan ly tai san.




DOANHTHU
DVT: ty dong | 337,5
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Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 | 2025

Trong Quy 4/2025, hoat ddng Pau tu ghi nhan doanh thu 32,9 ty déng, doanh
thu ca nam 2025 dat 337,5 ty déng, giam 3% so véi nam 2024 va hoan thanh
114% ké hoach nam 2025.

Kinh té Viét Nam nam 2025 ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc, véi tang truéng
GDP dat 8,02%, lam phat dugc kiém soat & muic 3,31%, tang trudng tin dung dat
19,1% va kim ngach xuat nhap khau udc dat 920 ty USD — muic cao nhat tur truéc
dén nay. Budc sang nam 2026, nam dau cla giai doan chinh sach tai khoa trung
han 2026 - 2030, Chinh pht tiép tuc dinh hudng diéu hanh tap trung vao dau
tu phat trién nham hé trg muc tiéu tang trudng cao. Trong béi canh do, thi
truong ching khoan Viét Nam dugc ky vong tiép tuc hudng lgi tir da phuc hoi
kinh té&, chinh sach tién té diéu hanh linh hoat, méi trudng vi mé thuan lgi va
dong von nudc ngoai gia tang, dac biét khi thi trudng chinh thic dugc nang
hang vao thang 9/2026. Trén co s& nay, Rong Viét duy tri quan diém lac quan
d6i vai trién vong kinh té va thi trudng chiing khoan Viét Nam trong nam 2026.

RONG VIET 49
SECURITIES :
CO CAU DANH MUC PAUTU
. g , DVT: ty dong
B CO6 phiéu niém yét (FVTPL) 2.924

B C6 phiéu chua niém yét (FVTPL)
m Trai phiéu (FVTPL) 2.285
B AFS, HTM va dai han (*)

1.600 1768
1.260
122 35
728 539
148
248 170 1.123
255 428 R R
31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

(*) Bao gébm AFS (c6 phiéu niém yét, chua niém yét), HTM (trai phiéu doanh nghiép), dau tu vao
Cong ty con va dau tu dai han khéac.
Gia tri danh muc dau tu tai 31/12/2025 clia Rong Viét dat 2.924 ty déng,
tang 28% so vai thai diém cudi nam 2024. Trong d6 gia tri trai phiéu doanh
nghiép dat 800 ty dong (trai phiéu BIDV va VietinBank, dugc phan loai trén
HTM), hoat dong dau tu c6 phiéu niém yét (FVTPL va AFS) tiép tuc dugc
day manh vdi gia tri 1.574 ty déng, chiém 54% danh muc.

VGi nhan dinh vé thi truong chiing khoan trong nam 2026 nhu da trinh
bay, Rong Viét tiép tuc tap trung tim kiém cac doanh nghiép cé nén tang
t6t, trién vong tang trudng cao, dinh gia hop ly va c6 cau chuyén tich cuc,
déng thoi bam sat dién bién thi truong, tan dung tét cac co hoi dé cai
thién, gia tang va téi uu hoa hiéu qua hoat dong dau tu c6 phiéu. Bong
thoi, Rong Viét tuyét doéi tuan tha ky luat va chi trong cong tac quan tri rai
ro trong hoat déng dau tu.
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DOANH THU - LGI NHUAN CO CAU TAI SAN CO CAUNGUON VON
| 1%
DVT: ty dong | I
| 14,18 |
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B B = l - |
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(3.21) ! s sututaichinh | = Nophaitrda = Vén chd s&hit
Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/ 1 20 Tién va tuong duang tién = Pau tu tai chinh J phaitra onchus u
(7,32) (6,58) m Cac khoan phai thu m Khac :

Vong tron nho: thoi diém 31/12/2024.
Vong tron I6n: thoi diém 31/12/2025.

B T6ng doanh thu B Lgi nhuén sau thué

Tai 31/12/2025, cac khoan dau tu tai chinh (ngan va dai han) chiém ty trong
I6n trong co cau tai san cta VDAM (80%), trong khi d6 tién va tuong duong
tién chiém 15%, cac khodn phai thu chiém 2%, con lai la cac tai san khac
chiém ty trong 3%. Gia tri dau tu tai chinh cudi nam 2025 tang 85% so vdi thai
diém 31/12/2024.

Cudi Quy 3/2025, VDAM hoan tat tang von diéu lé tir 100 ty dong Ién 150 ty
doéng. Von cht sé hitu ctia VDAM tai 31/12/2025 ghi nhan 139,9 ty dong, tang

45% so vGi dau nam.

Quy 4/2025, Céng ty con clia Rong Viét la CTCP Quan ly quy Réng Viét
(VDAM) ghi nhan t6ng doanh thu 2,6 ty déng, loi nhuan sau thué am
7,3 ty déng. Ca nam 2025, VDAM dat doanh thu 14,2 ty déng, giam
33% so vGi nam 2024 va hoan thanh 56% ké hoach nam. Lgi nhuan sau
thué ctia VDAM nam 2025 ghi nhan am 6,6 ty dong.

Dau nam 2025, VDAM hoan tat dgt chao ban ching chi quy lan dau ra
céng chung (IPO) ctia Quy Pau tu Thinh Vugng Rong Viét ("RVPIF") véi
tong s6 tién huy dong dat hon 58 ty déng. Sau hon 9 thang hoat dong,
RVPIF dat hiéu suat sinh I5i 10,0%. Bén canh do6, Quy dau tu Chi dong
Rong Viét (RVIF) ghi nhan muc tang trudng NAV 7,9% trong nam 2025.




I ——
TINH HINH TAI CHINH TAI 31/12/2025

Bon vi: ty déng

Téng Taisan 6.361,47 8.074,17 26,9%
Tién va tuong duong tién 1.170,84 973,95 (16,8%)
(Tlf\'/;;ﬁi';smm?a” han 1957,48  1.653,86 (15,5%)
LZLS?S:;C&ZZ?;LZ? (AFSTHTM) + 327,95  1.270,50 287,4%
Cac khodn cho vay & du phong 2.701,92 3.959,32 46,5%
Tai san khac 203,27 216,54 6,5%

Téng Ngudn vén 6.361,47  8.074,17 26,9%
Vay ngén han 392,00 1.918,97 389,5%
Trai phi€u ngén han 3.089,10 2.959,10 (4,2%)
No phai tra khac 108,46 146,86 35,4%
Vén chii s6 hitu 2.771,91 3.049,23 10,0%

Chi tiéu tai chinh 31/12/2024 | 31/12/2025 % +/(-)

Ty |é an toan tai chinh 516,7% 439,7% (14,9%)
T6ng ng/Vén chii sé hitu 1,29 1,65 27,3%
ROAa 4,9% 3,9% (19,6%)
ROEa 11,1% 9,8% (11,6%)
Thu nhap méi c6 phan - EPS (d6ng) 1.176 1.047 (11,0%)
Gia tri s6 sach moi ¢ phan - BVPS (déng) 11.407 11.210 (1,7%)
Chi s6 P/E (¥) 17,77 16,14 (9,2%)
Chis6 P/B (*) 1,83 1,51 (17,7%)

Nguén: BCTC riéng Quy 4 ndm 2025.
(*) Tinh theo gid dong ctra cudi ky.

RONGVIET
SECURITIES
CO CAUTAISAN CO CAU NGUON VON
3%  12%
. . \ 38% 24%
= Tién/tuong duong tién \ 20% ¢ = Vay ngén han
= TS tai chinh ngén han = Trai phiéu ngdn han
TS tai chinh dai han = Phai tra khac
= Cho vay 00, Von chd sé hiu
Khac 49%
16% 2% 36%
Vong tron nhé: thoi diém 31/12/2024.
Vong tron I6n: thoi diém 31/12/2025.
30.70% o 15445 CHIi TIEU TAI CHINH
11.390 11.407 11.210

4.070

(470) (5,34%)
2021 2022 2023 2024 2025
[ EPS B BVPS —o—-ROAa =e=ROEa
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET
vdsc.com.vn @

CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&

Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, TP. HCM
T (+84) 28 6299 2006

E info@vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI CHINHANH VUNG TAU

Tang 10, Toa nha Eurowindow Tang 2, Toa nha VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
02 Ton That Tung, P. Kim Lién, TP. Ha Noi P.Tam Théng, TP. HCM

T (+84) 246288 2006 T (4+84) 254777 2006

F (+84)24 6288 2008

CHI NHANH NHA TRANG CHI NHANH BINH DUONG
Tang 7, Toa nha Sacombank, s6 76 Quang Trung, Tang 3, Toa nha Becamex Tower, s6 230 Dai 16 Binh Duong, P.
P.Nha Trang, Tinh Khanh Hoa Phu Lgi, TP. HCM

T (+84) 258382 0006 T (+84) 27 4777 2006
@ F  (+84) 25 8382 0008

CN. Péng Nai <5 CN. Nha Trang )
CHI NHANH CAN THO CHINHANH DONG NAI
CN. Binh Duong Tang 8, Toa nha Sacombank, s6 95-97-99 Vé Van Tan, Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V4 Thi Sau,
P.Ninh Kiéu, TP. Can Tho P.Trén Bién, Tinh Dong Nai
T (+84)29 23817578 T (+84)251777 2006
CN. Viing Tau F (+84)29 2381 8387
Héi s& TP. HCM
Cdc sé liéu bdo cdo trinh bay trong tai liéu nay dugc Idy tu cdc Bdo cdo tai chinh dd cong bé théng tin theo quy dinh cta phdp ludt
vé chiing khodn va cdc nguén tin cdy khdc ciia Rong Viét.
CN. Can Tho Mdc dtr lubn ¢ gdng dam bdo cdc théng tin trén dugc thu thap mét cdch chinh xdc nhdt, song Réng Viét khéng chiu trdch nhiém
d6i véi bdt ky hé qua nao tir viéc st dung nhiing théng tin nay.


https://www.vdsc.com.vn/quan-he-co-dong/thong-tin-tai-chinh/ket-qua-kinh-doanh
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