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THI TRUONG CHUNG KHOAN VA TIN KINH TE

Chi sé VN-Index VN30-Index HN-Index
17/01/2013 456,76 537,75 62,33
Thay d6i (%) -1,82% -1,57% -0,61%
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi truong diéu chinh, cdc chi sé giam manh:VNIndex gidm 1,82% xudng con 456,76
diém; VN30 gidm 1,57% xudng con 537,75 diém va HNIndex gidam 0,61% xudéng con
62,33 diém.

Thanh khodn gidm trén ca hai san giao dich, san HSX c6 93,8 triéu dv dugc khdp 1énh,
gia tri tuong Ung dat 1.144,03 ty déng (-11,6%). San HNX c6 101,3 triéu dv dugc khép
Iénh, gia tri tuong ting dat 739,59 ty déng (-12,3%.

Gia tri mua rong ctia khéi ngoai téng nhe trong phién hém nay, dat 88,06 ty dong trén
san HSX va dat 2,51 ty dong trén san HNX. Hai c6 phi€u dugc khdi ngoai mua rat tich
cuc |a MBB va DPM vdi gia tri mua rong méi ¢& phi€u dat hon 21 ty déng, ngoai ra con
c6 HAG (~9 ty dong), VCB (~8,7 ty déng) va VIC (~7 ty dong).

San HSX - Ap luc chét 167 gia tang khién cdc chi sé diéu chinh manh. Thi trudng mé
clia giang co quanh nguéng khang cu va bt dau c6 dau hiéu lao déc manh vao cudi
phién giao dich budi sang. Ap luc ban hém nay dac biét manh va c6 xu huéng tang dan
vé cudi phién véi sac dé chiém thé ap dao trén san TP.HCM. Chét phién, nhom VN30 co
dén 26 ma gidm diém, chi c6 4 ¢6 phiéu di ngugc xu hudng chung trong hém nay, gém
¢6 DRC, ClI, VIC va ITA, tuy nhién, da ting diém cla cac ma nay ciing dan thu hep vao
lic d6ng clia. Nhém ¢8 phiéu dau ca cling suy yéu trong phién hdém nay, chiéu giam c6
VNE, SAM, KTB, LCG, NVT, v.v..., chi con mot s6 ma duy tri dugc da tang la PXL, KDH, TTF
va LGL.

San HNX - Nhom cd phiéu dan dit tiép tuc gidm diém song nhip diéu chinh khéng
manh bang san HSX. San HNX ti€p tuc thiéu di su nang d& tir cdc ma dan dat trong
phién hém nay va budc phai déng clia trong sac dé du muc dé diéu chinh khéng manh
bang san HSX. Tuong tu nhu trén san TP.HCM, nhém cé phiéu dau co suy yéu trén dién
réng haon, nhilng ma dao chiéu gidm diém dién hinh c6 PVL, PXA, DCS, PV2, v.v...C8
phiéu VCG tré thanh diém sang trén san HNX trong phién hém nay véi da tang dugc
duy tri kha viing, chét phién, VCG tang tran véi hon 4,2 triéu dv duoc khép 1énh.

NHAN DINH THI TRUONG

Thi trudng cé phién diéu chinh gidm manh trong phién giao dich hém nay, dudng nhu
luc ban trong phién giao dich chiéu qua da khién cho tam ly ctia bén ndm gitr cé phiéu
lung lay kém theo d6 la &p luc chét 16i kha manh tai nhiéu c8 phiéu bluechips. Mac du
vay, ching t6i nhan thay giao dich mua rong ctia NBT nudc ngoai la diém sang cla
phién giao dich hém nay, ho van duy tri dugc xu thé mua rong déng thoi khéng cé hién
tugng ban manh d6i véi nhém cé phiéu bluechips (cac giao dich ban 16n chi tap trung
& ba c6 phiéu |a KDH, DRC va CSM).

Nhimng dién bién cta hai phién giao dich vira qua cho thay viing khéng cu hién tai la
kha manh d6i v6i VNIndex, tam ly chét 16i dang chi€ém uu thé hon so véi luc cau va thi
trudng dang bat dau diéu chinh véi nhip d6 I6n hon. Sau phién gidm diém hém nay,
nhiéu kha nang thi trudng sé tiép tuc diéu chinh gidm trong phién giao dich cudi tuan.
Tuy nhién, ching téi ky vong dong tién van dang bam tru thi trudng va sé c6 xu hudng
dich chuyén sang cdc ma chua tang nhiéu hodc c6 ca ban tét véi muc dich ndm gidr dai
han nhiéu hon.

THONG TIN DOANH NGHIEP (Cap nhat théng tin vé MBB, REE va DRC)

* MBB - Trong 2 ngay gan day, thong tin vé két qua kinh doanh ném 2012 cta MBB
dugc dang tai trén cac trang bdo dién tl, véi loi nhuan trudc thué riéng hoat déng ngan
hang dat 3.024 ty déng, tin dung tang trudng 25,6%, tdng von huy déng ting 32% va
téng tai san dat 176.019 ty dong, tang 30% so véi cudi nam 2011.

Chung t6i hién chua lién lac dugc véi MBB dé xac dinh cu thé hon cac théng tin trén,
tuy nhién, néu khong c6 gi khac, thi két qua trén cho thay su sut gidm Igi nhuan manh
mé trong quy 1IV/2012, nhu lo ngai cta chiing t6i vé xu huéng MBB thé hién trong 3 quy
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trudc. Lgi nhuan trudc thué quy IV chi trén dudi 300 ty déng, trong khi cac chi tiéu tang
truéng tin dung lan huy dong von cé su ting trudng doét bién. Theo tinh toan cua
chuing t6i, tdng du ng cho vay tinh d&n 30/09 chi mdi dat 10,8%, d€ c6 con s8 25,6% ca
nam, riéng trong quy IV, MBB da tang cho vay dén 13,3%, dong thdi, huy dong von
cling tdng kha manh, dan dén téng tai san tang dén 30% trong khi tai 30/09 chi tang
11,4%. Diéu nay dem lai mot chut nghi ngai vé viéc gia tang quy mo chua gan lién vai
hiéu qua.

Mac du két qua kinh doanh quy IV khéng dat dugc nhu ky vong dé€ hoan thanh ké
hoach 3.680 ty déng loi nhuan trudc thué dat ra. MBB van la ngan hang duy tri dugc két
qua kinh doanh khd quan nhat trong top 5 cac ngan hang c6 phan tu nhan (MBB,
Techcombank, EIB, ACB va STB). Bén canh d6, MBB dang nam gir danh muc chiing
khoan ng (sdn sang dé ban) c6 ty Ié trai tic cao, khodng 19.333 ty déng tai 30/09, c6
tiém nang dem lai nguén loi nhuén tét trong xu huéng lai sudt thi trudng giam nhu
hién nay. Ngoai ra, téng gia tri du phong gidm gia dau tu 1.072 ty déng tai 30/09 ciing
c6 kha nang dugc hoan nhap khi thi trudng tai chinh phuc héi.

Nhin chung, méc du su sut gidm manh trong bién Igi nhuan quy IV 1a yéu t6 can xem
xét, nhiing ti€ém nang vé su tang trudng ngudn thu ti hoat déng dich vu va nhiing loi
thé vé ngudn huy déng vén va khach hang truyén théng ctia MBB van la uu thé dé nha
dau tu tiép tuc quan tam cé phiéu nay.

* REE -Ngay hom qua, chuyén vién phan tich nganh bat dong san cla ching to6i da c6
cudc trao d6i qua dién thoai véi dai dién ctia CTCP Co Dién Lanh (REE-HSX) nham cap
nhat tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Theo dai dién cla REE, Cong ty hién dang
trong qué trinh téng hgp s6 liéu tir cac cdng ty con nén chua thé dua ra con s6 cu thé;
tuy nhién, c6 thé dy kién Igi nhudn rong cad ndm 2012 cha REE sé & muic hon 600 ty
doéng. Véi két qua kinh doanh 9T/2012 kha quan (1.735 ty d6ng doanh thu thuan va 481
ty déng LNST) va tinh hinh hoat déng én dinh cGa cac mang hoat déng trong quy
4/2012, chung t6i danh gid mdc duy kién Igi nhudn rong nay la diéu rat kha thi. Véi mic
LNST udc tinh 1a 600 ty déng, EPS du phong tuong ting dat ~2.452 déng, P/E 7,4 lan.
Ngay 19/12, REE da cong bé phat hanh thanh cong 557,8 ty dong trai phiéu chuyén déi
cho Jardine Cycle & Carriage Limited (JC&C) — mét cong ty niém yét & Singapore thuéc
Jardine Matheson Group. Théa thudn phét hanh trai phi€u chuyén déi dat duoc gitta
REE va JC&C, thong qua cong ty con Platinum Victory Pte. Ltd., d@ md& ra co hdi hop tac
va hd trg chién lugc phat trién kinh doanh trong cac mang hoat déng clia ca doi bén.
Trong do, phai ké dén viéc cung cap thém tiém luc tai chinh cho chién lugc nang ty I&
s& hitu tai mot s6 cac cong ty thudc nganh dién va khoang san ma REE dang theo dudi.
Cu thé, trong thoi gian qua REE d3 ting s6 luong c6 phiéu ndm gilt & CTCP Than Péo
Nai (TDN-HSX) lén mdc 3.128.400 c8 phiéu (chiém 19,55% vén diéu lé cha TDN), CTCP
Than Nui Béo (NBC-HSX) l1én muic 1.686.900 c& phiéu (chiém 8,43%), va CTCP Nhiét Dién
Pha Lai (PPC-HSX) lén 70.807.070 c6 phiéu (chiém 22,26%). Trong d6, NBC ngoai viéc 2
nam lién ti€p thudng c8 phi€u vdi ty & 1:1 va 3:2 con duy tri ¢8 tic bang tién mat trén
15%/nam. TDN cling duy tri c& tuc tién mat cao, ti 15%-18% trong 4 nam trd lai day.
Chung téi quan diém REE |a c6 phiéu rat thich hgp cho chién lugc dau tu dai han trén
nén tadng hoat déng kinh doanh 6n dinh, stic khée tai chinh t6t, d6i ngii lanh dao gan
b6 lau dai va cé kinh nghiém quén ly va minh bach théng tin. Kha ning ti 1& chia 6 tuc
tién mat trong nam 2012 cla REE sé & muic 16% (muic ti 1& da dugc duy tri trong 2 nam
gan day).

* DRC - DRC vlia c6ng b6 tom tat tinh hinh kinh doanh nam 2012 véi két qua tang
truéng kha quan. Theo dé, doanh thu dat 2.895 ty d6ng, tdng 10% va hoan thanh 98%
ké hoach va LNST dat 312 ty dong, tang 58% va vugt 81% ké hoach. Két qua lgi nhuan
mac du vugt du bao cta chidng téi nhung khong qua bat ngd. Gia cao su nguyén liéu
binh quén gidm han 30% so véi cung ky, ca cau san phdm dugc cai thién, chi phi lai vay
gidm la nhimg nguyén nhan co ban giip DRC cé dugc muc lgi nhuan tang trudng an
tugng. Trong Q1/2013, DRC ddt ké hoach doanh thu 560 ty déng, tang 20% so véi cling
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ky va LNST 63 ty dong, tdng 10%.

Hién DRC dang trién khai giai doan chay thr nghiém nha may sén xuat 16p radial c6
cbng sudt thiét ké 600.000 I6p/nam. Dy &n c6 téng vén dau tu 1a 3.000 ty dong dugc tai
trg bang 30% von tu ¢ va 70% la von vay. Néu theo dung ké hoach, nha may sé bat
dau di vao hoat dong tur thang 3/2013 véi cong suat du kién 38% ~ 230.000 I16p/nam,
cac nam tiép theo la 40%, 60%, 100%. DRC da giai ngan hon 900 ty déng cho dy an,
déng thai tang manh cac khodn vay dai han d€ dap Gng nhu cau vén. Vé kha nang tiéu
thu, DRC du kién sé xuat khau khoang 30% san lugng san xuat va 70% tiéu thu trong
nugc. So véi CSM, viéc ra ddi san pham trudc la mot uu thé cho DRC trong viéc ndm gilt
thi phan. Mac du du an 16p Radial la hudng di cé tinh xu thé, dem lai kha néng tang
trudng trong dai han, song cling tiém an nhiéu yéu té c6 anh hudng dén két qua kinh
doanh trong trung han. T ndam 2013 khi du an bt dau di vao hoat dong, chi phi tai
chinh sé tang cao do lai vay khéng con dugc von hoa, bén canh ty suat Igi nhuan bién
déng theo gia cao su. Theo quan diém cla ching t6i, nhiing thuan lgi trong ndm 2012
da dugc phan anh day du vao muc gia hién tai. Chung t6i gilr khuyén nghi ndm giir doi
vGi ¢6 phi€u DRC va chd dgi nhimng théng tin chi tiét hon vé kha nang tiéu thu va lgi
nhuan tir du an |6p Radial trong thoi gian téi.
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THONG KE GIAO DICH

HSX HNX

Cé phiéu tang/giam gia theo nganh

Cé phiéu tang/giam gia theo nganh

YTE
VIEN THONG
TIEN ICH CONG CONG
TAICHINH
NGUYEN LIEU CO BAN
HANG TIEU DUNG
DICH VU TIEU DUNG
DAU KHI
CONGNGHIEP
CONGNGHE
100% 90%  B0%  70% 60% 50% 40% 30%  20% 10% 0% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
M=% 1 >2%&<0% 0% >0%R<=2%  W>2% BM<=3% 1>3%R<=0% 0% >00R&<=3% M>3%
05 CP tang /giam gia manh nhat 05 CP tang / giam gia manh nhat
< - < - < o +% (T- < -

Ma Gia (+)% *%(T-10) Ma Gia ) % +%(T-10) Ma Gad H% 10) Ma Gia ()%  £%(T-10)
DAG 13,8 6,98% 30,19% svi 27,9 -7,00% 30,19% D11 12,1 10,0% 7,08% KBT 14,1 -9,62% 7,08%
CcCoOM 27,8 6,92% 1,09% BBC 20,0 -6,98% 1,09% SD5 12,1 10,0%  24,74% VDL 17,0 -9,57% 24,74%
LGC 15,8 6,76% 37,39% HHS 32,4 -6,90% 37,39% VBC 353 997%  95,03% NST 104 -9,57% 95,03%
AGF 22,5 6,64% -2,17% TDW 19,1 -6,83% -2,17% PJC 151 942%  34,82% GLT 12,7 -9,29% 34,82%
KDH 10,0 6,38% 11,11% IFS 124 -6,77% 11,11% McCC 13,0 924% 8,33% S55 19,1 -9,05% 8,33%

05 CP ¢6 KLGD / GTGD Ién nhat 05 CP c6 KLGD / GTGD Ién nhat
< KLGD (ngan _, % < o A 0 % < KLGD (ngan Ty trong < o Ty trong

Ma cP) Ty trong (%) Ma GTGD (ty dong) Ty trong (%) Ma CP) (%) Ma  GTGD (ty dong) (%)

ITA 10.702 11,4 ITA 75,78 6,62 SHB 19.170 18,93 SHB 131,70 17,81
HQC 4.264 4,54 Ssl 53,26 4,65 PVX 17.301 17,08 PVX 114,29 15,45
PXL 3.519 3,74 DRC 52,04 4,54 SCR 5.953 5,88 VND 58,20 7,87
KBC 3.181 3,38 HAG 43,15 3,77 VND 5.705 5,63 VCG 45,21 6,11

Ssli 2.909 3,09 (d]] 41,65 3,64 VCG 4.245 4,19 SCR 44,81 6,06

05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhit cia NDTNN (ty déng) 05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhit cia NDTNN (ty déng)

M& GTmua GTbhan Muarong M& GTmua GTban Banrong M& GTmua GTban Muarong M& GTmua GTban Banrong
MBB 23,06 1,28 21,78 KDH 0,00 14,05 (14,05) PVS 4,03 2,48 1,55 DBC 0,32 1,70 (1,39)
DPM 2236 1,33 21,03 DRC 0,07 5,96 (5,90) VCG 1,47 0,03 1,44 VND 1,04 2,08 (1,04)
HAG 10,25 1,18 9,06 CSM 0,22 4,47 (4,26) SD5 1,21 o 1,21 PLC o 0,71 0,71)
VCB 891 0,22 8,69 BCI 0,00 1,29 (1,29) PVX 0,68 0,01 0,68 PVE - 0,32 (0,32)
VIC 14,35 744 6,91 REE 0,00 0,62 (0,62) LAS 0,66 0,02 0,64 NBC = 0,22 (0,22)
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Phién giao dich ngay 17/01, Upcomindex di ngugc xu hudng chung cda hai chi s6 chinh

15 E 4 trén san niém yét. Trong khi san niém yét giam, san Upcom ti€p tuc xu hudng tang nhe.
® Chét phién, chi s6 nay tdng 0,05% I&n 42,03 diém. Thanh khoan gidm nhe vé khdi lugng
va tang nhe vé gia tri, dat 105.800 c8 phiéu, tucng duong 580,6 triéu dong.
1 *# NBT nuéc ngoai thuc hién giao dich mua vao 6.000 & phiéu BTW, 3.000 c8 phiéu NBW,
va 100 c6 phiéu SPC.
05 | |, C6 phiéu c6 thanh khoan cao nhat trén san Upcom van la cac méa quen thudc nhu PSB
(20.200 dv); VSP (17.500 dv) va BTW (15.000 dv).
C6 phiéu ting diém manh nhat trong phién la MDF (+9,86%) lén 7.800 déng/cp, c6
Vo4 phiéu gidm diém manh nhat 13 MAS (-10%) con 13.500 déng/cp.
/12 112 18/12 2512 e 10/01 17/01
616Dty déng) — Upcomindex Toan san ¢ 15 ma tang gid, 8 ma gidm gia va 104 ma ding gia va khéng cé giao dich.
) Ngay 09/01/2013
STT Tén cong ty e Gi4 thap nhat Gi4 cao nhat
TAI CHINH - NGAN HANG
1 Ngan hang TMCP Ky Thuong VN TECHCOMBANK 11.000 12.000
2 Ngan hang TMCP Péng A EAB 8.500 9.500
3 Ngan hang TMCP Phuong Nam SOUTHERNBANK 7.500 8.500
4 NH TMCP Ngoai Quéc Doanh VN VPB 8.000 9.000
5 Ngan hang TMCP Quéc Té VIB 8.000 9.000
DUGC PHAM - Y TE
1 CTCP Bénh Vién Tim Tam Buc TDH 21.000 23.000
2 Céng ty C8 phan Pymepharco PYMEPHARCO 65.000 68.000
CONG NGHIEP
1 CTCP Day va Cap bién Viét Nam CADIVI 16.000 17.000
2 CTCP Dai ly Hang Hai Viét Nam VOSA 11.000 11.000
NGUYEN LIEU CO BAN
1 CTCP Béo Vé Thuc Vat An Giang AGPPS 53.000 57.000
HANG TIEU DUNG
1 CTCP Cbéng Nghiép TM Masan MASAN 80.000 84.000
2 Téng CTCP May Viét Tién VTEC 17.000 18.000
3 Téng cong ty Bia rugu nudc gidi khat Sai Gon SABECO 52.000 55.000
KHAC
1 CTCP Bat Dong San EXIM EXIMLAND 14.000 15.000
2 CTCP Bao Hiém Béo Long BLIC 7.000 10.000
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LICH SU KIEN

Ma CK khéng huéng

AGM

FCN

LMm7

SAP

RCL

V1B

CTD

BTT

LM8

HHS

€32

Sl

Sl

cmv

HAI

TTF

BT6

DRL

Ngay GD
quyén

06/02/2013
17/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
14/01/2013
14/01/2013
14/01/2013
14/01/2013
11/01/2013
11/01/2013
11/01/2013
11/01/2013
11/01/2013
11/01/2013
10/01/2013
10/01/2013

10/01/2013

Ngay chét
danh sach

08/02/2013
21/01/2013
17/01/2013
17/01/2013
17/01/2013
16/01/2013
16/01/2013
16/01/2013
16/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
15/01/2013
14/01/2013
14/01/2013

14/01/2013

Sy kién Tile  Pot-Nam

Dai hdi déng ¢ déng thudng nién nam 2013
C4 tlic bang tién 10% 2012
C4 tlic bang tién 2% 2011

Dai héi déng ¢ déng thudng nién nam 2013

CP thudng 100:12
C4 tlic bang tién 5% 2-2012
C4 tlic bang tién 10% 1-2012
C4 tlic bang tién 8% 2-2012
C4 tlic bang tién 15% 2012

Pai hoi déng c6 déng thudng nién nam 2013
C4 tlic bang tién 12% 1-2012

Pai hoi déng c6 déng bat thudng

Cé8 tlic bang tién 15% 1-2012

Cé6 tlic bang tién 8% 2-2012

Céthcbangtién | 30% 2012
CP thudng 2:1

C tlic bang tién | 2,50% 1-2011

Céticbangtién | 20% 2012

Ngay thuc
hién

04/02/2013

01/02/2013

05/02/2013
01/02/2013
31/01/2013

31/01/2013

30/01/2013

31/01/2013

01/02/2013

25/01/2013

28/01/2013

28/01/2013

TG DK thuc
hién quyén

TG chuyén Gia
nhugng (d/cp)

Nguén: HSX, HNX

LIEN HE GIAO DICH

Thong tin chi tiét vé gid, tinh hinh giao dich va
nhan dinh vé cé phiéu, xin vui long lién hé véi
Phong Méi Giéi - CTCP CK Rong Viét:

Dia chi: Lau 2, 141 Nguyén Du, Quan 1, TP.HCM
Pién thoai: 08.39302156/ 08.62992006

Lién hé: A. Tuan (ext. 237), A.Hung (ext.212), A.
bam (ext. 225), A. Thanh (ext. 227), A. Thuy (ext:

231), C. Huang (ext. 203)

Fax: (84 8) 6291 7986
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Ban tin nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhit 1a cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban tin nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét lgi ich &nh hudng dén tinh khach quan cda
ban tin nay. Nha dau tu nén xem ban tin nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su
kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodc tirng phan théng tin hay y ki€n nao cia ban tin nay.

Thong tin st dung trong ban tin nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching
t6i khéng ddm bao rang nhimng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh clia ching téi 6 gia tri dén ngay phat

hanh ban tin va cé thé thay d6i ma khéng can bao trudc.




