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CTCP DICH VU HANG HOA SAI GON (HSX: SCS) QUAN SAT

Hoat déng kinh doanh khéng c6 nhiéu bién dong I6n el g . 10) >9800
Gia muc tiéu (VND) N/A
Chi tiéu (ti déng) Q2-FY25  Q1-FY25 +-q09  Q2-FY24 +-yoy Durkién c8 tic tién mdt 1 ndm t6i: 7.000 VND/cp
Doanh thu thuédn 292 266 10% 264 10% _ .
Loi nhuan sau thué 189 170 1% 190 0% Théng tin c6 phiéu
EBIT 518 501 9% 199 10% Nganh Du lich va Giai tri
Ty sudt EBIT 75% 76% -68 bps 75% -65 bps Vdn héa (ty dong) >674
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét SLCPDLH (triéu CP) %
KLGD binh quéan 20 phién
Q2-FY25: Méc dis LNST 4m dam nhung day la két qua kha tich cuc khi hoat déng ¢St 16i vdn  (nghin cp) 460
cho thay tin hiéu tang truéng Free Float (%) 40
e Trong Q2-FY25, doanh thu va LNST cdia SCS Ian lugt dat 292 ty déng (+10% YoY) va 189ty Gid cao nhédt 52 tuén 81.098
déng (di ngang svck). Doanh thu téng trudng t6t nha thay di ty trong hang hoa quéc téva  Gid thdp nhét 52 tuan 49.995
ndi dia nén gid dich vu trung binh tang khodng 16% YoY. Mdt khac, LNST khéng tang truéng Beta 0,9
tuong Ung véi doanh thu bai SCS hét han uu dai chi phi thué TNDN, ké ti ndm 2025 4p dung FY2024 Hién tai
thué sudt la 20% (SCS dugc mién thué 4 nam, giam 50% s6 thué phai ndp trong 9 nam tiép EPS 6.787 7.002
theo). Bién Igi nhuan rong do d6 bi thu hep manh tir 72% cla cung ky vé 65%. Tang trudng EPS (%) 45,6 0,1
e San lugng hang qudc té va noi dia lan lugt dat 54 nghin tan (+2% YoY) va 13 nghin tan (-26% P/E 9,5 9,0
YoY). Hang héa quéc té tang trudng cham do khéng con hiéu tng nén thap ca cung ky. Theo P/B 4,9 4,4
chia sé cGia DN, cac tuyén bay Chau A, My - Viét Nam bj kéo dai thém 1 - 3 tiéng, do phai tranh EV/EBITDA 8,1 6,9
khong phén cla Iran, Israel va Iraq do chién tranh. Trong khi d6, khach hang néi dia ctia SCS 1a ROE (%) 50,5 48,1

Vietjet gap van dé vé van hanh trong mang phuc vu mat dat nén gay gian doan day chuyén
sang linh vuc van chuyén hang héa. Ty trong hang hda quéc té tang 1én 81% tU mic 75% cla
cung ky.

Dién bién gia

. , , KLGD (nghin c6 - truc phai)
Trién vong nam 2025: Khéng gap phai nhiing tac déng I6n tir thué quan va bién déng chinh o ) . .
tri Trung Péng tam ngiing gitip KQKD duy tri 6n dinh Gia déng cta (nghin VND - tryc trai)

e Hang hoa qudc té la tru cot clia SCS, chiém 90-95% doanh thu thuan. Ching t6i du phong dat 100 1.600

228 nghin tan (+11% YoY). Ddng thai ngling ban Iran-Israel gidp luu lugng hang quéc té phuc 80 1388
hoi, déng thai chinh sach thué€ quan ctia My it anh hudng vi hang di My chi chiém khoéng 15% :
san lugng. Qua dé, gia dich vu binh quan duy tri  muic cao nhd ty trong hang qudc té I6n hon. 60 ;(?000
e Ngudgc lai, hang néi dia van suy gidam do han ché tur dich vu phu trg cla Vietjet, du kién chi dat 40 600
58 nghin tan (-7% YoY). 20 400
e Bién Igi nhuan rong udc tinh dat 60%, gidm ti muiic 67% cta cung ky do hét chinh sach uu dai 0 (2)00
thué€ TNDN nhu néu phia trén. MmN oYY
e Duphdng cho nam 2025, doanh thu va LNST ctia SCS lan lugt dat 1.147 ty déng (+11% YoY) va s8 35835453
692 ty déng (di ngang svck). EPS tuong tng la 7.294 VND. — .
Quan diém va khuyén nghi C6 déng I6n (%)
e . U P, CTCP Gemadept 3342
Véi chién dich dau tu ngdn han, ching téi cho rdng cé phiéu SCS dang & muc dinh gid ré khi chi s6 P/E
va EV/EBITDA trugt 12 thdng lan lugt la 8,0x va 5,3x. Tuong ung thdp hon 30%/53% trung binh 5 ndm TCT Cang hang khong Viét Nam 13,62
qud khtrva 43%/90% so véi trung binh nganh. Trong khi d6, hoat déng kinh doanh cta Céng ty van duy CTTNHH MTV stfa chiia may bay 41 7.07
tri tich cuc trong ndm 2025 — 2026, kém theo d6 la Ioi sudt c6 tuc hdp dén khodng 12%. Tuy nhién, hiéu Khac 45,89
sudt c6 phiéu SCS gidm 24% YTD, diéu nay ham y rdng nha ddu tu dang dit “nghi ngd” vé trién vong dai Gidi han s&hitu NDTNN con lai (%) 16,95

han déi véi SCS.

Trong dai han, trién vong tding truéng cta SCS phu thudc rdt I6n vao két qud lua chon don vi khai thdc Cao Ngoc Quan

tai San bay quéc té Long Thanh (LTIA). Hién nay, chua cé thém théng tin ddng ké lién quan dén tién do (084) 028- 6299 2006 — Ext 2223
lua chon don vi vdn hanh nha ga hang héa sé 1 tai LTIA. Chung téi duy tri hai kich ban cho su kién nay,

do la: Khéng duoc lua chon (kich ban 1) va Puoc lua chon (kich ban 2) vao LTIA. St dung phuong guan.cn@vdsc.com.vn

phdp chiét khdu dong tién (FCFF), gid muc tiéu cho hai kich ban ldn lugt la 66.200 VNB/c6 phiéu va

109.500 VND/c6 phiéu. Chiing téi khuyén nghi QUAN SAT véi muc tiéu gitip nha déu tu cé théng tin,

nhan dinh khdch quan va dua ra quyét dinh giao dich khi thong tin chinh thiic duoc céng bé.

Vui ldng xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao céo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 1



RONGVIET

SECURITIES SCS | Cap nhat KQKD

KQKD Q2-FY25: Doanh thu tiép tuc duy tri da ting truéng hai chit sé nhung lgi nhuin tang truéng cham dan

LNST ctia SCS dat 189 ty dong (+11% QoQ va di ngang svck). Du Igi nhuan di ngang svck nhung chung t6i danh gia day la két qua tuong
déi tich cuc vai viéc van duy tri doanh thu tang trudng 6n dinh & muc hai chir sé.

Doanh thu cta SCS dat 292 ty déng (+11% YoY), trong d6 doanh thu khai thac nha ga hang hoa dat 274 ty dong (+11% YoY), day la linh
vuc kinh doanh trong yéu cta SCS, chiém ty trong 94% téng doanh thu. Cu thé:

e San luong quéc té: dat 54 nghin tan (+2% YoY), doanh thu gidm t6c so véi quy trudc do khéng con hiéu tng nén thdp cda cung
ky. Theo chia sé cGia DN, cac tuyén bay Chau A, My - Viét Nam bj kéo dai thém 1 - 3 ti€ng, do phai tranh khéng phan cua Iran, Israel
va Irag do chién tranh. Chuing t6i cho rang day c6 thé la nguyén nhan khién san lugng hang héa tang trudng khong dugc nhu ky
vong.

e Sdn luong néi dia: dat 13 nghin tan (-26% YoY). Muc sut giam manh vé lugng hang héa néi dia béi khach hang I6n Vietjet gap van
dé vé van hanh trong méang phuc vu mat dat nén gay gian doan day chuyén sang linh vyc van chuyén hang hoéa. Tuy nhién, hang
hoa néi dia chi déng gop khoang 5% vao doanh thu khai thac nha ga nén su sut giam nay khéng anh hudng I6n dén doanh thu
clia SCS trong Q2-FY25.

e  Gid dich vu trung binh: u6c tinh dat 4,1 triéu VND/tan, tang 5% QoQ va va tang 16% YoY do gia tang ty trong hang qudc té. Trong
Q2-FY25, cG cdu san lugng qudc té/ndi dia 1a 81%/19%, tuong Ung hang qudc té tang 5,5 diém phan tram so vdéi muc 75%/25%
clia cung ky.

Hinh 1: San lugng hang héa cuia SCS Hinh 2: Doanh thu ciia SCS
Qudc té ('000 tan - LHS) Noi dia ('000 tan - LHS) Doanh thu (Ty d6ng - LHS) e YO Y (% - RHS)
70 80% 300 50%
60
0 60% 250 20%
> 40% 200
40 30%
30 20% 150
0,
%0 0% 100 20%
10 -20% 50 10%
0 -40% 0 0%
Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25 Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét Nguén: SCS, CTCK Réng Viét

Doanh thu tai chinh dat 18 ty déng (+25% YoY), dong gop ty trong 7% vao LNTT. SCS ndm gilt gan 1.400 ty déng tién mat va dau tu
ngén han (+54% YoY), chiém 70% téng tai san tai thai diém cudi Q2-FY25. Mac du lai suat thi trudng & muc thap, doanh thu tai chinh van
tang trudng hai chit s6 nhd quy mé dau tu ngdn han tang 54% YoY. Cac khoan nay chu yéu la tién gui 6 ky han vdi lai suat trung binh
khoang 6,5%/nam, muc lai suat hap dan nha gia tri tién gui lon.

Liy ké 672025, doanh thu va LNST clia SCS lan lugt dat 558 ty dong (+17% YoY) va 359 ty dong (+7% YoY), tuong ting hoan thanh 48%/52%
ké hoach nam va 54%/52% du phéng clia chiing téi.

Hau hét cac chi tiéu sinh 1&i ctia SCS van duy tri & muiic cao trong Q2-FY25
e Bién lgi nhuan gép khong cé bién déng qua I6n, dat 80% (-1,1 pps QoQ va -0,6 pps YoY).
e Chi phi QLDN/doanh thu duy tri n dinh & muc thap l1a 5,2% (-0,4 pps QoQ va +0,1 pps YoY).

e Bién Igi nhuan rong dat 64,8% (+1 pps QoQ va -7 pps YoY). Bién rong bi thu hep do tiang chi phi thué TNDN. SCS hét thoi uu dai
thué suat thué TNDN gidm 50% trong vong 9 nam. Thué suat thué TNDN clia SCS ké tir ndm 2025 13 20%.

Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2



RONGVIET

SECURITIES SCS | Cap nhat KQKD
Hinh 3: SCS duy tri kha nang sinh 18i 4n tugng (%) Hinh 4: Lgi nhuan ctia SCS
Bién gop Chi phi QLDN/Doanh thu Bién rong LNST (Ty d6ng - LHS)  e=====Y0Y (% - RHS)

100% 200 60%
80% 50%
0% 150 40%

30%
40% 100
20%
20% 5 10%
0% 0%
-20% 0 -10%
Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25 Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét Nguén: SCS, CTCK Réng Viét
Bang 1: KQKD Q2-FY25 cuia SCS

Pon vi: Ty dong Q2-FY25 +/-QoQ +/-YoY 672025 +/-YoY %H:a;;:;‘:;
San lugng (‘000 tan) 67 4% -4.5% 131 2% 49%
Quéc té 54 10% 2% 104 9% 51%
Noi dia 13 -13% -26% 28 -17% 48%
Doanh thu thuan 2.956 10% 11% 558 17% 54%

Khai thac nha ga 292 10% 11% 523 18%

Cho thué san dau mdy bay 1 0% 0% 3 0%

Cho thué van phong, bai dé xe 16 4% 5% 31 6%

Giavén hang ban 58 16% 14% 109 13%

Khai thac nha ga 53 17% 15% 99 15%

Cho thué san dau mdy bay 1 0% -3% 3 -2%

Cho thué van phong, bai dé xe 4 14% 2% 7 0%

Lgi nhuan gop 233 8% 10% 449 18% 51%
Chi phi ban hang va quan ly 15 1% 13% 30 10%
EBIT 218 9% 10% 419 19%
Doanh thu tai chinh 18 33% 25% 32 9%
Chi phi tai chinh 0 n/a n/a 0 n/a
LNTT 236 10% 11% 450 18% 52%
LNST 189 11% 0% 359 7% 52%
Nguén: SCS, CTCK Réng Viét
Bang 2: Chi tiéu tai chinh ctia SCS trong Q2-FY25
Chi tiéu Q2-FY25 Q1-FY25 +/-QoQ Q2-FY24 +/-YoY
Hiéu qua sinh Igi (%)
Bién lgi nhuan gop 80 81 -111 bps 81 -57 bps
EBITDA/Doanh thu 79 80 -106 bps 80 -89 bps
EBIT/Doanh thu 75 76 -68 bps 75 -65 bps
TS Igi nhuan rong 65 64 94 bps 72 -703 bps
Hiéu qua hoat dong (¥) (x)
- S6 ngay ton kho 0 0 0 0 0
- S6 ngay phai thu 35 35 0 45 -10
- S6 ngay phai tra 10 9 0 12 -3
Pon bay (%)
T6ng ng/Téng Vén CSH 0 0 0 0 0

Nguén: CTCK Réng Viét, (*) thuong nién héa
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Doanh thu va LNST quay lai quy dao tang truéng trong Q3-FY25

Bang 2: Du ph6ng KQKD Q3-FY25

Pon vi: Ty déng Q3-FY25 +/-QoQ +/-YoY Gia dinh
San lugng (‘000 tan) 70 4% 6%
Chung t6i ky vong san lugng quéc té trong Q3-FY25 tang trudng trd lai &
v o o, muc 6n dinh, dat khoang 9% YoY. Thang 7/2025, san lugng dat 19,3 nghin
Qe S/ 5 2 tan (+10% YoY), nhd hoat déng van tai nhanh chéng tré lai binh thudng sau
thoa thuan ngiing ban gila Iraq va Israel cudi thang 6/2025.
San lugng hang héa noéi dia van chua cé dau hiéu cai thién ré rét, khi thang
7/2025 chi dat 4 nghin tan (-12% YoY). Nguyén nhan chd yéu xuat phat tu
Noi dia 13 0% 7% wﬁec khach hang néi dia [dn ?hat S:ua ?CS\ la Yletje'f chlfa onldgnh quy’/ trlrzh
van hanh cac dich vu mat dat. Mac du da giam da cham lai nhd muc nén
thap clia cuing ky, song so v&i quy trudc, san lugng hau nhu khéng ¢é bién
doéng dang ké.
Gia dich vu binh quan dugc duy tri 8 mic 4,1 triéu VND/tan, di ngang so vai
Gia binh quan (triéu VND/tan) 4,1 0% 8% quy trudc. Do co cau hang héa quéc té va noéi dia udc tinh lan lugt & muc
81,6% va 18,4%, khong c6 bién dong 16n so vai ky trudc.
Doanh thu thuan 303 4% 14%
Al e 285 2% 14% Doanh t\hu. I’(he.n thac nha gf\ tanﬂg trudng hai chir s6 bai tang trudng vé san
lugng va gia dich vu nhu néu trén.
Cho thué san dau mdy bay 1 0% -1%
Cho thué van phong, bai dé xe 16 0% 7%
Giavén hang ban 60 2% 12%
Loi nhuan gop 243 4% 14%
Chi phi QLDN 16 8% 7% Chung toi gid dinh tyllg Ch’l phllQLI‘DN/doanh thu thuan cta SCS tiép tuc duy
tri tuong duong so vai quy trudc la 5%
Doanh thu tai chinh 18 -1% 48%
LNTT 244 4% 17%
p SCS hét thai gian uu dai gidm 50% chi phi thué TNDN. K& ti ndm 2025, thué
0 0
TR 49 4% o suat thué TNDN la 20% nén chi phi thué tang manh svck
LNST 196 3% 5%
Chi tiéu tai chinh
Bién gop 80% 32 bps 30 bps
Chi phi QLDN/doanh thu thuan 5% 22 bps -36 bps
Bién LNTT 81% 6 bps 226 bps
Bién LNST 65% 6 bps -511 bps

Nguén: CTCK Réng Viét
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Ty déng Ty déng
KQ HPKD 2023A 2024A 2025F 2026F BANG CDKT 2023A 2024A 2025F 2026F
Doanh thu thuan 705 1.037 1.147 1.300 Tién 163 317 314 429
Gia vén 170 236 261 295 Pau tungan han 899 954 954 954
Lai gop 535 801 886 1.005 Khoan phai thu 96 111 126 142
Chi phi ban hang & QLDN 52 71 77 86 Hang ton kho 0 0 0 0
Thu nhap ti HBTC 88 57 60 66 Tai san ngan han khac 4 6 6 7
Chi phi tai chinh 0 0 0 0 Tai san ¢ dinh hiu hinh 477 446 411 376
Loi nhuan khac -2 -2 -3 -3 Tai san ¢6 dinh vé hinh 0 0 0 0
Lgi nhuén trugc thué 569 783 865 980 Pau tu dai han 64 63 63 63
Thué& TNDN 70 90 173 196 Taisan dai han khac 540 509 474 439
Lgi ich c6 dong thiéu s6 0 0 0 0 Téng tai san 1.703 1.898 1.874 1.971
Loi nhuén sau thué 498 693 692 784 Khodn phaitra 12 6 7 8
EBIT 482 729 807 917 Vay va ng ngan han 0 0 0 0
EBITDA 526 773 847 957 Vay va ngdai han 0 0 0 0
Vay va ng khac 352 486 466 529
Quy khen thuéng phuc lgi 0 0 0 0
CHi SO TAI CHINH 2023A 2024A 2025F 2026F eI AGIEY Telekele st Rate o1 0 0 0 0
Tang trudng (%) Téng ng 364 492 473 537
Doanh thu -17,2 471 10,6 13,3 Vén dau tu cta CSH 944 949 949 949
LNTT va lai vay -24,7 51,0 10,8 13,6 C8 phiéu uu dai 72 72 72 72
Loi nhuan sau thué -22,9 39,0 -0,1 13,3 Lgi nhuan git lai 315 370 366 399
Téng tai san 9,5 11,4 -1,2 5,2 Thu nhap khac 8 15 15 15
Vén chl s& hitu 9,5 11,4 -1,2 52 Quy dau tu va phéat trién 0 0 0 0
Kha nang sinh lgi (%) Téngvén 1.703 1.898 1.874 1.971
LN gop/Doanh thu 80,7 75,5 75,4 75,4 Lgi ich c6 dong thiéu s6 0 0 0 0
LNTT va lai vay/DoanhThu 68,4 70,3 704 70,6
LNST/Doanh thu 70,7 66,8 60,3 60,3 CHIi s6 DINH GIA 2023A 2024A 2025F 2026F
ROA 29,3 36,5 36,9 39,8 EPS (d6ng) 5.280 7.301 7.294 8.265
ROE 37,2 49,3 49,4 54,7 P/E (x) 16,6 11,5 9,0 79
Hiéu qua hoat déng (ngay) BV (d6ng) 14185 14815 14765  15.116
S6 ngay phai thu 50 39 40 40 P/B (x) 6,5 6,0 3,9 3,8
S6 ngay ton kho 0 0 0 0 DPS (déng/cp) 5.000 6.000 7.000 7.000
S6 ngay phai tra 26 10 10 Ty sudt ¢ tiic (%) 6,2 9,7 11,5 11,5
Kha nang thanh toan (lan)
Hién hanh 3,2 2,9 3,0 2,9
Nhanh 3,2 2,9 3,0 2,9
Cau truc tai chinh (%)
Téng Ng / VCSH
Vay ngan han/VCSH
Téng vay/VCSH LICH SU DINH GIA GIA  KHUYENNGHI  THOIHAN
04/2025 N/A QUAN SAT 1nadm
Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO>
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cao nay dugc lap nhdam muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong cta doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cda
c6 phiéu tai thai di€m phan tich. Ching t6i da ¢ gdng chuyén tai ddy du nhimg danh gia va quan diém cda ngudi phan tich vé cdng ty vao bao céo nay. Nha dau
tumong mudn tim hi€u thém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia chang téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat [a VDSC) dugc thanh 13p vao nam 2006, dugc phép thuc hién day d cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rong mang lugi hoat ddéng dén cac thanh phé I16n trén toan quéc. Vai thanh
phan c8 déng chién lugc cling 1a d8i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing ddi ngii nhan vién chuyén nghiép, ning dong, VDSC ¢ tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhitng san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong sé it cac cong ty chiing khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngd phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac béo cao vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.
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Ban béo cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé c6 cac xung dét lgi ich &nh hudng dén tinh khach quan cia ban bao cédo nay. Nha dau tu nén xem bao
cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vsi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RongViet Securities
tuyét déi khéng chiu trach nhiém dgi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay
y ki€én nao clia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan tryc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Thoéng tin st dung trong bao cao nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhitng nguén ma chiing téi cho la déng tin cay. Tuy nhién, chdng t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi c6 gia tri d&n ngay ra bao cao va c6 thé thay déi
ma khéng cin bdo céo trudc.Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodac sta déi trong bat ky
trudng hgp nao ma khéng cé su déng y cila RongViet Securities déu tri luat, BAn quyén thuéc RongViet Securities, 2025.
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