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Hoạt động kinh doanh không có nhiều biến động lớn  

CTCP DỊCH VỤ HÀNG HÓA SÀI GÒN (HSX: SCS) 

 
Chỉ tiêu (tỉ đồng) Q2-FY25 Q1-FY25 +/- qoq Q2-FY24 +/- yoy 

Doanh thu thuần          292           266  10%          264  10% 

Lợi nhuận sau thuế          189           170  11%          190  0% 

EBIT          218           201  9%          199  10% 

Tỷ suất EBIT 75% 76% -68 bps 75% -65 bps 

Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt 

Q2-FY25: Mặc dù LNST ảm đạm nhưng đây là kết quả khá tích cực khi hoạt động cốt lỗi vẫn 
cho thấy tín hiệu tăng trưởng 

• Trong Q2-FY25, doanh thu và LNST của SCS lần lượt đạt  292 tỷ đồng (+10% YoY) và 189 tỷ 
đồng (đi ngang svck). Doanh thu tăng trưởng tốt nhờ thay đổi tỷ trọng hàng hóa quốc tế và 
nội địa nên giá dịch vụ trung bình tăng khoảng 16% YoY. Mặt khác, LNST không tăng trưởng 
tương ứng với doanh thu bởi SCS hết hạn ưu đãi chi phí thuế TNDN, kể từ năm 2025 áp dụng 
thuế suất là 20% (SCS được miễn thuế 4 năm, giảm 50% số thuế phải nộp trong 9 năm tiếp 
theo). Biên lợi nhuận ròng do đó bị thu hẹp mạnh từ 72% của cùng kỳ về 65%. 

• Sản lượng hàng quốc tế và nội địa lần lượt đạt 54 nghìn tấn (+2% YoY) và 13 nghìn tấn (-26% 
YoY). Hàng hóa quốc tế tăng trưởng chậm do không còn hiệu ứng nền thấp của cùng kỳ. Theo 
chia sẻ của DN, các tuyến bay Châu Â, Mỹ - Việt Nam bị kéo dài thêm 1 – 3 tiếng, do phải tránh 
không phận của Iran, Israel và Iraq do chiến tranh. Trong khi đó, khách hàng nội địa của SCS là 
Vietjet gặp vấn đề về vận hành trong mảng phục vụ mặt đất nên gây gián đoạn dây chuyền 
sang lĩnh vực vận chuyển hàng hóa. Tỷ trọng hàng hóa quốc tế tăng lên 81% từ mức 75% của 
cùng kỳ. 

Triển vọng năm 2025: Không gặp phải những tác động lớn từ thuế quan và biến động chính 
trị Trung Đông tạm ngừng giúp KQKD duy trì ổn định 

• Hàng hóa quốc tế là trụ cột của SCS, chiếm 90–95% doanh thu thuần. Chúng tôi dự phóng đạt 
228 nghìn tấn (+11% YoY). Động thái ngừng bắn Iran–Israel giúp lưu lượng hàng quốc tế phục 
hồi, đồng thời chính sách thuế quan của Mỹ ít ảnh hưởng vì hàng đi Mỹ chỉ chiếm khoảng 15% 
sản lượng. Qua đó, giá dịch vụ bình quân duy trì ở mức cao nhờ tỷ trọng hàng quốc tế lớn hơn.  

• Ngược lại, hàng nội địa vẫn suy giảm do hạn chế từ dịch vụ phụ trợ của Vietjet, dự kiến chỉ đạt 
58 nghìn tấn (-7% YoY). 

• Biên lợi nhuận ròng ước tính đạt 60%, giảm từ mức 67% của cùng kỳ do hết chính sách ưu đãi 
thuế TNDN như nêu phía trên. 

• Dự phóng cho năm 2025, doanh thu và LNST của SCS lần lượt đạt 1.147 tỷ đồng (+11% YoY) và 
692 tỷ đồng (đi ngang svck). EPS tương ứng là 7.294 VND. 

Quan điểm và khuyến nghị 

Với chiến dịch đầu tư ngắn hạn, chúng tôi cho rằng cổ phiếu SCS đang ở mức định giá rẻ khi chỉ số P/E 
và EV/EBITDA trượt 12 tháng lần lượt là 8,0x và 5,3x. Tương ứng thấp hơn 30%/53% trung bình 5 năm 
quá khứ và 43%/90% so với trung bình ngành. Trong khi đó, hoạt động kinh doanh của Công ty vẫn duy 
trì tích cực trong năm 2025 – 2026, kèm theo đó là lợi suất cổ tức hấp dẫn khoảng 12%. Tuy nhiên, hiệu 
suất cổ phiếu SCS giảm 24% YTD, điều này hàm ý rằng nhà đầu tư đang đặt “nghi ngờ” về triển vọng dài 
hạn đối với SCS.  

Trong dài hạn, triển vọng tăng trưởng của SCS phụ thuộc rất lớn vào kết quả lựa chọn đơn vị khai thác 
tại Sân bay quốc tế Long Thành (LTIA). Hiện nay, chưa có thêm thông tin đáng kể liên quan đến tiến độ 
lựa chọn đơn vị vận hành nhà ga hàng hóa số 1 tại LTIA. Chúng tôi duy trì hai kịch bản cho sự kiện này, 
đó là: Không được lựa chọn (kịch bản 1) và Được lựa chọn (kịch bản 2) vào LTIA. Sử dụng phương 
pháp chiết khấu dòng tiền (FCFF), giá mục tiêu cho hai kịch bản lần lượt là 66.200 VNĐ/cổ phiếu và 
109.500 VNĐ/cổ phiếu. Chúng tôi khuyến nghị QUAN SÁT với mục tiêu giúp nhà đầu tư có thông tin, 
nhận định khách quan và đưa ra quyết định giao dịch khi thông tin chính thức được công bố. 

 QUAN SÁT                    

Giá thị trường (VND) 59.800 
Giá mục tiêu (VND) N/A 
Dự kiến cổ tức tiền mặt 1 năm tới: 7.000 VND/cp 

Thông tin cổ phiếu   

Ngành Du lịch và Giải trí  
Vốn hóa (tỷ đồng) 5.674 

SLCPDLH (triệu CP) 95 

KLGD bình quân 20 phiên 
(nghìn CP) 

460 

Free Float (%) 40 
Giá cao nhất 52 tuần 81.098 
Giá thấp nhất 52 tuần 49.995 

Beta 0,9 

 FY2024 Hiện tại 
EPS 6.787 7.002 

Tăng trưởng EPS (%) 45,6 -0,1 

P/E 9,5 9,0 
P/B 4,9 4,4 

EV/EBITDA 8,1 6,9 

ROE (%) 50,5 48,1 

Diễn biến giá 

 
Cổ đông lớn (%) 
CTCP Gemadept 33,42 

TCT Cảng hàng không Việt Nam 13,62 

CT TNHH MTV sửa chữa máy bay 41 7,07 

Khác 45,89 

Giới hạn sở hữu NĐTNN còn lại (%) 16,95 

Cao Ngọc Quân 

(084) 028- 6299 2006 – Ext 2223 

quan.cn@vdsc.com.vn
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KQKD Q2-FY25: Doanh thu tiếp tục duy trì đà tăng trưởng hai chữ số nhưng lợi nhuận tăng trưởng chậm dần 

LNST của SCS đạt 189 tỷ đồng (+11% QoQ và đi ngang svck). Dù lợi nhuận đi ngang svck nhưng chúng tôi đánh giá đây là kết quả tương 
đối tích cực với việc vẫn duy trì doanh thu tăng trưởng ổn định ở mức hai chữ số. 

Doanh thu của SCS đạt 292 tỷ đồng (+11% YoY), trong đó doanh thu khai thác nhà ga hàng hóa đạt 274 tỷ đồng (+11% YoY), đây là lĩnh 
vực kinh doanh trọng yếu của SCS, chiếm tỷ trọng 94% tổng doanh thu. Cụ thể: 

• Sản lượng quốc tế: đạt 54 nghìn tấn (+2% YoY), doanh thu giảm tốc so với quý trước do không còn hiệu ứng nền thấp của cùng 
kỳ. Theo chia sẻ của DN, các tuyến bay Châu Â, Mỹ - Việt Nam bị kéo dài thêm 1 – 3 tiếng, do phải tránh không phận của Iran, Israel 
và Iraq do chiến tranh. Chúng tôi cho rằng đây có thể là nguyên nhân khiến sản lượng hàng hóa tăng trưởng không được như kỳ 
vọng.  

• Sản lượng nội địa: đạt 13 nghìn tấn (-26% YoY). Mức sụt giảm mạnh về lượng hàng hóa nội địa bởi khách hàng lớn Vietjet gặp vấn 
đề về vận hành trong mảng phục vụ mặt đất nên gây gián đoạn dây chuyền sang lĩnh vực vận chuyển hàng hóa. Tuy nhiên, hàng 
hóa nội địa chỉ đóng góp khoảng 5% vào doanh thu khai thác nhà ga nên sự sụt giảm này không ảnh hưởng lớn đến doanh thu 
của SCS trong Q2-FY25. 

• Giá dịch vụ trung bình: ước tính đạt 4,1 triệu VND/tấn, tăng 5% QoQ và và tăng 16% YoY do gia tăng tỷ trọng hàng quốc tế. Trong 
Q2-FY25, cơ cấu sản lượng quốc tế/nội địa là 81%/19%, tương ứng hàng quốc tế tăng 5,5 điểm phần trăm so với mức 75%/25% 
của cùng kỳ. 

Hình 1: Sản lượng hàng hóa của SCS  Hình 2: Doanh thu của SCS 

 

 

 
Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt  Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt 

Doanh thu tài chính đạt 18 tỷ đồng (+25% YoY), đóng góp tỷ trọng 7% vào LNTT. SCS nắm giữ gần 1.400 tỷ đồng tiền mặt và đầu tư 
ngắn hạn (+54% YoY), chiếm 70% tổng tài sản tại thời điểm cuối Q2-FY25. Mặc dù lãi suất thị trường ở mức thấp, doanh thu tài chính vẫn 
tăng trưởng hai chữ số nhờ quy mô đầu tư ngắn hạn tăng 54% YoY. Các khoản này chủ yếu là tiền gửi có kỳ hạn với lãi suất trung bình 
khoảng 6,5%/năm, mức lãi suất hấp dẫn nhờ giá trị tiền gửi lớn. 

Lũy kế 6T2025, doanh thu và LNST của SCS làn lượt đạt 558 tỷ đồng (+17% YoY) và 359 tỷ đồng (+7% YoY), tương ứng hoàn thành 48%/52% 
kế hoạch năm và 54%/52% dự phóng của chúng tôi.  

Hầu hết các chỉ tiêu sinh lời của SCS vẫn duy trì ở mức cao trong Q2-FY25 

• Biên lợi nhuận gộp không có biến động quá lớn, đạt 80% (-1,1 pps QoQ và -0,6 pps YoY). 

• Chi phí QLDN/doanh thu duy trì ổn định ở mức thấp là 5,2% (-0,4 pps QoQ và +0,1 pps YoY). 

• Biên lợi nhuận ròng đạt 64,8% (+1 pps QoQ và -7 pps YoY). Biên ròng bị thu hẹp do tăng chi phí thuế TNDN. SCS hết thời ưu đãi 
thuế suất thuế TNDN giảm 50% trong vòng 9 năm. Thuế suất thuế TNDN của SCS kể từ năm 2025 là 20%. 

  

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0
10
20
30
40
50
60
70

Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25

Quốc tế ('000 tấn - LHS) Nội địa ('000 tấn - LHS)

Quốc tế (% YoY - RHS) Nội địa (% YoY - RHS)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

50

100

150

200

250

300

350

Q1-FY24 Q2-FY24 Q3-FY24 Q4-FY24 Q1-FY25 Q2-FY25

Doanh thu (Tỷ đồng - LHS) YoY (% - RHS)



  SCS | Cập nhật KQKD 

Vui lòng xem những công bố thông tin quan trọng ở phần cuối báo cáo này                                                            BLOOMBERG VDSC <GO> 3 

 

Hình 3: SCS duy trì khả năng sinh lời ấn tượng (%)  Hình 4: Lợi nhuận của SCS 

 

 

 
Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt  Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt 

Bảng 1: KQKD Q2-FY25 của SCS 

Đơn vị: Tỷ đồng Q2-FY25 +/- QoQ +/-YoY 6T2025 +/-YoY 
%Hoàn thành 

dự phóng 

Sản lượng (‘000 tấn) 67 4% -4.5% 131 2% 49% 
Quốc tế 54 10% 2% 104 9% 51% 
Nội địa 13 -13% -26% 28 -17% 48% 

Doanh thu thuần 2.956 10% 11% 558 17% 54% 
Khai thác nhà ga 292 10% 11% 523 18%  
Cho thuê sân đậu máy bay 1 0% 0% 3 0%  
Cho thuê văn phòng, bãi đỗ xe 16 4% 5% 31 6%  

Giá vốn hàng bán 58 16% 14% 109 13%  
Khai thác nhà ga 53 17% 15% 99 15%  
Cho thuê sân đậu máy bay 1 0% -3% 3 -2%  
Cho thuê văn phòng, bãi đỗ xe 4 14% 2% 7 0%  

Lợi nhuận gộp 233 8% 10% 449 18% 51% 
Chi phí bán hàng và quản lý 15 1% 13% 30 10%  
EBIT 218 9% 10% 419 19%  
Doanh thu tài chính 18 33% 25% 32 9%  
Chi phí tài chính 0 n/a n/a 0 n/a  
LNTT 236 10% 11% 450 18% 52% 
LNST 189 11% 0% 359 7% 52% 

Nguồn: SCS, CTCK Rồng Việt 

Bảng 2: Chỉ tiêu tài chính của SCS trong Q2-FY25 

Chỉ tiêu Q2-FY25 Q1-FY25 +/-QoQ Q2-FY24 +/-YoY 
Hiệu quả sinh lợi (%)      
Biên lợi nhuận gộp 80 81 -111 bps 81 -57 bps 
EBITDA/Doanh thu 79 80 -106 bps 80 -89 bps 
EBIT/Doanh thu 75 76 -68 bps 75 -65 bps 
TS lợi nhuận ròng 65 64 94 bps 72 -703 bps 
Hiệu quả hoạt động (*) (x)      

- Số ngày tồn kho                    0                   0                          0                   0                   0    

- Số ngày phải thu 35 35 0 45 -10 

- Số ngày phải trả 10 9 0 12 -3 

Đòn bẩy (%)      

Tổng nợ/Tổng Vốn CSH                   0                   0                          0                   0                   0    

Nguồn: CTCK Rồng Việt, (*) thường niên hóa 
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Doanh thu và LNST quay lại quỹ đạo tăng trưởng trong Q3-FY25 

Bảng 2: Dự phóng KQKD Q3-FY25 

Đơn vị: Tỷ đồng Q3-FY25 +/- QoQ +/- YoY Giả định 
Sản lượng (‘000 tấn) 70 4% 6%  

Quốc tế 57 4% 9% 

Chúng tôi kỳ vọng sản lượng quốc tế trong Q3-FY25 tăng trưởng trở lại ở 
mức ổn định, đạt khoảng 9% YoY. Tháng 7/2025, sản lượng đạt 19,3 nghìn 
tấn (+10% YoY), nhờ hoạt động vận tải nhanh chóng trở lại bình thường sau 
thỏa thuận ngừng bắn giữa Iraq và Israel cuối tháng 6/2025. 

Nội địa 13  0% -7% 

Sản lượng hàng hóa nội địa vẫn chưa có dấu hiệu cải thiện rõ rệt, khi tháng 
7/2025 chỉ đạt 4 nghìn tấn (-12% YoY). Nguyên nhân chủ yếu xuất phát từ 
việc khách hàng nội địa lớn nhất của SCS là Vietjet chưa ổn định quy trình 
vận hành các dịch vụ mặt đất. Mặc dù đà giảm đã chậm lại nhờ mức nền 
thấp của cùng kỳ, song so với quý trước, sản lượng hầu như không có biến 
động đáng kể. 

Giá bình quân (triệu VND/tấn) 4,1 0% 8% 
Giá dịch vụ bình quân được duy trì ở mức 4,1 triệu VND/tấn, đi ngang so với 
quý trước. Do cơ cấu hàng hóa quốc tế và nội địa ước tính lần lượt ở mức 
81,6% và 18,4%, không có biến động lớn so với kỳ trước. 

Doanh thu thuần 303 4% 14%  

Khai thác nhà ga 285 4% 14% Doanh thu khai thác nhà ga tăng trưởng hai chữ số bởi tăng trưởng về sản 
lượng và giá dịch vụ như nêu trên. 

Cho thuê sân đậu máy bay 1  0% -1%  
Cho thuê văn phòng, bãi đỗ xe 16  0% 7%  

Giá vốn hàng bán 60 2% 12%  
Lợi nhuận gộp 243 4% 14%  

Chi phí QLDN 16 8% 7% Chúng tôi giả định tỷ lệ chi phí QLDN/doanh thu thuần của SCS tiếp tục duy 
trì tương đương so với quý trước là 5% 

Doanh thu tài chính  18 -1% 48%  
LNTT 244 4% 17%  

Thuế TNDN 49 4% 103% 
SCS hết thời gian ưu đãi giảm 50% chi phí thuế TNDN. Kể từ năm 2025, thuế 
suất thuế TNDN là 20% nên chi phí thuế tăng mạnh svck 

LNST 196 3% 5%  
Chỉ tiêu tài chính     
Biên gộp 80% 32 bps 30 bps  
Chi phí QLDN/doanh thu thuần 5% 22 bps -36 bps  
Biên LNTT 81% 6 bps 226 bps  
Biên LNST 65% 6 bps -511 bps  

Nguồn: CTCK Rồng Việt 
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Tỷ đồng  Tỷ đồng 

KQ HĐKD 2023A 2024A 2025F 2026F  BẢNG CĐKT 2023A 2024A 2025F 2026F 

Doanh thu thuần 705 1.037 1.147 1.300  Tiền 163 317 314 429 

Giá vốn  170 236 261 295  Đầu tư ngắn hạn 899 954 954 954 

Lãi gộp 535 801 886 1.005  Khoản phải thu 96 111 126 142 

Chi phí bán hàng & QLDN 52 71 77 86  Hàng tồn kho 0 0 0 0 

Thu nhập từ HĐTC 88 57 60 66  Tài sản ngắn hạn khác 4 6 6 7 

Chi phí tài chính 0 0 0 0  Tài sản cố định hữu hình 477 446 411 376 

Lợi nhuận khác -2 -2 -3 -3  Tài sản cố định vô hình 0 0 0 0 

Lợi nhuận trước thuế 569 783 865 980  Đầu tư dài hạn 64 63 63 63 

Thuế TNDN 70 90 173 196  Tài sản dài hạn khác 540 509 474 439 

Lợi ích cổ đông thiểu số 0 0 0 0  Tổng tài sản 1.703 1.898 1.874 1.971 
Lợi nhuận sau thuế 498 693 692 784  Khoản phải trả 12 6 7 8 

EBIT 482 729 807 917  Vay và nợ ngắn hạn 0 0 0 0 

EBITDA 526 773 847 957  Vay và nợ dài hạn 0 0 0 0 

      Vay và nợ khác 352 486 466 529 
      Quỹ khen thưởng phúc lợi 0 0 0 0 

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH 2023A 2024A 2025F 2026F  Quỹ khoa học công nghệ 0 0 0 0 

Tăng trưởng (%)      Tổng nợ  364 492 473 537 

Doanh thu -17,2 47,1 10,6 13,3  Vốn đầu tư của CSH 944 949 949 949 

LNTT và lãi vay -24,7 51,0 10,8 13,6  Cổ phiếu ưu đãi 72 72 72 72 

Lợi nhuận sau thuế -22,9 39,0 -0,1 13,3  Lợi nhuận giữ lại 315 370 366 399 

Tổng tài sản 9,5 11,4 -1,2 5,2  Thu nhập khác 8 15 15 15 

Vốn chủ sở hữu 9,5 11,4 -1,2 5,2  Quỹ đầu tư và phát triển 0 0 0 0 

Khả năng sinh lợi (%)          Tổng vốn  1.703 1.898 1.874 1.971 

LN gộp/Doanh thu 80,7 75,5 75,4 75,4  Lợi ích cổ đông thiểu số 0 0 0 0 

LNTT và lãi vay/DoanhThu 68,4 70,3 70,4 70,6       

LNST/Doanh thu 70,7 66,8 60,3 60,3  CHỈ SỐ ĐỊNH GIÁ 2023A 2024A 2025F 2026F 

ROA 29,3 36,5 36,9 39,8  EPS (đồng) 5.280 7.301 7.294 8.265 

ROE 37,2 49,3 49,4 54,7  P/E (x) 16,6 11,5 9,0 7,9 

Hiệu quả hoạt động (ngày)      BV (đồng) 14.185 14.815 14.765 15.116 

Số ngày phải thu 50 39 40 40  P/B (x) 6,5 6,0 3,9 3,8 

Số ngày tồn kho 0 0 0 0  DPS (đồng/cp) 5.000 6.000 7.000 7.000 

Số ngày phải trả 26 9 10 10  Tỷ suất cổ tức (%) 6,2 9,7 11,5 11,5 

Khả năng thanh toán (lần)      

Hiện hành 3,2 2,9 3,0 2,9  

Nhanh 3,2 2,9 3,0 2,9  

Cấu trúc tài chính (%)      

Tổng Nợ / VCSH 0 0 0 0  

Vay ngắn hạn/VCSH 0 0 0 0  

Tổng vay/VCSH 0 0 0 0  LỊCH SỬ ĐỊNH GIÁ GIÁ KHUYẾN NGHỊ THỜI HẠN 

      04/2025 N/A QUAN SÁT 1 năm 
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BÁO CÁO CẬP NHẬT KẾT QUẢ KINH DOANH  

Báo cáo này được lập nhằm mục đích cung cấp cho nhà đầu tư một góc nhìn về doanh nghiệp và hỗ trợ nhà đầu tư trong việc ra các quyết định đầu tư. Báo cáo 
được lập trên cơ sở phân tích hoạt động của doanh nghiệp, dự phóng kết quả kinh doanh dựa trên những dữ liệu cập nhật nhất nhằm xác định giá trị hợp lý của 
cổ phiếu tại thời điểm phân tích. Chúng tôi đã cố gắng chuyển tải đầy đủ những đánh giá và quan điểm của người phân tích về công ty vào báo cáo này. Nhà đầu 
tư mong muốn tìm hiểu thêm hoặc có ý kiến phản hồi, vui lòng liên lạc với người phân tích hoặc bộ phận hỗ trợ khách hàng của chúng tôi. 

Các loại khuyến cáo 

Khuyến Nghị MUA TÍCH LŨY GIẢM TỶ TRỌNG BÁN 

Tổng mức sinh lời bao gồm cổ tức trong 12 tháng >20% 5% đến 20% -20% đến -5% <-20% 

GIỚI THIỆU 

CTCP Chứng Khoán Rồng Việt (viết tắt là VDSC) được thành lập vào năm 2006, được phép thực hiện đầy đủ các nghiệp vụ chứng khoán gồm: môi giới, tự doanh, 
bảo lãnh phát hành, tư vấn tài chính và tư vấn đầu tư, lưu ký chứng khoán. VDSC đã mở rộng mạng lưới hoạt động đến các thành phố lớn trên toàn quốc. Với thành 
phần cổ đông chiến lược cũng là đối tác lớn như Eximbank, CTCP Quản Lý Quỹ Việt Long,... cùng đội ngũ nhân viên chuyên nghiệp, năng động, VDSC có tiềm lực 
về con người và tài chính để cung cấp cho khách hàng những sản phẩm – dịch vụ phù hợp và hiệu quả. Đặc biệt, VDSC là một trong số ít các công ty chứng khoán 
đầu tiên quan tâm phát triển đội ngũ phân tích và ưu tiên nhiệm vụ cung cấp các báo cáo phân tích hỗ trợ thông tin hữu ích cho khách hàng. 

Phòng Phân Tích & Tư Vấn Đầu Tư cung cấp các báo cáo về kinh tế vĩ mô và thị trường chứng khoán, về chiến lược đầu tư, các báo cáo phân tích ngành, phân tích 
công ty và các bản tin chứng khoán hàng ngày, hàng tuần. 
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể 
nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của 
từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo 
cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. RongViet Securities 
tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay 
ý kiến nào của bản báo cáo này. 

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích 
liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo này. 

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo 
rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối 
mà không cần báo cáo trước.Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ 
trường hợp nào mà không có sự đồng ý của RongViet Securities đều trái luật, Bản quyền thuộc RongViet Securities, 2025. 


