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TCT CO PHAN VAN TAI DAU KHi (HSX: PVT)
Duy tri da tang truéng

Chitiéu (ty déng) Q2-FY21 Q1-FY21 +/-Goq Q2-FY20 +yoy
Doanh thu thuan 1.873 1.717 9,1% 1.817 3,1%
Loi nhuan sau thué 213 136 56,2% 194 10,0%
EBIT 275 201 36,5% 192 43,1%
Ty suat EBIT 14,7% 11,7% 295bps 10,6% 410bps

Nguén: PVT, CTCK Réng Viét
KQKD quy 2/2021: Bién Igi nhuén gép cai thién nhé mang tau dau thé

e Doanh thu quy 2/2021 tang 3,1% svck dat 1.873 ty dong. Loai trir doanh thu thuong
mai, doanh thu quy 2/2021 giam 1,4% svck xuéng 1.638 ty dong. Trong d6, mang van
tai ghi nhan 1.356 ty déng doanh thu, tang 1,6% svck trong khi doanh thu cta FSO /
FPSO dat 195 ty déng, giam 11,3% svck.

e Bién Igi nhuan gop trong quy 2/2021 cai thién Ién 17,3% tu 14,3% (trong quy 2/2020),
nh& vao mang van tai. Do do, Igi nhuan gép tang manh 44,6% lén 363 ty déng.

e Doanh thu hoat déng tai chinh trong Quy 2/2021 gidm svck do thu nhap li va 1ai chénh
léch ty gia gidm. LNST clia c§ ddng céng ty me dat 213 ty déng trong quy 2/2021, ting
9,7% svck. Ly ké LNST 6 thang clia ¢6 déng cdng ty me dat 349 ty dong, hoan thanh
86% ké hoach nam.

Niia cudi 2021: mé réng ddi tau va Igi nhuin dot bién bu dap anh huéng cia Binh
Son

Hoat dong kinh doanh quy 3 cGa PVT bi anh hudng do cong suat thap tir nha may Binh
Son. Cu thé, doi tau dau tho sé chd 10 chuyén, so vai 18 chuyén thong thudng khi tau PVT
Hera lén dock trong thang 7 va BSR chi chay khoang 80% - 90% cong suat. Ngugc lai,
chung téi ky vong FSO Dai Hung Queen sé dugc ap dung gia thué cao hon ké tir Quy 3
nam 2021 do gia dau da dat trén 50USD / thung. Ngoai ra, PVT sé ghi nhan 10 ty déng tu
viéc thanh ly tau PVT Jupiter trong quy 3/2021.

Trong Q4, hoat dong kinh doanh sé cé su cai thién hon nhd dau tu doi tau mai va lgi
nhuan bat thudng. Sau khi mua 2 tau hda chat, 1 tau hang rdi va 1 tau VLGC, PVT sé tiép
tuc mé& réng doéi tau véi 3, 4 tau hda chat. Bén canh d6, PVT c6 ké hoach thanh ly tau
Athena trong quy 4, dong gép thém 150 ty déng vao LNTT nam 2021. Chung t6i du bao
doanh thu va LNST ¢6 déng cty me cho nlfa cudi ndm 2021 sé |a 3,808 ty déng va 402 ty
déng. Cho ca nam 2021, doanh thu va LNST ¢6 déng cong ty me lan lugt la 7.407 ty dong
(tang 0,3%) va 751 ty dong (tang12,2%).

Quan diém va Pinh gid

Bdit chdp nhiing khé khén tir BSR, PVT duoc du bdo sé tiép tuc tdng truéng trong ndm 2021
nhd chién lugc mé rong déi tau va lgi nhudn bdt thudng. Ching téi cho rdng PVT c6 thé duy
tri da tdng trudng nay trong vai ndm téi. Tuy nhién, ¢ phiéu tdng manh trong thdi gian gén
day khién dinh gid tré nén kém hdp ddn hon dua trén trién vong trong ndm nay. Véi muc sinh
16i ky vong 12,6% (bao gom c6 tuc tién mdt la 1.000 déng), tuong ung vdi gid déng cdia vao
ngay 24/9/2021, ching téi khuyén nghi TICH LUY véi gid muc tiéu 24.570 déng/cé phiéu.
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Thang Chin, 2021

TICH LUY +12,6%
Gia thi truong (VND) 22.700
Gia muc tiéu (VND) 24.570
C4 tuc tién mat (VND) * 1.000
(*) Du kién trong 12 thdng t6i
Théng tin cé phiéu
Nganh Van tai
Vén hoéa (ty déng) 7.621
SLCPDLH 323.656.000
Et?é?] binh quan 20 7.757.938
Free Float (%) 42,8
Gida cao nhat 52 tuan 24.850
Gia thap nhat 52 tuan 10.493
Beta 1,2
FY2020 Hién tai
EPS 1.946 2.226
Tang trudng EPS (%) -16,1 22,0
EPS diéu chinh 2.372 2.226
P/E 7,2 10,7
P/B 0,9 1,6
EV/EBITDA 2,2 6,2
Ty sudt ¢6 tuc (%) 400 0
ROE (%) 13,7 11,5

Dién bién gia
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q2/2021
Chi tiéu (ty dong) Q2-FY21 Q1-FY21 +/-(QoQ) Q2-FY20 +/-(YoY) YTD-FY21 +/-(YoY)
Doanh thu 1.873 1.717 9,1% 1.817 3,1% 3.590 5,7%
Lgi nhudn gop 363 258 40,8% 259 40,3% 620 28,1%
Chi phi ban hang va quan ly 88 56 55,9% 66 32,3% 133 25,0%
Thu nhap HDKD 275 201 36,5% 192 43,1% 753 29,6%
EBITDA 466 399 17,0% 403 15,8% 865 9,4%
EBIT 275 201 36,5% 192 43,1% 476 29,1%
Chi phi tai chinh 19 46 -58,7% 23 -18,9% 65 -36,4%
- Chi phi ldi vay 21 30 -31,9% 33 -37,9% 51 -38,5%
Kh3u hao 192 197 -3,0% 211 -9,1% 389 -7,8%
Khodn muc khéng thudng xuyén (¥)
Khoan muc bat thudng (¥) 4 39 -89,7% 3 33,3% 43 2050,0%
Lgi nhuan trudc thué 316 234 34,9% 273 15,6% 550 33,8%
Lgi nhuan sau thué 213 136 56,2% 194 10,0% 349 39,8%
LNST diéu chinh cac khoan muc (¥) 209 97 114,6% 191 9,6% 306

Nguén: PVT, CTCK Réng Viet

Bang 2: Phan tich HDKD Q2/2021

Chi tiéu Q2-FY21 Q1-FY21 +/-(QoQ) Q2-FY20 +/-(YoY)
Chi tiéu sinh lgi (%)

TS Igi nhuan gép 19,4 15,0 436bps 14,2 514bps
EBITDA/Doanh thu 24,9 23,2 168bps 22,2 273bps
EBIT/Doanh thu 14,7 11,7 295bps 10,6 410bps
TS Igi nhuan rong 11,4 79 343bps 10,7 71bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 11,2 57 549bps 10,5 66bps
Hiéu qua hoat déng* (x)

-Hang ton kho 42,5 45,9 -3,4 43,3 -0,8
-Khoan phai thu 57 58 -0,1 7,2 -1,5
-Khoan phai tra 38 4,1 -0,3 43 -0,5
Pon bay (%)

Téng ng/Téng V6n CSH 44,4 35,6 879bps 45,1 -68bps

Nguén: PVT (¥) thudng nién héa

Bang 3: Du ph6ong KQKD Q3/2021
Chitiéu (tydéng)  Q3-FY21  +/-(QoQ)  +/-(YoY) Thuyét minh dy phéng Q3/2021:

Doanh thu 1723 8.0% 72% e Mang tau dau thé va dau san phdm bi anh hudng bdi tinh trang tén
kho clia BSR va hoat dong bao tri clia tau PVT Hera. Mang tau LPG cai

tN gop 270 ~25:6% ~5/6% thién nho tau VLGC. Doanh thu va LN gdp mang van tai du kién dat
EBIT 225 -32,8% -14,0% 1.190 ty d6ng va 210 ty dong. trong quy 3.
LNST 121 -52,9% -28,6% ®  Ghinhan 10ty dong tir thanh ly tau PVT Jupiter.

Nguén: PVT, CTCK Réng Viét
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Cap nhat:
6 thang dau ndm 2021: Hoat déng c6t 16i tt va c6 thém Igi nhudn tir thanh ly tau

PVT céng b6 doanh thu 3.599 ty déng va LNST ¢ déng cty me 349 ty déng trong ndia ddu ndm 2021, hoan thanh lan lugt 59,9% va 86% ké hoach
cdnam.

Doanh thu van tai tang nhe cung véi su cai thién ctia bién loi nhuan gop

Trong quy 2/2021, mang van tai dat doanh thu 1.356 ty dong, tang 1,6% svck. Bién Igi nhuan gop dat 20,2%, so vai 12,7% cung ky ndm ngoai.

Tau ché déu thé: Doanh thu quy 2/2021 gidm 17,1% svck xuéng 388 ty déng do khéng ¢é sy déng gop ti hoat ddng van tai dau tho cho
Nghi Son. Ty suat lgi nhuan gép dat 31,8% so vai -3,8% cuing ky ndm ngodi.

PVT da ngung van chuyén dau thé cho Nghi Son ké tir cudi ndm 2020 do cac quy dinh mdi clia nha may. D3i véi Binh Son, tau PVT Hera va
tau PVT Mercury da van chuyén 18 chuyén véi 1,35 triéu tan dau thé trong quy 2/2021. Téng cdng, PVT da thuc hién 35 chuyén vdi 2,7 triéu
tan dau thé (+ 26,7% svck) cho Binh Son trong 6T2021.

Tau PVT Athena va tau PVT Apollo dang hoat déng trén thi trudng qudc té. Trong khi tau PVT Athena ky hgp déng cho thué tau tran dén hét
quy 3/2021 thi tau PVT Apollo dang thuc hién hop déng thué tau dinh han (T/C). Do tau PVT Athena da hét khau hao nén chiing téi cho rang
ty suat Igi nhuan cla tau sé cao va hé trg bién Igi nhuan gop ctia mang tau ché dau thé.

Tau chd sdn phdm déu/hdéa chét: Doanh thu quy 2/2021 tang 4,8% lén 390 ty dong do két qua kinh doanh kém hiéu qua cta déi tau chs
dau san phdm trong nudc. Chung t6i cho rdng phan khuc tau chd dau san pham trong nudc gap khé khan do nhu cau trong nuéc thap, dudi
anh hudng cda dich COVID-19. Cu thé, PVT da van chuyén 1,1 triéu m3 dau sdn pham cho Binh Son va Nghi San, gidam 9,4% svck trong nira
dau 2021. Ngugc lai, tau chd héa chat hoat dong tot do ¢6 thém tau mdi trong quy 1/2021 nhu tau PVT Azura va tau PVT Dawn.

Hién tai, hau hét cac tau chd dau san phdm/hoéa chat ctia PVT dang hoat dong theo hgp déng T/C trén thi trudng quéc té, giup doi tau tranh
bi anh hudng tir xu hudng gidm gia clia cudc thué chuyén va da tang t gia dau luu huynh ndng dé thap (VLFSO). Tuy nhién, cac tau con lai
dang chay vdi gia thué chuyén, sé bi anh hudng, dic biét |a tau chd san pham dau trong nudc khi ma toan bd déi tau déu dugc thué ngoai
dé van chuyén diu san pham

T3u ché LPG: Doanh thu ting 31,1% Ién 527 ty déng khi cong ty con Nhat Viét van hanh tau VLGC (thédng qua hgp déng thué tau tran) ké
tur thang 4. Tuy nhién, ty suat Igi nhuan gép bi anh hudng béi gia VLFSO tang.

Hinh 1: Doanh thu cac mang véan tai (ty dong) Hinh 2: Bién loi nhuan gop cac mang van tai (%)
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Nguén: PVT, CTCK Rong Viét Nguén: PVT, CTCK Rong Viét
Dich vu dau khi: O&M CPP Sao Vang tang thém doanh thu trong béi cdnh déng gép thap hon tit FSO Dai Hing Queen trong Quy 2.

Doanh thu ctia mang dich vu dau khi (FSO va O&M) dat 195 ty dong, giam 11,3% svck trong quy 2/2021. Chung t6i cho rang gia thué méi
(tir thadng 5 ndm 2020 dén thang 6 nam 2021) ctia FSO Pai Hung Queen c6 thé thap hon trudc d6 va PVT khong con déng gop ti FPSO Séng
Doc. Tuy nhién, mang dich vu dau khi da dugc ho trg béi dich vu O&M cho CPP Sao Vang. Vé bién Igi nhuan gop, mang dich vu dau khi duy
tri & muc 28%.
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Trong béi canh dich bénh, nam 2021 van la mét nam tét dep vé6i PVT

Trong nam 2021, doanh thu va LNST ctia c¢6 déng céng ty me du kién Idn luot dat 7.407 ty déng (+0,3% svck) va 751 ty déng (+12,2% svck).
Mang van tai dan dit tang trudng va ci thién bién Igi nhuan chung

Mang van tai du kién dat doanh thu 5.100 ty d6ng trong nam 2021, tang 8,5% trong khi lgi nhuan gop du bao tang 25,4% 1én 908 ty dong.
Tau ché dau thé - nhu cau dau thé cao hon tirBinh Son

Nam 2021, BSR uu tién st dung dau thé trong nudc han la nhap khiu va nha may sé khong thuc hién bao dudng dinh ky, déng nghia véi
viéc nhu cau dau thé ctia BSR sé trd vé muc binh thudng la 6,5 triéu tdn/nam. Trong d6, 5 triéu tan sé dugc cung cap bdi dau tho trong nudc
déng nghia vdi viéc PVT sé phu trach khéi lugng nay. Tuy nhién, ching téi cho rang chi cé 4,7 triéu tan sé dugc van chuyén do van dé ton
kho ting cao tai BSR dudi dnh hudng cta dich Covid, ddng nghia vai viéc chi cé 2 triéu tan dau thé dugc van chuyén nlia cudi 2021 (gidm
8,7% svck)

V& thi trudng quéc té, hgp dong cla tau PVT Athena kéo dai dén quy 3/2021 va viéc bdo duéng tau PVT Apollo sé anh hudng dén téng
doanh thu mang dau tho trong 2H2021.

Tau chd sdn phdm déu /hba chét - cac tau chd héa chat mdi sé bu ddp cho doanh thu gidm cia déi tau ché ddu néi dia

Nhu da dé cap, cac doi tau chd san phdm dau trong nudc da bi dnh hudng bdi nhu cau san pham dau thap cling nhu gia VLFSO tang. Do do,
ching téi du bao sén lugng van chuyén ndi dia sé& gidm 12% xudng 2,2 triéu tdn vao nam 2021. Tuy nhién, cac tau chd héa chit mai sé bu
dap cho tinh hinh hoat déng kém hiéu qua cla tau chd diu thanh pham trong nuéc do PVT c6 ké hoach b sung thém ba tau mdi trong
nla cudi 2021,

Tu ch LPG - Hoat déng cua tau VLGC sé la mét diém céng

Ké tir thang 7 ndm 2021, cong ty con Nhat Viét da dau tu mét tau VLGC va dua vao hoat déng véi hgp déng T/C thai han 2 nam. Ching téi
udc tinh gia thué tau nay la 40.000 USD/ngay va ty suat lgi nhuan gop ctia né sé cao hon so véi cac doi tau LPG hién tai. Nh& 6 tau VLGC
mai, bién Igi nhuan gép mang van tai LPG sé cai thién trong hai quy cudi nam.

Gid cho thué FSO Pai Hung Queen sé ting trong béi canh gid ddu ting cao

Do gia dau da dat trén 50 USD/thung, ching téi cho rang FSO Pai Hung Queen sé dugc tang gia cho thué ké tir thang 6 nam 2021. Do do,
doanh thu dich vu dau ntta cudi 2021 dugc ky vong sé cao hon so véi nlta dau nam 2021. Tuy nhién, chung t6i du bao doanh thu dich vu
dau khi sé gidm 40% xudéng con 947 ty déng do PVT khéng ¢6 doanh thu tit FPSO Séng Déc va phan dot bién nhu nam 2021. Lgi
nhuén gdp sé gidam xudng con 330 ty déng, giam16,2% vai gia dinh rdng gia dau Brent sé duy tri trén 50 USD/thung trong nlfa cudi 2021.
Thanh ly sé déng gép vao tang trudng LNTT nira cudi 2021

Sau khi két thuc hgp déng vao cuéi quy 3 nam 2021, tau PVT Athena sé dugc thanh ly, dong gop thém 150 ty déng vao LNTT ctia PVT. Ngoai

ra, PVT sé ghi nhan 10 ty dong tur viéc ban tau PVT Jupiter trong 3Q2021. C6 thé nai réng, thanh ly tau sé la dong luc ting trudng ndia cudi
nam 2021 khi chiém 24% téng LNTT nlfa cudi nam. Téng cdng, PVT dugc du bao ghi nhan 200 ty déng Igi nhuan khac vao nam 2021.

Bang 1: Du phéng nifa cudi 2021 va ca nam 2021

Pon vi: Ty déng Niia dau 2021 Nua cudi 2021*  +/- YoY**

Doanh thu 3.599 3.808 -6,3% 7.407
Van tai 2.556 2.545 17,6% 5.100
Dich vu dau khi 386 711 -34,5% 1.097
LN gop 620 646 4,6% 1.267
Van tai 446 466 11,9% 912
Dich vu dau khi 121 221 -10,7% 342
LNST 430 521 8,7% 951
C6 déng thiéu s6 81 119 9,9% 200
LNST ¢8 déng cty me 349 402 8,3% 751

Nguén: CTCK Réng Viét, * s6 du phéng, ** so sdnh ntia cudi ndm 2021 vs niia cubi ném 2020
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Pinh gia

Chung téi két hgp P/E va FCFF dé dinh gia gia ¢ phi€u PVT. Vé phuong phap P/E, ching t6i st dung béi s6 P/E 1a 11 1an, cao han so v6i muc
trung binh trudc day cta PVT. Ching téi tin rang PVT xiing dang cé muc P/E cao hon nh& duy tri da tang trudng 10 nam trd lai day. Véi EPS
nam 2021 1a 2.182 déng/cé phiéu, ching t6i dua ra gia hop ly 1a 24.007 déng/cé phiéu. D&i vai FCFF, ching t6i dinh gia c6 phiéu PVT & muic
gia 25.141 déng/c8 phiéu dua trén WACC la 9,6%. Vi ty trong 50% cho méi phuang phép, ching téi cho rédng gia hop ly d8i vai PVT Ia
24.570 déng/cé phiéu.

Bang 2: Tém tét co s& dinh gia

Phuong phap Ty trong Gia (déng)
FCFF (WACC 9,6%, Chi s6 EV/EBITDA 5,5x) 50% 12.571
P/E (Chi s PE 11x, 2021 EPS VND2.182) 50% 12.004
Total 24.574

Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 3: Du phéng FCFF

2021F 2022F 2023F 2024F 2025F
LNST 751 780 829 895 975
+Khéu hao 962 1,121 1,188 1,267 1,340
- Lai vay * (1-Thué) 144 177 187 164 157
+ Doanh thu tai chinh 206 265 267 290 325
- Thu nhap bat thudng 200 30 30 30 30
- Thay d6i von luu déng 283 -135 18 14 -1
- P4u tu TSCH 3,203 2,385 1,002 1,180 1,095
FCFF -2,035 -467 887 812 1,024

Nguén: CTCK Réng Viét

Hinh 3: P/E qua khi ciia PVT va miic trung binh

14 P/E  emmm=Trung binh
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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FY2020 FY2021F FY2022F

ty déng
KQ HPKD FY2019 FY2020 FY2021F FY2022F
Doanh thu thuan 7.758 7.383 7.407 8.342
Gia vén 6.567 6.264 6.140 6.933
Lai gop 1.191 1.118 1.267 1.408
Chi phi ban hang 14 14 13 15
Chi phi quan ly 249 251 283 274
Thu nhap ti HBTC 221 272 206 265
Chi phi tai chinh 193 174 203 254
Lgi nhuan khac 26 58 200 30
L&i/16 tu LDLK 34 30 30 30
Loi nhuén trudc thué 1.016 1.039 1.204 1.190
Thué TNDN 195 209 253 250
Lgi ich c6 déng thiéu s6 131 161 200 160
Loi nhuén sau thué 690 669 751 780
EBIT 928 854 971 1.119
EBITDA 1.678 1.731 1.934 2.240
CHISO TAI CHINH FY2019  FY2020 FY2021F FY2022F
Tang trudng (%)
Doanh thu 3,1 -4,8 03 12,6
Lgi nhuan HDKD 19,7 3,2 1,7 15,9
EBIT 15,7 -8,0 13,8 15,2
Lgi nhuan sau thué 58 -2,9 12,2 3,8
Téng tai san 7.8 0,8 15,8 10,4
Vén chi sé hitu 8,9 11,5 7.8 10,8

Kha néng sinh Igi (%)

LN g6ép / Doanh thu 15,4 15,1 17,1 16,9
EBITDA/ Doanh thu 21,6 23,4 26,1 26,9
EBIT/ Doanh thu 12,0 11,6 13,1 134
LNST/ Doanh thu 89 9,1 10,1 9,4
ROA 6,3 6,0 59 55
ROE 15,7 13,7 14,3 134
Hiéu qua hoat ddéng (x)

Vong quay kh, phai thu 9,0 6,7 6,1 78
Vong quay HTK 51,7 55,8 56,2 56,2
Vong quay kh, phai tra 4,7 37 4,1 4,6
Kha nang thanh toan (x)

Hién hanh 1,6 2,0 2,0 2,1
Nhanh 1,5 2,0 2,0 2,0
Cau truc tai chinh (%)

T6ng ng/ Vén CSH 78,4 53,3 74,5 76,7
Vay ngan han /V6n CSH 23,2 12,6 9,6 8,7
Vay dai han/ Vén CSH 55,2 40,7 64,9 68,1

ty dong

BANG COKT FY2019

Tién 1.208 1.473 1.693 1.872
Pau tu tai chinh ngdn han 1.479 1.853 1.000 1.000
Céc khoan phai thu 865 1.103 1.218 1.074
Tén kho 127 112 109 123
Tai sdn ngan han khac 162 120 120 120
Tai san c6 dinh hiu hinh 6.778 6.014 8.255 9.519
Tai san c6 dinh vé hinh 4 1 1 -5
PAau tu tai chinh dai han 199 205 234 264
Tai san dai han khac 177 207 207 207
TONG TAI SAN 10.997 11.090 12.838 14.174
Tién hang phai tra va Ung truéc 1.401 1.686 1.514 1.520
Vay va ng ngan han 1.015 615 506 505
Vay va ng dai han 2419 1.987 3.420 3.974
Khoan phai tra dai han khac 365 404 404 444
Quy khen thuéng. phuc loi 107 118 132 137
Quy khoa hoc céng nghé 0 0 0 0
TONG NG 5.306 4.811 5.976 6.581
V6n dau tu ctia CSH 2.814 3.237 3.237 3.237
C6 phiéu quy 0 0 0 0
Loi nhuan gi lai 991 876 1.108 1523
Khoan thu nhap khac 47 47 47 47
Quy dau tu phat trién 529 726 877 1.033
Nguén vén chi s& hitu 4.381 4.886 5.268 5.840
Lgi ich c6 déng thiéu s6 1.310 1.393 1.593 1.753
TONG VON 10.997 11.090 12.838 14.174
CHISO BINH GIA FY2019 FY2020 FY2021F FY2022F
EPS (d6ng/cp) 2.320 1.946 2.182 2.265
P/E (x) 7,2 7,2 104 10,0
BV (d6ng/cp) 15.567 15.096 16.278 18.043
P/B (x) 1.1 0,9 1,4 1,3
DPS (d6ng/cp) 1.000 400 1.000 500
Ty suat 6 tuc (%) 6,0 29 4,4 2,2
M0 hinh diinh gid Gid Ty trong Binh quén
P/E 24.007 50% 12.004
FCFF 25.141 50% 12.571
Gia muc tiéu (déng/cp) 24.574

Lich sa dinh gid Gid muc tiéu * Khuyén nghi
01/04/2020 9.990* MUA
28/06/2019 16.260* MUA
*Gid da diéu chinh
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SECURITIES

BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cdo nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén ca s phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly ctia cé phiéu
tai thai diém phan tich. Ching téi da c6 géng chuyén tai ddy da nhitng danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui Iong lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia ching téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TICH LOY GIAM TY TRONG BAN
Téng mic sinh 16i bao gém c6 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé& rdng mang ludi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. V6i thanh
phan ¢6 déng chién lugc ciing la d6i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cuing déi ngli nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung c&p cho khach hang nhiing san phadm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC |a mot trong s6 it cac cong ty ching khoan dau
tién quan tdm phat trién do6i ngii phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac béo cao phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cdp cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoén, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
céng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Va Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Pao Phuéc Toan
Head of Research Senior Manager Manager Manager Manager
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn toan.dp@vdsc.com.vn
+ 8428 6299 2006 (1313) + 84286299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84286299 2006 (1521) + 84286299 2006 (1518)
e DA4u khi ¢ Ngan hang e Banlé e Thuc phdm & D6 uéng
e Phanbon e Bao hiém e Hang khéng
e Logistics
e Thitruong
Bernard Lapointe Pham Minh Tu Nguyén Ngoc Thanh Tran Hoang Thé Kiét Nguyén Héng Loan
Senior Consultant Analyst Analyst Analyst Analyst
bernard.lapointe@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn thanh.nn@vdsc.com.vn kiet.tht@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 8428 6299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1535) + 8428 6299 2006 (1528) + 84286299 2006 (1531)
e Vatliéu xay dung e Ngan hang e BDSdandung e Dét may
e Dugc e Béo hiém e Thitrudng e Thiy san

e Chung khoan

Tran Thi Ha My Nguyén Ngoc Thao Tran Thu Anh
Senior Consultant Analyst Analyst
my.tth@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn anh.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6288 2006 (2221)
e Kinh té vimo e Tiénich cong coéng e Cangbién
e Logistics
Tran Thi Ngoc Ha Tran Ngoc Thao Trang
Assistant Assistant
ha.ttn@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1526) + 84 28 6299 2006 (1522)
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HOI SGTAI TP. HO CHI MINH
Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P. Bén Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

Q@ +84 286299 2006

@ +84 2862997986

0@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
56 2 Tén That Tung, P. Trung Tu, Q. Péng Da, Ha Néi
@ +84 246288 2006
@ +84 246288 2008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Léc Tho,
TP. Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

© +84 258 3820 006

@ +84 258 3820008

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH CANTHO . NhaTrang Y My
95-97-99 V6 Vin Tan, P.Tan An,

Q. Ninh Kiéu, TP. Cin Tho "
© +842923817578

@ +84292 381 8387

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

TP. Hé Chi Minh
Trudng Sa

Can Tho

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu
thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khéac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé
cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic cé thé ¢ cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem
bdo cao nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet
Securities tuyét déi khong chiju trach nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc s dung toan bd hoac tling phan
thong tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan

tich lién quan truc tiép hoac gian tiép dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban co cdo nay.

Thong tin st dung trong béo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khong dam
bao réng nhiing thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia ching t6i 6 gia tri dén ngay ra bao cao va c6 thé
thay déi ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng
c6 su déng y cla Rong Viet Securities déu tréi luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2021.
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