
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Với tín hiệu vượt cản bất thành trong phiên trước, thị 

trường tiếp tục thận trọng trong phiên hôm nay. Áp lực 

từ ngưỡng 1.400 điểm của VN-Index vẫn đang gây sức ép 

cho thị trường. 

 Trên HOSE, khối ngoại tiếp tục bán ròng, với giá trị 468,3 

tỷ đồng. Khối tự doanh các Công ty Chứng khoán cũng 

bán ròng nhẹ, với giá trị 65,7 tỷ đồng.   

 VN-Index vẫn thận trọng trước ngưỡng 1.400 điểm. 

Tuy nhiên, áp lực bán và sức ép đang giảm, thể hiện 

qua thanh khoản giảm so với các phiên trước và dưới 

mức trung bình 50 phiên. 

 Mặc dù tín hiệu chưa rõ ràng nhưng với áp lực đang 

giảm, chúng ta có thể kỳ vọng khả năng vượt cản 

1.400 điểm để nới rộng nhịp tăng ngắn hạn 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Vẫn tiếp tục đi ngang 1.389-1.400 điểm và thanh khoản 

chưa ủng hộ cho xu thế bứt phá. Chỉ báo ADX và MACD 

đang có tín hiệu xu thế tăng yếu dần.  

 Điều này cho thấy VN-Index sẽ gặp trở ngại khi tăng vượt 

vùng 1.400 điểm trong ngắn hạn. Như vậy, VN-Index có 

thể sẽ tiếp tục đi ngang hoặc giảm nhẹ về đường EMA 12 

tại vùng 1.380 điểm trong ngắn hạn. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Mặc dù thị trường vẫn đang gặp khó nhưng áp lực đang 

giảm nên Quý nhà đầu tư có thể nắm giữ các cổ phiếu 

đang từng bước đi lên và kỳ vọng tín hiệu nới rộng nhịp 

tăng ngắn hạn của thị trường. 

 Đồng thời, Quý nhà đầu tư có thể tận dụng diễn biến phân 

hóa của thị trường để tham gia ngắn hạn tại các cổ phiếu 

đang có tín hiệu tích cực sau nền tích lũy. 

 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY  

Cổ phiếu ngân hàng kỳ vọng lấy lại vị thế 

(ĐTCK) Nhóm cổ phiếu ngân hàng đang được kỳ vọng sớm lấy lại vị thế dẫn dắt thị trường, nhưng 

dự kiến sẽ phân hóa mạnh sau khi có kết quả kinh doanh quý III/2021. 

Trong quý II/2021, tổng thu nhập hoạt động của 27 ngân hàng niêm yết tăng 43,7% so với cùng kỳ năm 

trước, lũy kế 6 đầu năm tăng 35,9% so với cùng kỳ. Nhiều ngân hàng ghi nhận mức lợi nhuận đỉnh trong 

quý II nhờ chênh lệch lãi suất đầu vào - đầu ra lớn. Tuy nhiên, bắt đầu từ quý III/2021, dịch bệnh Covid-

19 trở nên phức tạp và tác động mạnh đến nền kinh tế, đặc biệt là các doanh nghiệp, tất yếu sẽ ảnh 

hưởng đến nhóm ngân hàng. 

- Thứ nhất, các ngân hàng phải giảm lãi suất cho vay nhằm hỗ trợ doanh nghiệp. 

- Thứ hai, giãn cách xã hội kéo dài nên tín dụng khó tăng trưởng. 

- Thứ ba, nhiều doanh nghiệp mất khả năng trả nợ đúng hạn, thậm chí không thể trả nợ. Ngân 

hàng Nhà nước dự báo, nợ xấu ngành ngân hàng cuối năm nay có thể tăng lên 8%, từ con số 1,63% của 

năm 2019, sau khi thực hiện cơ cấu, giãn, hoãn nợ theo Thông tư 01, Thông tư 03 và Thông tư 14. 

Tại phiên thẩm tra về tình hình kinh tế - xã hội của Ủy ban Kinh tế của Quốc hội mới đây, lãnh đạo NHNN 

nước cho biết, cơ quan này đã lên kịch bản kỹ lưỡng và báo cáo Chính phủ về xu hướng nợ xấu trong 

thời gian tới. Theo đó, tỷ lệ nợ xấu nội bảng và nợ xấu tiềm ẩn cuối năm nay dự kiến ở mức 7,1 - 7,7%. 

Kết quả này được dự báo trên cơ sở ngân hàng đã thực hiện cơ cấu lại nợ, giãn, hoãn nợ theo Thông tư 

01, Thông tư 03 và Thông tư 14 của Ngân hàng Nhà nước. Nếu không có các thông tư trên, tỷ lệ nợ xấu 

chắc chắn sẽ còn cao hơn nhiều. 

Do đó, các ngân hàng quản trị rủi ro kém và có tiền sử nợ xấu sẽ ít thu hút dòng tiền hơn, điều này dự 

kiến được phản ánh trong báo cáo kinh doanh của nhóm ngân hàng trong quý III và IV/2021. 

Chọn cổ phiếu gửi “vàng” 

Trên bình diện chung của thị trường chứng khoán trong 9 tháng đầu năm, nhóm cổ phiếu ngân hàng 

vẫn nằm trong Top cổ phiếu có mức tăng giá mạnh nhất, nổi bật trong số đó là SHB, MBB, TCB, STB..., 

tăng trên 50%; VPB tăng gấp đôi. 

Tuy nhiên, xét riêng trong Q3 năm nay, nhóm cổ phiếu ngân hàng lại có diễn biến ngược thị trường, 

nhiều mã điều chỉnh giảm sâu trước nỗi lo về nợ xấu, ví dụ như BID, CTG, EIB, STB, VCB, BVB… 

Trong con mắt của giới phân tích chứng khoán và nhà đầu tư, cổ phiếu ngân hàng lúc này không dễ 

mang lại lợi nhuận và dự kiến sẽ có sự phân hóa mạnh. Nhà đầu tư sẽ ưu tiên những cổ phiếu có rủi ro 

thấp, trích lập dự phòng cao, thay vì lợi nhuận tăng trưởng mà ẩn sau đó là nhiều nợ xấu. 

Dù vậy, nhóm cổ phiếu ngân hàng đang dần trở về mức định giá hấp dẫn hơn nên các ngân hàng có 

nền tảng quản trị và công nghệ tốt, tăng trưởng tín dụng cao, hoặc chủ động trích lập dự phòng tỷ lệ 

lớn sẽ thu hút dòng tiền. Ngược lại, những ngân hàng có bộ đệm vốn mỏng, nợ xấu, nợ có vấn đề tăng 

mạnh sẽ gặp áp lực bán ra. 

Tính đến thời điểm hiện tại, đã có 1 số ngân hàng ra tin ước tính lợi nhuận Q3 và/hoặc 9 tháng đầu năm 

nay, bao gồm TPB, HDB, SHB, NVB và KLB. So với mùa BCTC Q2/2021, có thể nói nhiều ngân hàng đang 

ra tin Q3 hơi muộn. Trong lúc chờ tin từ nhóm ngân hàng có vốn nhà nước, chúng tôi muốn giới 

thiệu đến cổ phiếu HDB cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu hôm nay.



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 
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CỔ PHIẾU HÔM NAY 

HDB 

HOSE 

Thị giá: 25.45 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 28.80 

Kỳ vọng: 13.16% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 2.64 2.91 

P/E 9.63 8.75 

BV 13.12  

P/B 1.94  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Hiệu quả sinh lời tốt nhờ hoạt động cho vay lợi suất cao và chi phí hoạt 

động cải thiện. Chúng tôi kỳ vọng ROA của HDB sẽ được nâng cao hơn 

nữa nhờ việc ứng dụng công nghệ giúp cải thiện năng suất, từ đó giúp 

giảm CIR và tăng biên lợi nhuận. 

 Thị phần cho vay bền vững ở phân khúc trung bình, vốn có tốc độ tăng 

trưởng ổn định, được hỗ trợ bởi công ty tài chính tiêu dùng hàng đầu, 

cấu trúc huy động dài hạn và đủ vốn. Chúng tôi đánh giá cao hệ sinh 

thái rộng với cách tiếp cận cho vay theo chuỗi giá trị ở các phân khúc 

trung bình, và do đó, kỳ vọng tăng trưởng tín dụng ổn định và thị phần 

bền vững nhờ tiềm năng thị trường và vị thế thuận lợi của ngân hàng. 

 Cơ cấu nguồn huy động ổn định với lượng tiền gửi dài hạn và giấy tờ 

có giá là nền tảng mang lại thanh khoản ổn định, nhằm theo đuổi hoạt 

động cho vay lợi suất tốt. Kết hợp với nền tảng vốn đủ và còn dư địa 

cải tiện thông qua phát hành tăng vốn, chúng tôi kỳ vọng HDB sẽ đạt 

được hạn mức tín dụng cao trong giai đoạn tới. 

 Chúng tôi kỳ vọng hệ số LDR sẽ được cải thiện hơn trong giai đoạn tới, 

dẫn dắt bới hạn mức tín dụng cao và tỉ lệ LRR giảm. NIM được dự phóng 

không đổi, duy trì ở mức quanh 4,5% trong nửa sau năm 2021 và phản 

ánh một đường NIM phẳng. Lợi suất cho vay dự kiến giảm nhẹ trong 

khi chi phí huy động tăng do phát hành trái phiếu và tỷ lệ CASA không 

cải thiện nhiều, mặc dù HDB vừa cắt giảm lãi suất huy động. Thay đổi 

cấu trúc bảng cân đối được dự báo là yếu tố chính hỗ trợ NIM. 

 Câu chuyện hay tin tức quan trọng gần đây: 

(13/10) (ĐTCK) HDB ước hoàn thành trên 82% kế hoạch cả năm sau 9 tháng. 

(15/10) (NDH) HDBank và Dai-ichi đã gỡ điều khoản độc quyền trong hợp 

đồng bancassurance 

 

Ngày KN 20/10/2021 

Khuyến nghị Mua Tích lũy 

Giá Khuyến 
nghị (*) 

24.8 – 25.5 

Giá Mục tiêu  28.8 

Kỳ vọng  12.9 – 16.1% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 HDB giảm dưới hỗ trợ 24.8 với thanh khoản thấp nhưng nhanh chóng 

phục hồi trên ngưỡng này. Đây là cơ sở cho HDB tạo nhịp tăng ngắn. 

 Hiện tại, HDB đang thận trọng tại vùng cản 25.8 và lùi bước. Nhịp lùi 

này đang mang tính chất kiểm tra lại dòng tiền hỗ trợ gần 24.8. HDB 

vẫn có cơ hội trở lại nhịp tăng ngắn hạn sau nhịp kiểm tra này. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

PLX 

HOSE 

Thị giá: 54.80 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 63.186 

Kỳ vọng: 15.31% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.22 2.58 

P/E 17.01 21.24 

BV 19.19  

P/B 2.86  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Covid-19 khiến KQKD quý 3/2021 của PLX chịu ảnh hưởng đáng kể. Làn 

sóng dịch bệnh lần thứ 4 bùng phát dẫn đến sự giảm tốc trong nhu cầu 

tiêu thụ xăng dầu, chúng tôi ước tính sản lượng tiêu thụ xăng dầu của 

PLX đạt 1.9 triệu m3 trong quý 3/2021, giảm 19.8% so với quý 2/2021 

và bắt đầu phục hồi trở lại kể từ quý 4/2021. 

 Triển vọng phục hồi được thấy rõ từ quý 4/2021 và cho cả năm 2022. 

Tốc độ tiêm chủng đang được đẩy nhanh, điều này mở ra cơ hội phục 

hồi cùng lúc ở 3 mảng kinh doanh chính là xăng dầu, nhiên liệu hàng 

không và hoá dầu kể từ quý 4 này. 

 Kỳ vọng ghi nhận thu nhập bất thường từ thoái vốn khỏi mảng kinh 

doanh không cốt lõi. PLX có kế hoạch thoái vốn khỏi các mảng kinh 

doanh nằm ngoài chiến lược phát triển, trong đó trọng tâm là kế hoạch 

thoái toàn bộ cổ phần tại ngân hàng PGbank thông qua đấu giá công 

khai, chúng tôi ước tính PLX sẽ ghi nhận khoảng 800 tỷ đồng lợi nhuận 

từ việc thoái vốn này. 

 Điều chỉnh LNST năm 2021F xuống 3,337 tỷ đồng, giảm 14.5% so với 

dự báo trước đó do dịch Covid-19 kéo dài trong quý 3. Tuy nhiên chúng 

tôi đánh giá triển vọng cho năm 2022 là tích cực và dự báo doanh thu 

và lợi nhuận tăng trưởng lần lượt là 8% và 25.3% so với năm 2021F. 

 

Ngày KN 11/10/2021 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

53.9 

Giá Mục tiêu  63.2 

Kỳ vọng  17.2% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 PLX trong giai đoạn Sideway trung hạn sau nhịp tăng từ vùng đáy 33. 

 Hiện tại, PLX khởi sắc trở lại từ vùng hỗ trợ gần 48 và đang giằng co tại 

vùng cản đầu tiên quanh 54, với biên thăm dò là 53.5-55.5. 

 Mặc dù thăm dò tại vùng cản nhưng PLX ghi nhận động thái hỗ trợ khi 

giá điều chỉnh. Do vậy, PLX vẫn có cơ hội vượt tiếp tục hành trình đi lên.  

 Trong Bản tin ngày 11/10, chúng tôi Khuyến nghị Mua tại giá 53.9. 

Khuyến nghị này vẫn còn hiệu lực. Quý nhà đầu tư có thể tiếp tục Mua 

nếu tỷ trọng PLX trong danh mục chưa đủ. Giá Mục tiêu của PLX hạ từ 

mức 64.5 về mức gần 63.2 sau khi chúng tôi cân nhắc và đánh giá lại. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

GVR 

HOSE 

Thị giá: 37.50 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 42.50 

Kỳ vọng: 13.33% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 1.31 4.55 

P/E 28.69 24.62 

BV 12.10  

P/B 3.10  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 GVR là công ty lớn nhất của ngành nông nghiệp Việt Nam, hiện quản lý 

402.650 ha cao su tại Việt Nam (~288.000 ha), Cambodia (~87.000 ha) 

và Lào (~35.500 ha). GVR tập trung phát triển 4 mảng kinh doanh chính 

là cao su, chế biến gỗ, sản phẩm cao su và khu công nghiệp. 

 GVR đang là cổ đông lớn tại 11 công ty phát triển bất động sản KCN 

như Nam Tân Uyên (42,3%), Tân Bình (59,64%), Long Khánh (75,68%), 

Bắc Đồng Phú (45,39%), Dầu Giây (71,84%), Bình Long (55,38%)... với 

tổng diện tích trên 6.000 ha.  

 GVR đang có kế hoạch chuyển đổi đất cao su sang phát triển KCN. Tập 

đoàn có lợi thế rất lớn để phát triển mảng KCN với (1) quỹ đất lớn tọa 

lạc ở những vị trí thuận lợi có hệ thống giao thông thuận tiện; (2) Có 

nhiều ở Bình Dương và Đồng Nai, hai thành phố lớn của cả nước về 

ngành KCN và hiện quỹ đất trống sẵn sàng cho thuê không còn nhiều, 

nên sẽ đẩy nhanh tốc độ cho thuê với các khu công nghiệp của Tập 

đoàn khi đưa vào hoạt động; (3) Đất KCN chuyển đổi từ đất trồng cao 

su nên tiết kiệm thời gian và chi phí đền bù giải tỏa so với việc phát 

triển KCN trên đất lúa hoặc đất thổ cư. 

 Trong giai đoạn 2021-2025, với nhiều dự án KCN mới đang được hoàn 

thiện các thủ tục pháp lý và sớm đưa vào hoạt động, dự kiến diện tích 

đất cho thuê sẽ tăng mạnh qua các năm, với tăng trưởng khoảng 

17%/năm. Bên cạnh mảng KCN, tập đoàn cũng thúc đẩy hoạt động sản 

xuất các sản phẩm cao su và kỳ vọng sản lượng tiêu thụ sẽ tăng trưởng 

19%/năm. Theo đó, doanh thu và LNTT hợp nhất có tốc độ tăng trưởng 

trung bình CAGR lần lượt là 9,7%/năm và 8,1%/năm. 

 

Ngày KN 19/10/2021 

Khuyến nghị Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

36.3 – 37.1 

Giá Mục tiêu  42.5 

Kỳ vọng  14.6 – 17.1% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau khi xu hướng điều chỉnh kết thúc tại vùng 22, GVR đã tiếp tục hành 

trình đi lên và diễn biến đang theo hướng mô hình nêm (Leading 

Diagonal Triangle). 

 Xét trong thời gian gần đây, nhịp tăng của GVR đang gặp khó và có thể 

tạm lùi bước về vùng biên dưới (vùng 36.3) trước khi tiếp tục xu thế 

tăng. 

 Do vậy, có thể xem xét Mua tích lũy khi GVR lùi về gần vùng biên này. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3)                                                     (*) Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 8 bình luận): 

20/10 
 

Đang lùi bước và thăm dò vùng 32 sau phiên bật tăng ngày 11/10. Hiện tại ghi nhận tín hiệu hỗ trợ nên ACB có thể sẽ tiếp tục được hỗ trợ 

và phục hồi trở lại.  

 
 

Kiểm tra thành công vùng hỗ trợ 59 và ghi nhận tín hiệu dòng tiền tham gia. Có thể BVH sẽ rung lắc nhưng nhìn chung sẽ dần nới rộng 

nhịp tăng ngắn hạn. 

  Đang lùi bước kiểm tra lại tín hiệu bật tăng mạnh ngày 11/10. Áp lực bán không lớn nên có cơ hội phục hồi trở lại. 

 
 

Đã ghi nhận tín hiệu đảo chiều tăng ngắn hạn sau phiên tăng mạnh trên 24.8. Hiện tại đang lùi bước để kiểm tra dòng tiền. Có thể Mua 

tích lũy HDB tại vùng 24.8-25.5. 

 Kiểm tra lại vùng hỗ trợ 7.6, áp lực bán không lớn. Có thể sẽ tiếp tục được hỗ trợ và phục hồi trở lại. 

 Đang kiểm tra vùng hỗ trợ 28 và ghi nhận áp lực bán không lớn. Có thể MBB sẽ được hỗ trợ và phục hồi trở lại. 

 Động thái vẫn thận trọng nhưng ghi nhận tín hiệu hỗ trợ Hammer. Vẫn có thể kỳ vọng TCB thoát biên thăm dò 52-53.5, nới rộng nhịp tăng. 



 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ                                          Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh 

Incons (HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


