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VNIndex 1,366.0 02% NHAN DPINH THI TRUONG

HNXIndex 370.4 0.5% - Mac du cé thsi diém suy yéu trong phién sdng nhung nhin
Upcom Index 98.0 0.6% chung thi trudng van dang theo hudng héi phuc. Dién
Dow Jones 34,754.9 1.0% bién hoi phuc cla thi trudng bat dau cham lai va gép kho
S&P 500 4399.8 0.8% khan do dang trong vung thur thach.
- Trén HOSE, khoi ngoai tiép tuc ban rong, véi gia tri 578,9
Nasdaq 14,654.0 1.1% s e . o :
ty dong. Tuy nhién, Khéi ty doanh cac Cong ty Ching
DAX 15,250.9 1.9% khoan mua rong, vdi gia tri 212,6 ty dong.
FTSE 100 7,078.0 1.2% - VN-Index tiép tuc hanh trinh hdi phuc nhung dién
Nikkei 225 28,148.0 1.7% bién tang diém bat dau gap khé tai vung can 1.366
Shanghai 3,568.2 0.9% diém. Thanh khoan ting so véi 2 phién truéc va dat
Hang Seng 47017 319 mL'r’c trung binh 50 phién, thé hién déng thai tranh
' chap tai vung can cua thi trudng.
SET 1,633.7 0.9% - Xét vé VN30-Index thi dién bién kém hon, ca vé mirc
KOSPI 2,961.1 0.1% tang diém va thanh khoan. Cho thay thi truédng dang
WTI 78.9 0.7% phan héa va dong tién dang tim kiém cc hdi tai cac
Brent 82.4 0.6% nhém cé phiéu don lé.
- Véi dong thai than trong tai vung can cia VN-Index,
Natural gas >8 1A% dic biét 1a VN30-Index, thi trudng sé tiép tuc bi can
Gold 17555 0.0% va c6 thé lui budc trong ngan han.
Tt e .. PHAN TiCH KY THUAT VA DU BAO XU HUGNG
b~ Knang o _ - - VN-Index tiép tuc hanh trinh hoi phuc va budc vao vung
| IIlI“lml ey l-‘m can 1.360-1.366 diém. Thanh~ khoan khép Iénh tang nhe
Jusee I’rl . L || " so véi phién trudc nhung van dudi muic trung binh 50
h. L] - phién, cho thay dong tién van than trong va tham do.
1
Il |'|||" - V&i dién bién chua 16i cuén dugc dong tién, VN-Index sé
bi can va giang co tai vung can 1.360-1.366 diém dé kiém
on g tra cung cau.

CHIEN LUQC PAU TU VA GIAO DICH

- Mac du dong tién van nang dong tim kiém co hodi nhung
nhin chung thi trudng dang than trong tai vung can. Do
vay, Quy nha dau tu can quan sat thi trudng va can nhac
rdi ro ngan han, tam thdi nén ha ty trong tai cac ¢ phiéu
dang gay suc ép cho danh muc.

- Déi véi cac c6 phiéu dang thu hat duge dong tién, Quy
nha dau tu cé thé nam gilr va theo ddi hoac lua chon gia
t6t d€ chét 16i ngan han.



CAU CHUYEN HOM NAY
C6 phiéu BDS néi séng, d& chi sé VNIndex

Chi s6 VNIndex tang trong gan nhu suét ca ngay 07/10, tuy nhién luén c6 rai ro giam diém bat cu
lGc nao, do rat nhiéu cé phiéu vén héa Idn trén san HOSE giam gia trong phién, trong dé c6 c6
phiéu ngan hang (BID, CTG, ACB, TCB...) hay dau khi (GAS, POW). Ciing chinh vi nhitng ma nay giam
gia, chi s6 VN30 index chi ting dugc 2-3 diém, nhat |a trong phién chiéu. Tuy nhién, ca 2 chi s6 quan
trong clia san HOSE van gilr dugc muc tang diém, trong d6 ¢ ho trg 1én tir c6 phiéu Bat dong san.

BDS (bao gém ca nha & 1an khu CN) 1a nhdm nganh c¢6 déng gop (vé vén hoda) Idn thdr 2 trén san
HOSE (chi sau nhém ngan hang). Trong ngay giao dich hdm qua, nhém nay cé dén 39/55 c6 phiéu
tang gia (so vdi chi 11 ma giam gid), trong dé co6 VIC va rat nhiéu tén tuéi khac nhu KBC, DXG, IDC,
SCR, SZC, TIP, LHG, AGG, NBB, NTL...

Tuy Q3 thudng khong phai khoang thdgi gian dugc cac cong ty BDS nha & uu tién ghi nhan Doanh
thu va Igi nhuan, ciing nhu dich Covid & cac tinh mién Nam da gay thiét hai khéng nho cho cac
doanh nghiép phat trién dy an nha & 1an Khu CN & khu vuc nay, tuy nhién hién tai, nhém BDS lai
dang dugc ky vong vao “song Pau tu cong” cuéi nam nay, dac biét cac dy an dau tu vao cd sd ha
tang, giao thong cau, dudng cao toc... qua do két néi cac du an nha & vdi cac thanh phé 16n (dong
thai tang gia tri dat va nha ), cling nhu két ndi cac khu céng nghiép vai hé théng cang bién, san
bay, trung tam XNK...

Ngoai ra, cling trong ngay hdm qua, thi trudng don nhan kha nhiéu tin tdc tich cuc, lién quan dén
nhém BDS, vi du:

- Déi v8i doanh nghiép BPS khu céng nghiép: Chiéu 07/10, Chinh pht trinh Uy ban Kinh té
Quoc héi Quy hoach st dung dat quéc gia thai ky 2021 - 2030, tam nhin dén nam 2045 va
ké hoach s dung dat 5 nam (2021 - 2025), trong d6 dén nam 2030, dién tich dat khu cong
nghiép la 210.930 ha, tang 120.100 ha so v&i nam 2020, tap trung tai cac vung kinh té trong
diém, cac truc kinh té€ ven bién, gan két v3i ha tang giao thong, ca nudc sé ¢ 45 khu kinh té
v@i dién tich la 1,65 triéu ha, tang 15.400 ha so v8i nam 2020.

- Doi véi doanh nghiép BDS nha &: Theo s6 liéu tU batdongsan.com.vn, gid chung cu tai
TP.HCM trong 9 thang dau nam 2021 ti€p tuc tang hon 4% so vdi cung ky nam ngoai. Gia
chung cu tai TP.HCM hién & muc trung binh tu 43-45 trieu déng/m2 vdi loai hinh can hé
trung cap va vao khoang 59-63 trieu dong/m2 vdi loai hinh cao cap. Cac khu vuc ghi nhan
gia can ho tang manh nhat trong quy vira qua nhu khu vuc TP. Tha Bldc, Khu Nam Sai Gon,
Binh Thanh, Tan Phu ghi nhan mic tang trung binh tU 3-7% so vGi quy trudc.

Gid rao ban chung cu tai TRHCM, don vi: triéu VNO/m2 Bi€n ddng gia rao ban nha dat tai TRHCM, don vj: %

W Caochp W Tungcip Nnarieng 6 Nhd mpt phs
Do dé, trong sé cac cé phiéu thudc
nhém BDS va cé6 mirc tang gia dang e E v =%
cha y trong phién giao dich hém ° O L -
qua, ching t6i muon gigi thiéu dén - =
c6 phiéu KBC cho chuyén muc ¢ .  L——
héi Pau tu: C6 phiéu hém nay. e gee' | g




CO HOI PAU TU

CP ¢6 khuyén nghi tich cuc va gia muc tiéu véi ky vong tir 15%

Khuyén nghi Gia MT Kyvong  EPS (ttm) P/E (f)

BT co ban
1 TCB 50.0 Mua 71.0 +42% 4.6 10.8 5.1 9.8 237 2.1
2 TG 294 Mua 40.3 +37.3% 34 8.6 3.2 9.1 19.3 1.5
3 OCB 23.6 Mua 32.1 +36% 3.1 7.7 3.1 7.6 14.3 1.7
4 VHM 80.0 Mua 106.8 +33.5% 7.8 10.3 9.1 8.8 220 3.6
5 MBB 27.7 Mua 36.1 +30.6% 2.8 10.0 3.2 8.7 14.1 2.0
6 HDB 241 Mua 29.4 +22.2% 2.6 9.1 3.7 6.5 13.1 1.8
7 V(B 96.8 Mua 117.0 +20.9% 55 17.5 6.0 16.0 283 34
8 ACB 31.2 Mua 37.3 +19.6% 3.6 8.7 3.9 8.1 14.9 2.1
9 HPG 55.6 Mua 65.7 +18.2% 5.6 9.9 7.3 7.6 16.5 34
10 SCS 1335 Mua 155.6 +16.6% 9.2 14.6 10.4 12.8 19.5 6.8
11 MWG 128.0 Tich lay 148.4 +15.9% 6.4 20.1 5.9 21.8 25.6 5.0
12 MSN 141.7 Tich lay 164.0 +15.7% 1.8 794 2.7 53.5 18.1 7.8
13 FPT 94.3 Tich lay 108.8 +15.4% 4.2 22.3 4.8 19.5 18.5 5.1

Mét sé ¢6 phiéu tang dang cha y khac trong ngay 07/10
(gid MT co ban cé ky vong tur 15%)

Khuyén nghi Gia MT Kyvong  EPS (ttm) P/E (f)

BT co ban
1 DXG 20.9 Mua 24.3 +34% 1.5 14.1 2.0 10.4 14.3 1.5
2 GEX 24.35 Mua 31.5 +29.2% 1.9 13.0 1.2 20.3 14.3 1.7



CO PHIEU HOM NAY

KBC

HOSE

Khuyén nghi:

Gia MT co ban:

Ky vong:

Trailing

Tich lay
48.10
4.57%

2021F

EPS 1.69
P/E  27.16
BV 2201
P/B  2.09

2.87
16.03

LUAN PIEM PAU TU

Viéc kiém soat dai dich & Bac Ninh va Bac Giang trong Q2 d3 khién tién
dé cho thué bi chdm so vai ké hoach, dan dén KQKD Q2 thap. Tuy
nhién, két qua nay van 1a su bung né so v8i mic co s& thap cia Q2
2020 vai doanh thu tang manh 339% YoY va cong ty ghi nhan lai so vai
murc 16 3 ty déng cling ky ndm ngoai.

Cac khu cong nghiép toa lac & nhitng vi tri thuan Igi gitp "hap thu” tét
lan séng FDI. Dau nam 2021, KCN Nam Son Hap Linh di vao hoat dong
gilp nang téng dién tich dat san sang cho thué cla KBC Ién 324 ha,
dong thai nguén cung dat tang manh I[én 780 ha khi KCN Trang Dué 3
dugc dua vao khai thac (du kién trong nam 2022) gitp dam bao quy
dat cho thué trong 5 nam tdi.

Gia dat cho thué sé tang trudng tich cuc qua cac nam nhd (1) cac KCN
toa lac tai nhitng diém ndng thu hat nhiéu vén FDI gitp dam bao nhu
cau thué dat. (2) Tap khach hang I&n véi nhitng cong ty cdng nghé da
quéc gia, dong thai gilp thu hat cac cong ty vé tinh dén thué dat.

Mang khu d6 thi “bung né" véi du an Trang Cat. Viéc trién khai xay
dung co s& ha tang du kién sé tién hanh tir cu6i nam nay va sé ma ban
trong nam 2022. Do dé, du kién KBC c6 thé ban giao va ghi nhan 6.357
ty tu du an nay, déng goép 60% vao doanh thu nam 2022. Qua dé,
doanh thu du phéng nam 2022 sé dat 10.617 ty dong, tang 102% yoy.

Cau chuyén lién quan dén doanh nghiép: song dau tu cong, dac biét vao
cac du an ha tang, dudng cao toc két néi véi cac khu cong nghiép

Tin tirc quan trong gan day: (07/10) Kinh Bac vira huy dong 3.409,6 ty
déng tir chao ban 100 triéu c6 phiéu riéng Ié.

Khuyén nghi
Gia Khuyén nghi
Gia Muc tiéu

Ky vong

Chd Mua

43 -445

55

23.6 - 27.9%

NHAN PINH KY THUAT

KBC dang tling budc di [én va dang kiém tra vung dinh cii 47.

Hién tai, KBC ghi nhan tin hiéu than trong va chua san sang vuct dinh
cli va day nhanh qua trinh tang gia.

C6 thé KBC sé cé nhip diéu chinh nhe dé tich Ity thém trudc khi vuot
vung 47 dé tang téc.




CcO PHIEU HOM NAY

PHR

HOSE

Khuyén nghi:  Mua
Gia MT co ban: 61.30
Ky vong: 13.73%

Trailing  2021F

LUAN PIEM DAU TU

K&t qua ban giao dat KCN 9 thang dau nam chiu anh hudng bdi dién
bién xau cta dich bénh tai khu vuc phia Nam va thai gian phé duyét
du an tai tinh Binh Duong kéo dai khién mang cho thué KCN khéng
dudc thuan Igi trong nam 2021 va 2022.

Dién bién gia cao su thuén Igi va dudc dy bao sé tiép tuc gitr & muc
cao trong nam 2022 giGp bu dap phan doanh thu thi€u hut tr mang
KCN.

EPS  5.18 141 - Trién vong dai han sang nhd quy dat rong 16n vai 6,690ha tai Binh
P/E10.40 38.23 Duong — Tinh ¢6 vj tri dac dia, nhu cau va gia thué rat cao cung vai
BV 2215 2 dy 4n KCN mdi la Tan Lap 1 va VSIP3 sdp dudc trién khai.
P/B 243 “ . o % . o S
- Muc dinh gia da tr& vé vung hap dan sau khoang thdai gian chiu anh
hudng bdi tam ly tiéu cuc do PHR cham dugc phé duyét duy an mdi.
Cho dén hién tai c6 phi€u PHR dang giao dich tai P/B la 2,4 lan; thap
han mot chat binh quan P/B trong qua kh la 2,6 lan.
NHAN DINH KY THUAT
Khuyén nghi Mua - PHRvan dang dién bién trong mé hinh tam giac va & hai bién dang

Gia Khuyén nghi 53
Gia Muc tiéu 60.5
Ky vong 14.2%

thu hep.

PHR van dang dugc hé trg tét tai bién dudi va ap luc ban vung thap
dang giam dan.

Trong cac phién gan day, PHR ghi nhan tin hiéu héi phuc véi dong
tién dan tang nhung van con tranh chap. Trong ngan han, PHR sé&
vua tich Ity va dan di chuyén Ién bién trén cia mo hinh tam giac.
DPéng thai ¢ co hdi vuat bién trén dé vao xu thé tdng ngan han, do
qua trinh tich Ity da lau va tich cuc.

b |’ m-' i " — r"uji Iijh "ﬁ! i




CcO PHIEU HOM NAY

VNM

HOSE

Khuyén nghi:  Tich lay
Gia MT co ban: 100.00
Ky vong: 12.61%

Trailing 2021F
EPS 5.11 4,75
P/E 17.38 18.69
BV 15.13
P/B 587

LUAN PIEM DAU TU

Cd hoi tang trudng mdi dén tu viéc lién doanh véi Tap doan Del Monte
Philippines (DMPI) — doanh nghiép c6 mang Iugi phan phéi rong khap ca
nudc Philippines. Cong ty lién doanh nay sé cung cap cac san pham sita cla
VNM, thong qua cac kénh ban hang cta DMPI, cho khach hang tai
Philippines.

Bén canh do6 thi trudng xuat khau sé dan dat ting trudng téng doanh thu
nh& nhu cau én dinh & Iraq, tang trudng tang téc ti thi trudng Campuchia
va nhu cau slta cai thién tai My khi cac trudng hoc dan mé clra trd lai.
Trong nam 2021, viéc siét chat gidn cach va thyc hién phan phoi danh muc
thuc phdm co ban ¢ dinh dén ngudi dan tai TP.HCM, da tao ra nhu cau
riéng biét déi vGi thuc pham déng géi va san pham sira, giup doanh thu ndi
dia cua VNM dugc hudng Igi.

Vé dai han, ching téi tin rang cac yéu t6 canh tranh cta cong ty van duy tri
viing chac, tap trung vao (1) vi thé dan dau vitng chac trén thj trudng stra
Viét Nam két hgp véi nd luc da dang hda danh muc san pham, (2) c6 tic
tién mat &n dinh trong dai han va (3) tiém nang tang trudng cua thi trudng
xuat khau.

Khuyén nghi Cha Mua
Gia Khuyén nghj 82.5 - 85.5
Gia Muc tiéu 100

Ky vong 17 - 21.2%

NHAN PINH KY THUAT

!
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VNM dang trong qua trinh tich Itly trung han tai vung 83.6 - 91.8.

Hién tai, VNM van than trong tai vung bién trén 91.8 va IUi budc, cho thay
VNM chua san sang budc qua chu ky ting truéng.

C6 thé VNM sé& c6 nhip chinh ngan han véi viing hé trg manh 83.6. Néu nhip
chinh nay dién ra thi day la co héi dé tich Ity ¢ phiéu.

“ - 91,80 |
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CAP NHAT XU HUGNG

Mot sé binh luan ky thuat méi nhat trong T3 (SANG NAY ¢6 5 binh luan):

08/10

Bugc hd trg tai vung 60-62 va phuc héi. Cé thé rung ldc nhung véi tin hiéu hd trg nay, HAH sé dan tang va kiém tra vuing dinh ci 73-75.

Kiém tra vung dinh ¢l 47 va ghi nhan tin hiéu than trong. Tuy nhién, KBC van dang trong xu hudng tiing budc di 1én. Do vay, cé thé sé lui budc nhe
dé kiém tra cung cau trudc khi ti€p tuc xu huéng tang.

Nhip tang cham réi va dang tranh chap & viing can bang 43. Tuy nhién, tin hiéu hién tai van ting ho kha nang dan tang dén viing muc tiéu 47.
Diéu chinh nhe 2 phién sau phién bat tang, ap luc ban thap. Do vay, viing 155 dang déng vai trd la vung ho trg tt dé tao diéu kién héi phuc.

Nhip tang cham tai tai viing can 1.366 diém. V&i ap luc cGa ving can nay, chi sé sé ti€p tuc bi can va co6 thé |ui budc ngén han.



CO HOI PAU TU TRAI PHIEU DOANH NGHIEP
Khach hang c6 thé xem xét co hoi dau tu vao Trai phi€éu doanh nghiép:

1. San pham Trai phi€u Céng ty C6 phan Tap doan Dau tu Dia 6c No Va (NVL) kém g6i thanh khoan:

Thoihan Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi chi:
(Thang) (CIRGL: (L I CHLLCEIM - G6i cd dinh: Rong Viét sé tim bén
Khong ky han 0.10% 0.10% mua lagi Trdi phiéu vao mét ngay

1 5.30% 5.30% xdc dinh.
2 6.00% 5.70% « G6i linh hoat: Rong Viét sé tim
3 6.50% 6.10% bén mua lai Trdi phiéu vao bat ky
4 6.90% 6.50% ngady nao theo nhu cdu cta Khdch
5 7.20% 6.80% hang.
6 7.70% 7.30%
9 8.10% 7.70%
12 8.40% 8.00%

2. San pham Mua nam giit dao han déi véi Trai phiéu Cong ty C6 phan Tap doan Pau tu Dia 6c No Va
(NVL):

Pao han ngay 30/06/2022

TU01/10/21-31/10/21 8.60%
T 01/11/21-30/11/21 8.40%
T 01/12/21-31/12/21 8.30%
T 01/01/22-31/01/22 8.20%
Tu 01/02/22-28/02/22 7.70%
Tu01/03/22-31/03/22 7.40%
TU 01/04/22-30/04/22 7.10%
TU 01/05/22-31/05/22 6.60%
Tu 01/06/22-30/06/22 6.00%

3. San phdm Géi Mua nam giit 1 nam déi véi Trai phiéu ctia Cong ty C8 phan Dich vu Giai tri Hung
Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 16i 1a 9.0%/nam.

4. San pham Mua ndm giir dao han déi véi Trai phiéu cia Céng ty C6 phan Hung Thinh Incons (HTN):

Pao han ngay 31/12/2021

T4 15/09/21-14/10/21 8.00%
Tu 15/10/21-14/11/21 7.50%
Tu15/11/21-31/12/21 7.00%

Quy Khdch hang vui long lién hé Nhan vién quan ly tai khoan va cdc kénh sau dé duoc tu vdn truc tiép hodc dé
lai théng tin Rong Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhdt.

B8 chatDragon & +84 28 6299 2020 ] cskh@vdsc.com.vn
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Tuyén bé mién tri trach nhiém

Ban béo cdo nay dugc chuin bi cho muc dich duy
nhat la cung cap théng tin va khong nham dua ra
bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao
dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh
dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan cdnh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic ¢6 thé c6 cac xung dot
Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cla ban
bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay
nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet
Securities tuyét déi khéng chiu trach nhiém déi
vdi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, déi véGi viéc st dung toan bé
hoac tling phan thong tin hay y kién nao clia ban
bao cdo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong béo céo
nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan
tich. Khéng c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p
dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong
ban cao cao nay.

Thong tin s& dung trong bao cao nay dugc Rong

Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao rdng nhiing
théng tin nay 1a hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi cé gia tri dén ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat
ky trudng hgp nao ma khéng cé su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities.
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