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VNIndex 1,301.1 -0.6%
HNXIndex 336.9 0.3%
Upcom Index 91.6 0.0%
Dow Jones 35,213.1 -0.5%
S&P 500 4,469.9 -0.6%
Nasdaq 14,945.8 -0.6%
DAX 15,793.6 -0.4%
FTSE 100 7,125.0 -0.4%
Nikkei 225 27,503.5 -0.9%
Shanghai 3,501.7 -1.1%
Hang Seng 25,415.7 -1.1%
SET 1,601.9 0.1%
KOSPI 3,112.0 -0.5%
WTI 67.6 0.3%
Brent 71.2 0.2%
Natural gas 4.2 0.8%
Gold 1,793.4 0.1%

Tin hiéu ky thuat VN-Index
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Xu huéng:

NHAN PINH THI TRUONG

Tiép néi tin hiéu hé tro trong phién trudc, thi trudng co
dong thai hoi phuc khi maé dau phién giao dich. Tuy nhién,
nhip héi phuc clia thi trudng khéng dugc gitr viing va quay
dau gidm diém trong phién chiéu. Nhém VN30 c6 dién
bién kém hon thi trudng chung va -1,12% khi két phién.

Trén HOSE, Khéi ngoai ban rong, véi gia tri 403,7 ty dong.
Khoi tu doanh cac Cong ty Ching khoan tiép tuc ban rong,
V@i gia tri 243,2 ty dong.

VN-Index héi phuc bat thanh va kiém tra lai tin hiéu hé
tro trong phién trudc. Hién tai chi sé c6 ghi nhan déng
thai ho trg nhe cudi phién. Thanh khoan chi ting nhe
so v@i phién trudc, cho thdy ap luc ban chua quyét liét.
Thi truéng van c6 co hdi hédi phuc, tuy nhién mic dé hoi
phuc c6 thé sé khéng cao do nhin chung nhém cé phiéu
vén héa Ién van dang c6 su than trong nhat dinh.

PHAN TiCH KY THUAT VA DU BAO XU HUGNG

Sau phién dao chiéu truéc, VN-Index da giam diém trd lai
va vé sat gid dong clia clia cac phién truéc dé. Chi bao
MACD va RSI van duy tri tin hiéu tiéu cuc nhe. Tuy nhién,
VN-Index van gir dugc moc hé trg nhé 1.297 diém vai ap
luc ban khéng qua manh.

Diéu nau cho thay nhip héi phuc ngan han la cé kha nang
xay ra, dong thai nhip hoi phuc van duy tri trong ving
1.300 - 1.315 diém va viéc but pha dugc con tuy thudc vao
stc manh ctia dong tién hién nay.

CHIEN LUGC PAU TU VA GIAO DICH

Do dién bién héi phuc cta thi truong khéng manh, dac
biét la nhom VN30 c6 dién bién tuong d6i kém, Quy nha
dau tu tam thai nén than trong va co cdu danh muc hgp
ly.

Pong thai, khong nén dung margin trong tinh hinh thi
trudng hién tai.

COHOIPAU TU

C6 phiéu c6 nén tang co ban muc dinh gia t6t nhu TCB,
MWG, CTG, PNJ, DXG, MBB, KBC, HPG, PHR, MSN, VCB,
OCB.



CAU CHUYEN HOM NAY

Xang dau trong nuéc giam gia tir 15h ngay 26/08

Nham hé trg cho doi séng, san xuat, kinh doanh ctia nguai dan va doanh nghiép con nhiéu khé khan do
tac dong cua dich bénh Covid-19 dang dién bién phuc tap, duy tri céng cu Quy Binh én gia (BOG) dé co
du dia diéu hanh gia xang dau trong thgi gian tdi khi gia xang dau thé gidi dang c6 xu hudng tang, nhat
la khi dich bénh dan dugc kiém soat, nhu cau sir dung xang dau tang, Lién Bé Cong Thuang - Tai Chinh
quyét dinh diéu chinh muc trich 1ap va chi st dung tir Quy BOG. Cu thé:

Thuc hién trich 1ap Quy BOG d6i v6i xang RON95 & muc 150 dong/lit, dau diesel & mic 400 dong/lit,
dau héa & muc 400 dong/lit, dau mazut & muc 300 dong/kg.

Chi str dung Quy BOG d6i véi mat hang xang ESRON92 & muic 950 déng/lit; xang RON95, dau diesel,
dau hoa va dau mazut khong chi.

Sau khi thuc hién viéc trich lap va chi stt dung Quy BOG néu trén, gia ban cac mat hang xang dau tiéu duing
pho bién trén thi trudng clng dugc diéu chinh gidm cu thé nhu sau:

Xang E5RON92: khong cao hon 19.891 dong/lit (gidm 607 déng/lit so vai gia hién hanh, néu ky diéu
hanh nay khéng chi Quy BOG 950 dong/lit thi gia sé tang 343 dong/lit va gia ban la 20.841 dong/lit);

Xang RON95-I1I: khong cao hon 21.131 dong/lit (gidm 550 dong/lit so véi gia hién hanh, );

Dau diesel 0.05S: khéng cao han 15.667 déng/lit (giam 506 dong/lit so vai gia hién hanh);

Dau hoa: khéng cao haon 14.762 déng/lit (giam 417 dong/lit so vai gia hién hanh);

Dau mazut 180CST 3.5S: khéng cao hon 15.055 déng/kg (giam 350 dong/kg so véi gia hién hanh).

Thai gian thuc hién: ap dung tir 15 gio 00 ngay 26 thang 8 nam 2021.



COHOIPAU TU

C6 phiéu c6 nén tang co ban va muc dinh gia tét

STT Ma Luin diém dau tu

1 TCB HOSE (16/08) GP TANG TRUGNG CAO VGI NHIEU LOI THE CANH TRANH.
Thi gia: 48.3 - Chién lugc giai doan 2021-2025 mang lai pha tang truéng cao nham tan dung cac Igi thé: co s& ha tang cdng nghé duoc
» dau tulén, nén tdng vén day va hé sinh thai manh. Chuing t6i ky vong TCB sé tang trudng manh bang can déi trong 5 nam
Gia MT: 71 téi. Cac dong luc nay sé cai thién manh ROE, vén dugc cho la yéu t6 gay ap luc 1én gia c6 phiéu giai doan 2018-2020.
Ky vong: +47% - Hiéu qua hang dau tiép tuc dugc cai thién nh& NIM mé rong én dinh, nguén luc ting truéng da dang véi thu nhap

. ngoai lai va quan tri chi phi tét. Nhd s& hiru cong ty ching khoan hang dau vé céng nghé va dinh huéng mé hinh
P/E:10.47 WealthTech, va nén tdng CASA 16n gilp cai thién chi phi hoat ddng va chi phi huy déng vén, TCB c6 thé mé rong va én dinh
P/B: 2.03 NIM véi viéc dinh gié san pham cho vay t&t hon tir dé ki€ém soat chi phi rdi ro, va ban chéo san pham. Nguén thu nhap da dang

gilup dadm bao chat lugng tang truéng.

- Nén tang huy déng viing chac véi mang lugitién gdi ban 1é manh tap trung vao nhém khach hang phan khiic cao la
nén tang tang trudng toan dién trong nhiéu méi trudng vi mé. Co sa khach hang quy mé 16n tap trung nhiéu phan khic
tang trudng cao véi can can LN rii ro pht hop la nguén luc manh huy dong tién gli khong ky han, vén la lgi thé quan trong
déi véi khd nang duy tri NIM khi m& rong bang can déi nha téi uu chi phi. Yéu t6 nay la nguén luc dé cai thién LN sau diéu
chinh rui ro, ddc biét trong chu ky lai suat cao hon hién tai.

2 MWG HOSE (16/08) LOI NHUAN BUGC VAO GIAI DPOAN BUT PHA MANH ME.
Thi gia: 162 - BHXdang tién nhanh hon t6i diém hoa vén, déng vai tré nhu mét chat xuc tac chinh cho gia ¢8 phiéu. Dgt tai bung phat
' da thac ddy ngudi tiéu dung sir dung mé hinh tap héa ban I hién dai. Chung t6i tin rdng xu hudng dich chuyén nay sé tiép
Gia MT: 222.6 dién ngay ca khi gian cach xa hoi két thic nhd su vuat tréi so véi kénh thuong mai va duodc cling ¢ bai thu nhap kha dung

K . 137.419% ngay cang tang. Ching t6i ky vong diéu nay sé dan nang cao doanh thu cia BHX trén moi cfa hang. Bén canh dé, ching t6i
yveng: e tin rdng quy mé ngay cang tang, cd cdu nhém san pham sinh 13i cao, cac sang kién t6i uu hoa chi phi ctia BHX sé cai thién hon
P/E: 16.82 nla ty suat Igi nhuan, dua chudi hudng téi LNST duong vao nam 2022F trudc khi dat CAGR 3 nam la 44% trong giai doan

2022F-25F.

P/B:4.22 , x . .
- M6 hinh PMX Supermini (DMS) sé giam bét tac dong chia dai dich doi véi hai chuoi TGDD/PMX trong ngan han dong

thai mang lai su tang truéng én dinh trong vai nam téi. Ching t6i tin rdng ty 1é doanh thu tai tir DMS sé tang trudng 7%/
5%/22% trong nam 2021F/22F/23F. VGi lgi thé vé chi phi van hanh va ca cdu hang ban hiéu qua, ching téi dy bao TGDB/BMX
sé dat CAGR Igi nhuan 17% trong 4 nam téi.

- CAGRLNST du kién trong GD 2022F-25F la 31% giup dinh gia hién tai duy tri tinh hap dan.
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CTG HOSE (16/08) CAU CHUYEN NGAN HAN DI KEM AP LUC TRUNG HAN.
Thigia: 31.2 - Chat luong tai san va ciu tric huy dong cai thién duodc hé tro bai su chuyén dich mang ngan hang ban lé va tai co
Gia MT: 42.2 cau danh muc cho vay. Ké tir qua trinh tai co cau, CTG da tang cudng x{ ly rui ro va tat toan trai phi€u VAMC, nh& dé da

giam ap luc 1én chi phi rdi ro von chiém phan 16n Igi nhuan, cai thién tang truéng va hiéu qua sinh 16i. Hiéu qua hoat
déng sé tiép tuc cai thién nhd thuc day dich vu ngoai cho vay va CASA vai nén tang tap khach hang I6n. Cac yéu té nay
P/E:9.14 giup da dang héa dong luc tang truéng va mang lai chi phi huy déng én dinh va canh tranh.

Ky vong: +35.26%

P/B:1.62 - Bién NIM sau diéu chinh rai ro mé réng va thu nhap ngoai lai dang trén da ting truéng nhé mang thanh toan va
thu héi no xau sé thuc day cac chi sé hiéu qua hoat dong. Cling vé6i dau tu cdng nghé, chi phi vén gidm manh va chi
phi tin dung dugc kiém soat, CTG c6 kha nang tang trudng bang can doi hiéu qua bat chap ap luc tir ngudn von.

- Trong trung han, su két hgp giita chién lugc ting truédng phu hop véi kha nang sinh 16i duy tri tét sé giap cung cé
nén tadng vén. Chang t6i ky vong CAR sé & muc an toan han trong giai doan 2023-2025 nhd téc d& ma rong bang can
déi cham, hiéu qua 6n dinh, don bay giam va chuyén dich ngan hang ban lé.

PNJ HOSE (16/08) VI THE VUNG CHAC HON THO1 HAU PAI DICH.

Thi gia: 86.2 - Thi phan cia nha ban Ié trang suic I6n nhat Viét Nam sé duoc ciing ¢6 hon nita sau khi dai dich qua di. Chung toi
P udc tinh thi phan clia cong ty trén thi trudng trang stc vang thai trang chiém hon 70% trong nam ngoai. Mac du thi
Gia MT: 106.8 phan da giam xuéng khoang 60% trong nta dau nam 2021 khi mot s6 nha ban 1é nho hon da hoat dong tra lai, thi phan
Ky vong: +23.9% van dang trong xu huéng di Ién trong vai nam qua, khang dinh vi thé dan dau thi trudng ctia PNJ. Mac du ap luc tir dai
) dich chac chan sé dé nang lén thi trudng trang sutc trong thai gian tGi day, ching t6i cho rang tac déng sé khéng tuong
P/E:14.3 xung: cac déi tha nhé han sé héi phuc cham hon do yéu thé vé nguén luc tai chinh so véi cac tén tudi I6n. Sau clng,
P/B: 3.43 nhing nhan t6 nay sé gidp PNJ cling ¢ vi tri tién phong va cho phép cong ty huéng loi dé dang tur su phuc héi nhu cau
trang suc trong dai han.

- Chién lugc cuia PNJ tiép tuc khai thac sau hon vao phan khic gia ca phai ching, bao gém tai dinh vi thuong hiéu
dong san pham bac ciia minh thanh Style by PNJ va hop tac véi Pandora, sé giam bét anh huéng chia dai dich 1én
doanh sé ban lé trong tuong lai gan.

- Nguén vén tir dot phat hanh riéng lé tiém nang sé thuc day dau tu vao cong nghé va xay dung nha may méi, diéu
nay sé cung cd hon nita Igi thé canh tranh ctia PNJ sau dai dich. Chuing t6i ky vong khoan dau tu vao cong nghé sé
nang cao kha nang quan ly hang tén kho, hoat dong san xuat va gitp cac chién dich quang cao hiéu qua hon théng qua
phan tich khach hang.
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(08/06) RV COVERAGE
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DXG

KBC

HPG

HOSE

Thi gia: 20.9

Gia MT: 27.47

Ky vong: +31.44%
P/E:12.22
P/B:1.27

HOSE

Thi gia: 37.2

Gia MT: 46.2

Ky vong: +24.19%
P/E:22.14

P/B: 1.69

HOSE

Thi gia: 47.7

Gia MT: 59

Ky vong: +23.69%
P/E: 8.5

P/B: 2.89

Du an Gem Riverside kha nang sé tai khéi dong trong 2021. Sau thai gian dai tri hoan, du an da dugc phé duyét quy
hoach 1:500. Chuing téi coi day la budc tién dét pha cling nhu la tin hiéu tich cuc cho viéc thao g& hoan toan cac vuéng
mac vé phap ly clia du an nay. Ching téi ky vong DXG c¢6 thé xin dugc gidy phép xay dung va md ban Gem Riverside
trong nam nay. Dang chuy, gia ban cla du an cé thé tang 20-50% ti 1an m& ban nam 2018 khi thi trudng BDS da tré nén
s6i dong hon. LN tang trudng manh trong Q1-2021 ti ban giao 700 nén tai du an Gem Sky World (déng gép 400 ty) svck.

(16/08) QUY DAT DOI DAO SAN SANG KHAI THAC THOI GIAN TOI.

Cac khu céng nghiép toa lac & nhiing vi tri thuan lgi giup “hap thu” tét lan séng FDI. Dau nam 2021, KCN Nam Son
Hap Linh di vao hoat déng gitip nang tong dién tich dat san sang cho thué ctia KBC 1én 324 ha (tinh dén cuéi Q1-2021).
Doéng thaoi, ngudn cung dat sé tang manh, dat 780 ha khi KCN Trang Dué 3 dugc dua vao khai thac (du kién trong nam
2022). Qua do, giup dam bao quy dat du Ion dé cho thué trong 5 nam tdi. Gia dat cho thué sé tang truéng tich cuc qua
cac nam nha (1) cac KCN toa lac tai nhirng diém néng thu hat nhiéu vén FDI gidp dam bao nhu cau thué dat dugc duy
tri 6n dinh. (2) Tap khach hang 16n véi nhimng cong ty cdng nghé da qudc gia nhu Samsung, LG, Foxconn va Oppo la
minh chiing cho chat luong dich vu, dong thai gitp thu hit cac cong ty vé tinh dén thué dat.

Mang khu d6 thi “bung né” véi du an Trang Cat. Khu do thi da gidi phong mit bang dugc 582 ha. Viéc trién khai xay
dung ha tang du kién ti cudi ndm nay va sé md ban trong 2022. Hién cong ty dang dam phan dé ban 60 ha cho mot
cdng ty phat trién bat déng san. Do dé, chung t6i du kién KBC c6 thé ban giao va ghi nhan 6.357 ty dong tu thuong vu,
dong goép 60% vao doanh thu nam 2022. Qua dé, doanh thu du phdng nam 2022 sé dat 10.617 ty dong, tang 102% yoy.

(16/08) HUGNG LGOI TU GIA THEP CAO VA NHU CAU HRC MANH.

HPG c6 thé duy tri Igi nhuan cao & mang thép phing trong 6 thang cudi nam va 2022 do gia ban cao, diéu kién
thuong mai va chinh sach méi truéng thuan Igi & Trung Quéc va Chau Au. Gia thép can néng (HRC) ctia HPG trong
quy 3 tiép tuc tang QoQ. Chung téi ky vong gia HRC c6 thé duy tri & miic 900 USD/tan trong quy 4. Do d6, HPG c6 thé
dat ty suat Igi nhuan gép 38,5% trong 2H20201. Trong nam 2022, Igi nhudn ctia HPG & mang thép det van c6 thé duy tri
& muc cao. Cac bién phap phong vé thuong mai ctia EU d6i véi thép nhap khau & An D6, Thé Nhi Ky va Han Quéc cling
vdi gia carbon tang khién chi phi san xuat thép cao & EU, sé la diéu kién thuan lgi cho cac nha san xuat cda Viét Nam. Tac
déng canh tranh ti Trung Quéc c6 thé gidm do nudc nay dang budc cat giam khi thai cacbon va gidm xuat khau thép.

Véi nang luc san xuat déi dao, cdng ty c6 thé dat miic tang truédng san lugng ban hang cao sau dai dich. Sau dai
dich, nhu cau thép xay dung sé phuc héi giup HPG ban dugc nhiéu thép thanh pham hon va giam lugng xuat khau phoi,
vOn co ty suat LN gop thap. Ching toi ky vong doanh s6 ban thép xay dung HPG tang 15% YoY vao 2022, cao hon 2021.
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8 MBB HOSE (16/08) TANG TRUGNG THAN TRONG HON.
Thi gia: 28.1 - Déng luc ting trudng thu nhap dén tir mé réng nghiép vu ngan hang ban Ié (bao géom tai chinh tiéu dung). Ty 1é
' CASA cao (gan 40%) va 6n dinh va méi quan hé lau dai véi cac doanh nghiép quan doi I16n gitip MBB duy tri chi phi huy
Gia MT: 36.1 dong binh quan & muc thap. Ty trong cho vay ca nhan lién tuc tang va sé tiép tuc mé rong vao phan khuc cho vay mua

. nha dé & nhd méi quan hé ddi tac chién lugc v6i Novaland tir dau nam 2021. Nha dé, NIM sé duy tri & muc cao.
Ky vong: +28.47%

- Tang trudng tap trung vao chat lugng. Nho it cho vay cac nganh bi anh huéng bai dich bénh va téi ca cadu Mcredit tir
P/E:10.14 cudi 2019, chat lugng tai san lién tuc cai thién va tac dong ca dich bénh 1én danh muc cho vay khong dang ké. Tuy
P/B: 1.99 nhién, MBB van can trong tao lap bo dém du phong va thanh khoan t6t sén sang ddi phé vai tinh hinh dich bénh.

- Chién lugc kinh doanh GD 2021-2026 chii trong cai thién chat lugng tai san. So v6i GD 2016-2020, t6c dd6 md rong
bang can d6i, tin dung, thu nhap va Igi nhuan déu giam trong khi téc dé huy déng tang.

- Dau tu cho nang luc canh tranh dai han c6 thé khién CIR khé giam trong trung han. Mé hinh ngan hang dai ly cing
V@i cac phong giao dich tu ddng Smart Bank ctia MBB vira gitip tang d6 phu vira tiét kiém chi phi van hanh. Trai nghiém
khach hang phong phu trén kénh sé sé gitp duy tri ty 1& CASA. Tuy nhién, dau tu I6n cho CNTT va mé& rong thi trudng
mién Nam c6 thé khién CIR khé cai thién truéc nam 2024.

9 PHR HOSE (16/08) TICH CUC CHUYEN DOI PAT CAO SU SANG LAM KHU CONG NGHIEP.
Thi gi: 50 - Tién dén bu dat giup cai thién két qua kinh doanh va ¢6 tic nam 2022. PHR sé ban giao 691 ha dat cho VSIP dé trién
' khai du an KCN VSIP 3. Hién VSIP da diéu chinh phuong an dau tu va trinh 1én Tha tudng lan tha ba. Tuy nhién, do dich
Gia MT:61.3 bénh bung phat nén viéc tham dinh sé bi cham so va&i ky vong nén ching téi du kién phap ly ctia VSIP 3 sé dugc hoan

thién trong nam 2022. Véi tién dén bu dat tur VSIP, du kién LNST c6 dong cdng ty me nam 2022 dat 1.320 ty dong (+463%
yoy) va udc tinh c6 thé chi tra ty 1& cd tuc t6i thi€u 45%. Cho nam 2021, trudng hgp khéng thé ghi nhan tién dén bu dat
P/E: 9.65 v3Gi VSIP (chiém 80% LNTT ké hoach cla cdng ty me), du kién ¢ tuc tién mat sé & muc 10-15%, thay vi 40% nhu ky vong.

Ky vong: +22.6%

P/B: 2.26 - KCNTan Lép‘1 va Tan Binh mé réng dugc ky vong sé cai thién ngudn thu cia cac nam téi. Hién cong ty dang trinh
phuong an dau tu KCN Tan Lap 1 1én tinh va ky vong sé hoan thién phap ly ctia du an & cudi nam 2021 hoac dau nam
2022. Chung t6i ky vong KCN Tan Lap sé bat dau cho thué tir nam 2022 véi trung binh 35 ha/nam. Ngoai ra, KCN Tan
Binh m& réng cling dang trong qua trinh hoan thién hé so phép ly va ky vong sé di vao hoat déng tir nam 2024 véi 40-
50 ha dugc cho thué méi nam. Theo dd, cac du an KCN mdéi sé gitp doanh thu va lgi nhuan gép giai doan 2021-2025
tang truéng 30%/ndm va 68%/nam.

- Nhu cau I6p xe va gang tay cao su gitip mang cao su phuc héi. Hoat dong san xuat 6 t6 phuc héi va nhu cau gang tay
Cao su cao giup cai thién nguon cau. Nguagc lai, nguén cung sut gidm tai Trung Quéc (do thai tiét) va Thai Lan (bénh nam
rung la lam gidm nang suat) da lam tang gia cao su. Du kién, gia cao su c6 thé duy tri 8 miic cao trong cac nam téi nhs
nguon cau tang thém khi cac nudc phat trién kiém soat t6t dich bénh va ngudn cung ti Thai Lan khéng déi dao.
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10 MSN HOSE (16/08) HE SINH THAI TIEU DUNG DAN DAT TANG TRUGNG LN
Thigia: 134 - KQKD hop nhat phuc héi manh mé nha tru cot hé sinh thai tiéu dung. Dua trén trién vong lac quan tif mang tiéu
Gia MT: 164 dung, chiing t6i ky vong Tap doan sé ghi nhan Igi nhuan tang truéng & muc cao, dugc dan dat bsi Masan Consumer

. (MCH), Masan MEATLife (MML) va sy cadi thién kha nang sinh |Gi cia VinCommerce (VCM). Chung t6i udc tinh LNST cong
Ky vong: +22.39% ty me nam 2020 cia MSN dat 3.112 ty déng (135 triéu USD, +152% n/n), dén tif MCH (+16% n/n) va MML (+74% n/n),
P/E:75.1 trong khi VCM va MSR sé ghi nhan muc 16 rong sau thué thap hon. Ching t6i udc tinh chudi ban 1é VCM sé ghi nhan bién
P/B: 7.41 EBITDA la +2,1% (+612 bps YoY) va bién EBIT la -1,9% (+931 bps n/n) trong nam FY2021. Theo Kanta WorldPanel, chi tiéu
ngudi tiéu dung cho FMCG va thuc pham déng gadi tai bon thanh phé trong diém cla Viét Nam da tang dang ké so vdi
muc dinh cGia ndm ngoai. Chung toi ky vong xu hudng tiéu dung nay sé ho trg hé sinh théi cia MSN tré nén néi bat trong
ntia cudi nam 2021, tap trung vao nhu cau thuc pham thiét yéu thong qua kénh thuong mai hién dai.

- Cac thuong vu dau tu chién lugc sé cé tac dong tich cuc dén hoat déng kinh doanh va dinh gia ¢8 phiéu ctia Tap
doan Masan. Cac thuong vu dau tu phat trién nham mé rong quy moé chudi tich hgp gia tri tiéu dung, bao gém huy
dong von cho cac cdng ty con va ky két cac hop dong kinh doanh chién lugc véi cac cdng ty tiéu diing dau nganh khac.
Vi viéc két qua tai cau trdac VCM dang ding hudng vai ky vong clia ching t6i va dinh huéng ctia Tap doan, chung toi
tin rang cac thuong vu tang von sap téi, du kién tap trung vao The CrownX va Masan MEATLife, sé ti€p tuc ho trg cho

dinh gia cé phiéu MSN.
11 VCB HOSE (16/08) GA KHONG LO THU'C TINH DUGI AP LUC CANH TRANH.
Thi gia: 96.8 - Thuong hiéu manh, mang luéi rong va co s& khach hang I6n va chatlugng tao nén lgithé vé nén tang huy déng
' va mang thu nhap ngoai lai. VCB c6 chi phi huy dong thap hang dau nganh chu yéu nha ty trong I6n tién gli ngan
GiaMT: 117 han. Ngan hang cling s& hitu lugng tién gui lién ngan hang I6n do dugc NHNN chi dinh 1a ngan hang thanh toan bu tri
} giao dich thé Visa duy nhat cho céc thanh vién trong nuéc. Hé thong thanh toédn da tién té (VCB-Money) dong mot vai
Ky vong: +20.87% trd quan trong trong hé théng thanh toan téng thé. Day la nhiing lgi thé cho phép VCB xay dung nén tang vén c6 chi

P/E: 17 phi thap tir khach hang va té chuc tai chinh. Dugc hé trg béi cac méi quan hé véi cac nha xuat nhap khau hang dau trong
/B:17.5 nudc va mang luéi ngan hang dai ly 16n, VCB ¢6 lgi thé canh tranh bén viing trong cac mang kinh doanh ngoai lai nhu
P/B: 3.42 thanh toan, tai tro thuong mai va ngoai hoi.

- Ngan hang ban 1é& hang dau véi ning luc quan tri xuat sac giup dam bao hiéu qua hoat déng tét. VCB duy tri ty
trong ban & trong mang cho vay va huy déng 6n dinh, giup ngan hang duy tri thi phan CASA ban & I6n nhat va ty lé
CASA hang dau. VCB c6 cach khau vi than trong trong hoat déng cho vay va trich lap du phong, dan dén ty 1é hinh thanh
ng xau rong thap va bé dém du phong manh. Nhiing yéu t6 nay sé gitp duy tri hiéu qua hoat déng cao bén ving.

Tang trudng én dinh trén quy mé I6n nhd ngudn vén da véi nhiéu du dia cai thién va quan ly thanh khoan tét.
Nh& nén vén day véi ké hoach phat hanh dang d& va thanh khodn manh véi vai tro cung ting von I6n trén thi trudng 2,
VCB ¢4 thé duy tri muc tang trudng hai con s6 véi quy mo hién tai.
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STT Ma Luan diém dau tu

12 OCB HOSE (16/08) NGAN HANG NHO NHIEU TIEM NANG.
Thi gia: 22.7 - Tang trudng thu nhap lai cao trén nén tang t6i uu héa bang can déi. An toan vén thuéc nhom dau hé théng va thanh

khoan doi dao sé dam bao cho ngan hang tiép tuc dugc cap han muc cho vay cao han trung binh nganh, déng thai giam
Gia MT: 32.1 chi phi vén théng qua thu hat thém nguén vén dai han tir cac té chic va gidy td c6 gia vai lai suat bang mot ndia so Vi
Ky vong: +41.41% huy déng tir dan cu & cung ky han. OCB tap trung cho vay ban 1&, SME va micro SME, la phan khtc c6 1ai suat cao va con
' du dia tang truéng. Nha vay, NIM van con tiém nang cai thién ti muiic cao hon trung binh nganh.

P/E:7.41 . o e e L I T 2 A 2 lA s
- Chat luong tin dung dugc kiém soat chat ché. Quan tri rdi ro la nang luc cot 16i ctia OCB, dugc thé hién & ty |1é xda ng

P/B: 1.59 thap va ty l1é ng xau giam lién tuc tir 2,3% nam 2018 con 1,5% trong 1H2021. Nh& sém diéu chinh danh muc cho vay tu
khi dich bénh méi bat dau, ng tai co cau chi chiém 1% danh muc.

- Hiéu qua hoat déng hang dau va lién tuc cai thién nh& iing dung s6 héa va céng nghé. CIR da giam tu trén 53%
nam 2017 vé 28% trong 1H2021, thap nhat trong cac ngan hang niém yét.

- Nhiéu tiém ning tang truédng thu nhap phi. Ngoai nguén thu ti bao hiém vaéi Generali chiém 65-70% doanh thu phi,
tir 2021 OCB day manh cac mang dich vu khac nham da dang hda nguén thu.

KHUYEN NGHI GIAO DICH 3 PHIEN GAN NHAT

Khuyén nghi mua ban MGI 3 phién (trong T3) theo tin hiéu ky thuat

Khuyén nghi dugc lap trudc gic GD.
MUA 1
BAN
Gid MT coban: dinh gid cda RV hodic tir 1 s6 cty CK I6n khdc
Ky vong: khodng cdch gid MT so vdi thi gid
STT Ngay Khuyén CK Thi gia Gia +/-thi GiAaMT Kyvong GiaMT  Catlé Nhan dinh ky thuat
khuyén nghi 26/08  khuyén gia  ngan coban (%)

nghi nghi han

1 25/08 MUA VHM 106.60 107.30 115.0 7.9% 1350 105.3 Cé tin hiéu dong tién gia tang tai viing hé trg 107, c6 thé sé c6 nhip phuc
ho6i ngan han

Gid MT co ban: dinh gid cua RV hodc tur 1 s6 cty CK I6n khdc
Ky vong: khodng cdch gid MT so vdi thi gid
10



CAP NHAT XU HUGNG

M6t sé binh luan ky thuat méi nhat trong T3 (SANG NAY ¢6 4 binh luan):

27/08 Bat tang tir vuing ludng luc 47 nhung thanh khoan tang dot bién, cho thay cé ap luc chot
I6i. Can quan sat tin hiéu tai ving can 52.

DPang dugc hé trg trén vung can bang 18, ap luc ban khéng 16n. Co thé sé tiép tuc dugc
ho trg trén ving 18 va dan héi phuc.

Kiém tra lai tin hiéu hé trg va ghi nhan déng thai hé trg nhe cudi phién. Chi s van cé co
hoi héi phuc, tuy nhién muc d6 héi phuc cé thé sé khéng cao do thi trudng dang co su
than trong nhat dinh.

Mac du dugc ho trg va héi phuc tai ving 26 nhung dién bién van than trong. Can luu y
rGi ro néu tiép tuc co tin hiéu suy yéu tur vung 27-28.

THEO DOI KHUYEN NGHI

Muc tiéu Vithé Thigia Giadong +/-%/Gid IEEESY
Catld 26/08 vi thé khuyén nghi IERVNIREY)!

1 24/08 BID MUA  38.50 42.00 Mé&  38.60 0.26% 0.18%
37.00

2 24/08 HDB MUA 2640 972.70 bong  26.85 3200 21.21% 0.18%

*) 32.00 Catlo

3 24/08 HPG MUA 47.00 50.00 M& 47.70 1.49% 0.18%
45.00

4 24/08 HSG MUA  37.00 41.00 Mé  38.10 2.97% 0.18%
32.00

5 24/08 PCi MUA  28.40 32.00 M& 31.85 12.15% 0.18%
27.00

(¥) Gid diéu chinh theo ty I trd cé tic hay chia tdch c6 phiéu
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CO HOI PAU TU TRAI PHIEU DOANH NGHIEP
Khach hang c6 thé xem xét co hoi dau tu vao Trai phiéu doanh nghiép:

1. S&n pham Trai phi€u Céng ty Cé phan Tap doan Dau tu Dia 6c No Va (NVL) kém goéi thanh khoan:

Théi han Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi chu:
(Thang) (L IRGE T I T L L CEN « GOi c6 dinh: Rong Viét sé tim bén
Khéng ky han 0.10% 0.10% mua lai Trdi phiéu vao mét ngay

1 5.30% 5.30% xdc dinh.
2 6.00% 5.70% « G6i linh hoat: Rong Viét sé tim
3 6.50% 6.10% bén mua lai Trdi phiéu vao bdt ky
4 6.90% 6.50% ngay ndo theo nhu cdu cta Khdch
5 7.20% 6.80% hang.
6 7.70% 7.30%
9 8.10% 7.70%
12 8.40% 8.00%

2. San phdm Mua nam giit dao han ddi v6i Trai phiéu Coéng ty C6 phan Tap doan Pau tuDia 6c No Va
(NVL):

Pao han ngay 30/06/2022

T4 27/07/21-31/08/21 9.00%
T4 01/09/21-30/09/21 8.70%
T 01/10/21-31/10/21 8.60%
TU01/11/21-30/11/21 8.40%
T 01/12/21-31/12/21 8.30%
TU01/01/22-31/01/22 8.20%
Tu 01/02/22-28/02/22 7.70%
TU01/03/22-31/03/22 7.40%
Tu 01/04/22-30/04/22 7.10%
Tu 01/05/22-31/05/22 6.60%
Tu 01/06/22-30/06/22 6.00%

3. San phdm Géi Mua nam giit 1 ndm déi véi Trai phiéu ctia Cédng ty CS phan Dich vu Giai tri Hung
Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 16i 1a 9.0%/nam.

4. San phdm Mua nam giir dao han déi véi Trai phi€u ctia Cong ty C8 phan Hung Thinh Incons (HTN):

Pao han ngay 31/12/2021
| Thoigianmua | Laisudt

Tu 15/08/21-14/09/21 8.25%
Tu 15/09/21-14/10/21 8.00%
Tu 15/10/21-14/11/21 7.50%
T4 15/11/21-31/12/21 7.00%

Quy Khdch hang vui long lién hé Nhan vién quan ly tai khoan va cdc kénh sau dé duoc tu vdn truc tiép hodc dé
lai théng tin Rong Viét sé lién lac trong thai gian sém nhat.

88 chatDragon €& 184 28 6299 2020 K1 cskh@vdsc.com.vn



Tuyén bé mién tri trach nhiém

Ban béo cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy
nhat la cung cap théng tin va khéng nham duara
bat ky dé nghi hay hudng dan mua béan ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao
dugc trinh bay trong ban bao cao nay khong tinh
dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé cé cac xung dot
lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cda ban

HOI SO TAITP. HO CHI MINH
Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.B&n Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

© +84 286299 2006
@ 842862997986
@ info@vdsc.com.vn
O www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
50 2 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. Dng Da, Ha Noi
@ +84 2462882006

© +8424.6268 2008 % 4 bado cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay

@ info@vdsc.com.vn N 5 . e .

@ wwwdsccoman e nhu mét nguon tham khao khi dua ra quyét dinh
Hoang S5a

dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet
Securities tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi
vdi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sit dung toan bd
hoac tling phan thong tin hay y kién nao ctia ban
bao cado nay.

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Léc Tho,
TP.Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

© +84 258 3820 006

G +84 258 3820008

@ info@vdsc.com.vn

O www.vdsc.com.vn

CHINHANH CAN THO

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, 3 k”' N A ; . R TN 7 7
Q.Ninh Kiéu, TP. Cén Tho 1 P e K, Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao
@ +842923817578 9y N N N . 0 7 A > N 2
© +84292 3818387 Truéng Sa nay déu la quan diém cé nhan clia ngudi phan

@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

tich. Khéng co bat ky mot phan thu nhap nao clia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€ép
dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong

ban cdo cdo nay.

Iy
CénTho

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong
Viet Securities thu thap ti nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chidng téi khéng dam bao rang nhimng
théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGa ching téi cé gia tri dén ngay ra béo
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng can bao céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stia d8i trong bat
ky truéng hop nao ma khéng cé su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc Rong Viet Securities.
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