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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

Thi trudng tiép tuc chiéu hudng tang diém sau khi c6 nd luc . . . i
vugt nhe dudng MA(100) trong phién truéc dé. Hinh anh nén [AIRUANSALIVARTELND2E XU HUONG:
Star kém thanh khoan van con & muc thap, cho thay dang cé

su giang co gilra cung va cau khi thi trudng tang diém, nhung
nhin chung nguén cung van chua gay suc ép I6n lén thi

1,925.00

truong. 1,900.00
Trang thai rung lac c6 thé xuat hién trong phién giao dich tiép “ \ | 875 00
theo nhung du kién thi trudng sé tiép tuc dugc ho trg khi lui TM
vé gan vung MA(100) va tiép tuc cdu truc tang diém dé thi ‘ | 1,820.00
thach vung can tiép theo, viing 1.780 - 1.800 diém.
1,800.00
; « an x ; PR . . o x| e e i L N 1,775.65
Quy Nha dau tu van cé thé ky vong vao kha nang dugc ho trg MA(20) *
va ndi rdng nhip héi phuc cda thi trudng, tam thdi van c6 thé 1,750.00
ti€p tuc ndm gilr vi thé tai cac c6 phiéu c6 nén gia tich Iy va s o
tin hiéu dong tién t6t.
. N A . N ~ , 2. se Len 1,700.00
Bién ddéng thi trudng dang dan thoat khoi trang thai tiéu cuc MA(100)
trong khung ngan han, tuy nhién Nha dau tu van can quan sat 1,675.00
ky dién bién cung cau tai cac vung can, dong thgi van can than 650,00
trong trudc nhiing bién dong kho ludng trén thé gidi.
fe  se A N N A n 2. MA(200 1,625.00
Daéi vaGi hoat ddng mua, Nha dau tu khédng nén mua dudi theo (200
gia da tang cao dé tranh rai vao trang thai qua mua, nhung cé 1,600.00

thé xem xét mua ngdn han tai mot s6 ¢6 phiéu co6 co ban tét va
dang & vung gia hoé trg tot hodc mot s6 ¢d phiéu da thiét lap Nov Dec 2026 Feb Mar Apr
nén tich lay tich cuc trong thai gian gan day.
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TOAN CANH THI TRUGNG

Ngay 14/04/2026

KHOI LUONG GIAO DICH (TRIEU CO) TOP CO PHIEU DONG GOP VAO CHi SO (DIEM)
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Tai nguyén Ca ban

Ngan hang

Dich vu tai
Bat dong san chinh Dién, nudc & xang dau khi dot Hang & Dich vu Céng nghiép
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Ngan hang TMCP A Chéau

GIA MUC TIEU
27.000 VND

Gid

cat 16

Khuyén nghi giao dich 7

Gia khuyén nghi (15/04/2026) (*)

Gia muc tiéu ngan han 1 25.400

Loi nhuan kyvong 1
(tai thoi diém khuyén nghi):

Gia muc tiéu ngan han 2

Loi nhuan ky vong 2
(tai thoi diém khuyén nghi):

CO PHIEU KHUYEN NGHI

THONG TIN CO PHIEU

23.600 -24.100 Nganh Ngan hang
Vén hoa (ty dong) 123.279

A 54%-7.6% SLCP dang luu hanh (triéu CP) 5.137
Khéi luong BQ 3 Thang (nghin CP) 15.043

Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 359

A 12%-14,4% Vén s& hiru NDTNN cén lai (%) 27,50
Bién déng gia 52 tuan (nghin dong) 19,969 - 29,450

22.800

LUAN PIEM CO BAN

(* Khuyén nghi duoc Idp trude phién giao dich ctiing Ngay Khuyén nghi)

» Ké hoach kinh doanh nam 2026 dat muc tiéu tang truéng dong pha & ca tin dung va huy déng & muc 16%, véi LNTT ky vong than trong
tang trudng & muc14%. Da tang trudng da duogc tai lap ngay trong Q1/2026 véi LNTT dat 5.400 ty dong (+17% YoY), hoan thanh 24% muc
tiéu ca nam. DBé ciing c6 bd dém von (CAR) cho 16 trinh ma rdng tai san, phuong an c6 tic dugc diéu chinh toi uu hoa vé mic 20% (13% co
phiéu, 7% tién mat). V& mat cau truc, trong tam giadi ngan sé dugc dich chuyén chién lugc nham tang gap déi ty trong lgi nhuan ctia phan
khtc doanh nghiép 16n 1én 15% vao nam 2030, song song véi viéc bom thém 3.000 ty dong von diéu 1é cho ACBS dé hién thuc héa mo

hinh tap doan tai chinh da nang.

» Bién lai thuan (NIM) dugc ky vong sé budc vao chu ky phuc héi va mé rong sau khi chiu ap luc sut gidam 70bps vé muc 2,9% trong nam
2025. Dong luc ndi réng bién Igi nhuan dén ti chién lugc tai ca cdu danh muc sang cac san pham cho vay ¢6 lgi suat cao hon, két hgp véi
viéc gia tang ty 1& CASA ti tép khach hang doanh nghiép I6n dé khong ché chi phi von. Bén canh d6, thu nhap ngoai lai sé déng vai tro
chat xuc tdc manh mé véi muc tiéu tang truédng 25% YoY; bé phdong nay duogc cling c6 béi da phuc héi an tuong clla mang bancassurance
(+33% YoY trong Q1/2026), su but pha cua cho vay ky quy (+100% YoY tu ACBS), va du dia khai thac mai tu hé sinh thai ACB Insurance (mo6
hinh Insurtech) cing mang kinh doanh vang miéng.

> Véity Ié CAR dat 12,3% (san sang cai thién thém ~200bps khi ap dung Basel Il IRB), muc sinh IGi ROAE du phdng cao 18,9% va dinh gia P/B
2026F chi 1,15 lan (thdp hon nhiéu so vdi trung binh 5 ndm la 1,52 lan), cau trac tai chinh hién tai c6 thé cung cap bién an toan tot trudc
cac bién déng vi mo.
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« Mac du dién bién van con kha than trong nhung nhin chung
ACB dang tao cac nén gia vdi cac diém gia thap dang dugc
nang lén. Déng thai ACB cling c¢6 tin hiéu khdi sac trong
ngay 08/04/2026 va vugt qua ngudng can 23,8. Hién tai ACB
dang c6 dong thai kiém tra lai tin hiéu nay va ghi nhan nd
luc hap thu cung tai ngay 14/04/2026. Kha nang rung lac con
tiép dién nhung véi cac tin hiéu trén, ACB dang c6 ca hoi

/ KLGD (nghin ¢6 - truc phai)

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

DU LIEU GIAO DICH

e Gid déng clia (nghin VND - truc

250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

GOC NHIN KY THUAT

-

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

LOI NHUAN SAU THUE

LNST-CDM (ty déng - truc trai) e 9% 50 vGi cling ky - truc phai

~

80%

60%

40%

20%

0%

dan chuyén sang trang thai tang gia ngan han.

23.500 VND.
27.000 VND.

Ho tro:

Khang cu:

-~

1,2%
1,0%
0,8%

0,6%

NIM (THEO QUY)

~

Jun Jul

May

Aug

Sep

Oct

Nov

Dec

2026 Feb




RONGVIET

SECURITIES

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat

I ACTTER WU

28 29,45 32

) Xu huéng chung cta CMG van dang & vi thé kém nhung trong khung ngan han, CMG dang dugc ho
trg tai vung 28 va cé nd luc vuon lén dudng MA(20), vung 29, kém thanh khoan kha tot trong phién
tang ngay 08/04/2026 va ngay 14/04/2026. Tin hiéu nay c6 thé giip CMG dan chuyén huéng hoi
phuc trong ngan han.

o ey
48 50 59

) TLG c6 phién bat tang trong ngay 08/04/2026 sau nhiéu phién luéng lu trén dudng MA(200) véi trang
thai cung thap. Hién tai, TLG dang kiém tra lai tin hiéu tich cuc nay va ghi nhan mét sé déng thai hé
trg khi lui budc. Du kién TLG sé tiép tuc dugc ho trg khi lUi budc va cé ca hdi chuyén hudng tang
trong ngan han.

60.00
38.00
56.00

54.00
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&) GOCNHAT KY CHUYEN ViEN NN N\ N\

BSR - Ghi chép Pai hdi c6 ddng thuéng nién nam 2026

(Huong Lé - huong.lh@vdsc.com.vn)

NHAT KY CHUYEN VIEN

e BSR dat ké hoach kinh doanh nam 2026 than trong, phan anh su bién dong khé ludng cla thi trudng dau khi, trong dé Igi nhuan
du kién sé phu thudc I6n vao dién bién cracking-spread’ va gia dau. Udc tinh KQKD Q1/2026 cuia BSR ghi nhan tang trudng vugt
troi, gitp BSR vuot ké hoach Igi nhuan cad nam ngay trong quy dau.

e RUi ro nguén cung dau thé dugc kiém soat tuong déi t6t trong ngan han, nhd chinh sach uu tién s dung dau néi dia va chién
lugc da dang héa nhap khau, giup doanh nghiép duy tri van hanh 6n dinh ngay ca trong kich ban xung dot.

e (Cau chuyén tang trudng trung - dai han tiép tuc xoay quanh du an mé réng Dung Quat, trong khi viéc tai khéi ddng nha may
ethanol va dinh hudng phat trién hdéa dau maé ra du dia cai thién bién Igi nhuan trong tuong lai.

e Viéc chinh thuc d6i tén tlr “CTCP Loc hda dau Binh Son” thanh “CTCP - Téng cong ty Loc héa dau Viét Nam (BSR)” Ia mot tin hiéu
chién lugc dang chua y, cho thay doanh nghiép dang tiing budc tai dinh vi tr mét nha may loc dau truyén théng sang mé hinh
doanh nghiép nang lugng tich hgp.

Bang 1: KQKD nam 2025 cua BSR (ty dong)

2025 2024  +/-(yoy) % Ké&hoach ban dau % K& hoach diéu chinh  Ké&hoach nam 2026 +/-(yoy)

Doanh thu 141.582 123.027 15% 125% 105% 154.140 9%
Dau Diesel (DO) 60.489 49.842 21%
Xang A95 46.689 37.653 24%
Xang A92 8.949 12.873 -30%
JetA1l 9.630 9.627 0%
LPG 7.647 6.608 16%
Polypropylen 4.122 3.527 17%
Dau dét (FO) 1.681 1.496 12%
Khac 2.376 1.403 69%
Lgi nhuan gop 6.114 491 1.145%
Dau Diesel (DO) 6.114 2.606 135%
Xang A95 -1.397 -1.659 -16%
Xang A92 -194 -906 -79%
JetA1 1.539 1.162 33%
LPG 465 244 91%
Polypropylen -911 -1.007 -9%
Dau dot (FO) 51 58 -12%

Khac 448 -7
Chi phi ban hang & quan ly 1.576 1.213 30%
Thu nhap HPKD 4.538 -722 -728%
Thu nhap tai chinh 1.917 2.230 -14%
Chi phi tai chinh 481 800 -40%
Lai/16 tir LDLK 0 0

LNTT 6.005 736 716% 717% 199% 2.405 -60%
LNST 5.217 591 783%

. LNSTCDM 5.214 631 726% 694% 193% 2.162 -58%

Nguén: BSR, CTCK Réng Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phdan tich tai link
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N a
14/04 17,60 17,60 18,70 20,50 16,50 0,0% 0,9%
09/04 MBB 26,70 26,40 29,00 30,00 24,90 1,1% 1,1%
08/04 VHC 61,00 58,90 63,40 66,00 55,90 3,6% 5,8%
07/04 SIP 60,60 59,10 65,00 68,00 57,60 2,5% 6,0%
03/04 BIC 23,55 24,10 26,00 28,00 22,90 -2,3% 4,8%
02/04 VNM 62,00 61,00 65,50 69,50 57,90 1,6% 4,3%
30/03 VCB 59,30 58,00 62,00 66,50 55,80 2,2% 6,1%
27/03 DDV 28,40 27,80 30,00 34,50 25,80 2,2% 8,0%
26/03 BID 40,40 39,00 42,00 46,00 37,70 3,6% 7,1%
20/03 PVT 21,85 21,80 24,50 26,50 21,30 21,20 -2,8% Dong (24/03) -5,0%
17/03 DPM 28,70 28,80 32,50 35,00 27,80 -0,3% 4,9%
09/03 MWG 81,60 77,00 85,00 89,00 74,90 86,50 12,3% Pong (11/03) -2,2%

Hiéu qua Trung binh (QTD) 1,8% -0,2%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.

) » Sukién trong nuéc )7 Sukién thé gidi

Thoi gian

Thai gian

Quéc gia

Sukién

01/04/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) 01/04/2026 Anh Chi sé quan ly thu mua (PMI)
06/04/2026  Cong b6 s6 liéu kinh té& Vit Nam thang 3 01/04/2026  ChauAu  Chis6 quanly thu mua (PMI)
) ) 01/04/2026 Trung Quéc  Chisé quan ly thu mua (PMI) ctia RatingDog
16/04/2026 Dao han HDTL thang 4 (4111G4000) ]
01/04/2026 My Chi s6 quan ly thu mua (PMI) theo ISM
20/04/2026 Ei(r)\r;glsftdanh STl et e NI AR 03/04/2026 My Bao cdo Nonfarm Payroll
) ) 09/04/2026 Trung Quéoc  Chisé gia tiéu dung (CPI)
Quy ETF lién quan chi s6 VN Diamond va VN Finselect hoan tat co ) X L
29/04/2026 c&u danh muc 09/04/2026 My Cong bé bién ban hop FOMC
. N Lo a1 09/04/2026 My Chi s6 gia PCE _ bi doi
01/05/2026 Céng bo chisé quan ly thu mua (PMI) .
09/04/2026 My Coéng bo GDP (Final) _ bi dai
06/05/2026 Coéng bo so liéu kinh té Viéet Nam thang 4 10/04/2026 My Chi 58 gia tiel dung (CPi)
12/05/2026 ~ MSCl cong bé danh muc méi 14/04/2026 My Chi s8 gia san xuat (PPI)
21/05/2026 Do han HDTL thang 5 (4111G5000) 16/04/2026 Anh GDP tai Anh
29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai co cau danh muc U0 iR ALl SR DUkl
) ] 10/04/2026 My Chi s6 d6 nhay tiéu dung (Pai hoc Michigan)
01/06/2026 Cong bo chisé quan ly thu mua (PMI) ) . o . o
10/04/2026 My Chi s6 lam phat ky vong (Pai hoc Michigan)
05/06/2026 Céng bd ca cau danh muc (FTSE ETF) 16/04/2026 Chau Au Chisd gia tiéu dung (CPI)
06/06/2026 Cong bé s6 liéu kinh té Viét Nam thang 5 16/04/2026 My Doanh sé ban |é
12/06/2026 Céng b co c&u danh muc (VNM ETF) 20/04/2026 Trung Quéc  Cong bo lai suat cho vay co ban
) ) 22/04/2026 Anh Chi sé gia tiéu dung (CPI)
18/06/2026 Bao han HDTL thang 6 (4111G6000) ]
24/04/2026 Anh Doanh sé ban 1é
19/06/2026 Quy ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tat co cau danh muc 30/04/2026 Anh Quyét dinh chinh sach tién té cda BoE
*MSCl danh gia phan loai TTCK trong thang 06 30/04/2026  ChauAu  ECB hop chinh sach tién té
*FTSE Russell ddnh gid phan logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén 30/04/2026 My Quyét dinh chinh sach tién té cda Fed
bdo cdo vao 07/04/2026 30/04/2026 My Chi sé gia PCE
30/04/2026 My Cong bo GDP (Advance)
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
BID - Tang truéng 6n dinh gilra thach thic vén va kiém soat ng xau 23/01/2026 Trung lap - 1 nam 50.100
HDB - Tiém nang tang trudng vuaot troi 16//01/2026 Tich ldy - 1 nam 30.000
DPM -Ving budc di lén 09/12/2025 Tich [y - 1 nam 24.600
DPR - Canh dong cl, mua “vang” mdi 08//12/2025 Mua - 1 nam 52.700
GEG - Tiém nang tang trudng dén tir mé rong cong suat NLTT 26/11/2025 Mua -1 ndm 19.600
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONGVETf

securities (@)
Kién tao tuding lai thinh viigng

CONGTY CO PHAN
/ CHUNG KHOAN RONG VIET

@ Gia dau hién dang duoc neo lai
bdi cac bién phap can thiép
tam thoi

® Dong luc tang truéng duogc
cung cO va diéu hanh tién té
gilr thé can bang

@ Trién vong két qua kinh doanh
quy 1/2026

@ Cap nhat danh muc chd dong
& gia tri 2026 '
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cla chinh minh. RongViet Securities tuyét doéi khong chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bdo cdo nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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