
 



 

 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Kết thúc một tuần đầy tốt đẹp, VN-Index đã chốt tại 

1.372,73 điểm, với mức tăng là +6,74 điểm (+0,49%), tuy 

nhiên với thanh khoản giao dịch 603 triệu cổ phiếu, đã có 

phần giảm nhẹ hơn phiên trước 8% khối lượng. 

 Các ngành chiếm ưu thế trong phiên cuối tuần là Thực 

phẩm & đồ uống (+2,84 điểm), Ngân Hàng (+2,22 điểm), 

Công nghệ thông tin (+1,2 điểm)… Ngành có mức giảm 

nhiều nhất trên sàn HOSE là Hóa chất (-0,82 điểm). 

 Khối Ngoại tiếp tục bán ròng với giá trị -130,76 tỷ đồng, 

tập trung ở HPG (-75,4 tỷ đồng), VNM (-56,5 tỷ đồng), 

PAN (-32,1 tỷ đồng). Khối Tự Doanh các CTCK mua ròng 

nhẹ +58,4 tỷ đồng và ở MWG (+20,5 tỷ đồng), FPT (+18,5 

tỷ đồng), CCq FUEVFVND (+17,8 tỷ đồng). 

 Hầu hết các ngày trong tuần giao dịch vừa qua đều 

tăng điểm,  và là tuần có tín hiệu tốt nhất thời gian 

gần đây. Nhịp tăng của thị trường vừa đủ để xây dựng 

tín hiệu tích cực cho những ngày giao dịch kế tiếp. Với 

dòng tiền đang chảy vào thị trường, sẽ tạo ra nhiều cơ 

hội đầu tư hơn. Các nhà đầu tư cần nắm bắt xu hướng, 

đồng thời mua và nắm giữ những cổ phiếu tốt. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index tiếp tục hành trình đi lên bất chấp vùng cản 

1.366 điểm. Thanh khoản giảm so với phiên trước và dưới 

mức trung bình 50 phiên, cho thấy dòng tiền vẫn chưa 

thực sự mạnh mẽ và chỉ tập ở một số nhóm cổ phiếu.  

 Dự kiến, VN-Index sẽ tiếp tục theo quán tính tăng và kiểm 

tra vùng cản quan trọng 1.380 điểm. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Trong những cổ phiếu vốn hóa lớn, mặc dù sự phân hóa 

đang diễn ra. Tuy nhiên, đang có tín hiệu dòng tiều quay 

trở lại với những cổ phiếu đã “ngủ yên” trong quá trình 

dài. Đây là điểm khích lệ cho thị trường và đồng thời các 

Nhà đầu tư cần nắm bắt xu thế để có những chiến lược 

mua, nắm giữ những cổ phiếu này. 

 Nhóm cổ phiếu vốn hóa vừa & nhỏ luôn sôi động hiện 

nay với nhiều câu chuyện riêng. Nhóm này vẫn đang có 

sự nổi bật về thanh khoản cũng như thu hút được giới đầu 

tư. Với chiến lược đầu tư ở nhóm này, chúng tôi khuyến 

nghị Nhà đầu tư xem xét và mua vào các cổ phiếu có các 

dự báo KQKD tốt, cũng như tạo nền giá vững chắc. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

TCB với yêu cầu kiểm soát chặt tín dụng vào BĐS 

Trong Quý 3/2021, ngân hàng là nhóm ngành có cổ phiếu giảm giá thuộc loại mạnh trên TTCK. Cụ 

thể, có đến 24/27 cổ phiếu ngân hàng giảm giá (giá đóng cửa cuối tháng 9 so với cuối tháng 6), chỉ 

có 3 mã tăng giá là NVB, TPB và PGB. So với mức giảm của chỉ số VNindex trong Q3 là -4,7%, có rất 

nhiều cổ phiếu ngân hàng giảm giá hơn 10%, cá biệt có những mã giảm hơn 20% như VIB, CTG hay 

EIB. Một trong những lý do quan trọng khiến đa số cổ phiếu ngân hàng giảm giá, đặc biệt trong 

tháng 9, là rủi ro gia tăng nợ xấu trong bối cảnh doanh nghiệp đình trệ SXKD vì dịch Covid và giãn 

cách xã hội ở nhiều nơi trên cả nước.  

Ngoài ra, cuối tháng 9, Ngân hàng nhà nước (NHNN) đã ra văn bản yêu cầu các ngân hàng đặc biệt 

kiểm soát chặt tốc độ tăng trưởng dư nợ tín dụng, chất lượng tín dụng đối với các lĩnh vực tiềm ẩn 

rủi ro hoặc chịu tác động lớn của dịch Covid-19, đặc biệt là tín dụng bất động sản với mục đích tự 

sử dụng (tức phân khúc bán lẻ, cá nhân mua nhà). Đây cũng là 1 dấu hiệu cho thấy rủi ro tín dụng 

vào BĐS là có, nhất là sau thông tin tập đoàn BĐS lớn của Trung Quốc là Evergrande vỡ nợ. 

Tuy nhiên, trong số cổ phiếu ngân hàng, TCB lại là cổ phiếu chỉ giảm giá nhẹ gần 6% trong quý 3, 

dù được cho là có hoạt động tín dụng khá lớn liên quan đến lĩnh vực “bất động sản với mực đích tự 

sử dụng”, cũng như rủi ro ngành là gia tăng nợ xấu vì dịch Covid. Theo chuyên viên phân tích ngành 

ngân hàng của Rồng Việt, cổ phiếu TCB không giảm giá nhiều nhờ: 

 Đối với yêu cầu của NHNN về việc quản lý chặt chẽ tín dụng vào lĩnh vực BĐS mục đích tự sử 

dụng,  TCB cho biết với tập khách hàng của họ thì chất lượng hiện tại vẫn rất tốt nên nếu 

tăng trưởng thì vẫn không bị NHNN cảnh báo hay hạn chế cấp room. Nhưng hiện tại cầu BĐS 

theo chuỗi giá trị chưa phục hồi mạnh nên tốc độ tăng trưởng của cho vay cá nhân mua nhà 

có chậm lại. 

 Đối với rủi ro nợ xấu gia tăng, tình hình hiện tại vẫn nằm trong kịch bản đã đưa ra của TCB. 

Họ đã chạy các mô hình kiểm tra sức chịu đựng (portfolio stress test) cuối quý 2 thì kịch bản 

tệ nhất là số dư nợ được cơ cấu sẽ tăng gấp đôi cuối năm 2021. Tính đến hiện tại, đây CHƯA 

phải là kịch bản tệ nhất.  

 TCB ước tính, nếu các yếu tố như tỉ lệ khấu trừ TSĐB, tỉ lệ TSĐB trên dư nợ cho vay... giữ 

nguyên, mức trích lập tăng thêm có thể chỉ ~200 tỷ đồng cho 3 năm phân bổ (2021-2024) và 

TCB đủ khả năng hoàn thành trích lập trong năm nay. 

Như vậy, chuyên viên phân tích vẫn đưa ra dự phóng LNST dự phóng năm 2021 của  TCB ở 

mức 18.056 tỷ đồng, tăng 46,5% so với cả năm 2020. LNST 6 tháng đầu năm đã đạt được 

khoảng 51% mức dự phóng nói trên. 

Trong tuần giao dịch đầu tiên của tháng 10, nhóm ngân hàng đã không còn giảm giá như trong 

tháng 9, cụ thể 15/27 cổ phiếu đã tăng giá, mức tăng bình quân khoảng 2%. Trong số tăng giá này, 

TCB  tăng 3,5%.  

Do đó, chúng tôi muốn giới thiệu đến cổ phiếu TCB cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu 

hôm nay. 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

 

 

 

  



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

TCB 

HOSE 

Thị giá: 50.70 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 71.00 

Kỳ vọng: 40.04% 

  

  Trailing 2021F 

EPS 4.61 5.11 

P/E 10.99 9.92 

BV 23.73  

P/B 2.14  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

GIAI ĐOẠN TĂNG TRƯỞNG CAO VỚI NHIỀU LỢI THẾ CẠNH TRANH. 

- Chúng tôi kỳ vọng TCB sẽ tăng trưởng mạnh bảng cân đối trong 5 năm 

tới, được hỗ trợ bởi các yếu tố nền tảng mạnh: hệ thống công nghệ 

hàng đầu với gói đầu tư lớn, nguồn vốn dồi dào nhằm đối phó các tình 

huống căng thẳng và giúp nhận hạn mức tín dụng mong muốn, và khả 

năng cung cấp dịch vụ khác biệt nhờ hệ sinh thái với các tập đoàn lớn, 

qua đó tạo chi phí chuyển đổi cao. Các động lực này sẽ cải thiện mạnh 

ROE, vốn được cho là yếu tố gây áp lực lên giá cổ phiếu GĐ 2018-2020. 

- Nhờ sở hữu công ty chứng khoán hàng đầu về công nghệ và định 

hướng mô hình WealthTech, và nền tảng CASA lớn giúp cải thiện chi 

phí hoạt động và chi phí huy động vốn, TCB có thể mở rộng và ổn định 

NIM với việc định giá sản phẩm cho vay tốt hơn từ đó kiểm soát chi phí 

rủi ro, và bán chéo sản phẩm. Nguồn thu nhập đa dạng giúp đảm bảo 

chất lượng tăng trưởng.  

- Cơ sở khách hàng quy mô lớn tập trung nhiều phân khúc tăng trưởng 

cao với cán cân lợi nhuận rủi ro phù hợp là nguồn lực mạnh huy động 

tiền gửi không kỳ hạn, vốn là lợi thế quan trọng đối với khả năng duy 

trì NIM khi mở rộng bảng cân đối nhờ tối ưu chi phí. Yếu tố này là nguồn 

lực để cải thiện lợi nhuận sau điều chỉnh rủi ro, đặc biệt trong chu kỳ lãi 

suất cao hơn hiện tại. 

 Câu chuyện liên quan đến doanh nghiệp: Nhiều ngân hàng vẫn có lãi 

trong Q3 bất chấp rủi ro nợ xấu gia tăng vì Covid.   

Tin tức quan trọng gần đây: 

 (08/10) (Vietnambiz) SSI dự báo lợi nhuận của Techcombank sẽ vượt 

Vietcombank trong quý III.   

 (25/09) (Bizlive) S&P: Techcombank duy trì vị thế dẫn đầu trong bối 

cảnh tác động từ COVID-19.   

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  50.7 

Giá Mục tiêu  58.5 

Kỳ vọng  15.4% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau nhiều lần được hỗ trợ tại 28, TCB có tín hiệu thoát mô hình tam 

giác theo hướng tăng. Do vậy, TCB đang có cơ hội tạo sóng tăng. 

 Trong Bản tin ngày 28/09/2021, chúng tôi có khuyến nghị Mua tích 

lũy gần mức giá 48 và tăng tỷ trọng khi TCB vượt vùng biên trên. Và 

hiện tại, đang có cơ sở để Mua tăng tỷ trọng TCB. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY

PLX 

HOSE 

Thị giá: 53.90 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 65.20 

Kỳ vọng: 20.96% 
 

 
Trailing 2021F 

EPS 3.22 2.37 

P/E 16.73 22.74 

BV 19.19 
 

P/B 2.81 
 

 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

- PLX hiện là nhà bán lẻ xăng dầu lớn nhất cả nước, chiếm khoảng 

50% thị phần xăng dầu dành cho phương tiện đường bộ và khoảng 

30% thị phần dầu nhiên liệu Jet trong nước. Do đó, sức tiêu thụ xăng 

dầu trong nước giảm mạnh do dịch Covid-19 diễn ra trong cả quý 3 

đã khiến KQKD của PLX bị ảnh hưởng tiêu cực trong ngắn hạn. 

- Những gì khó khăn nhất đối với PLX đã qua đi, kỳ vọng vào một chu 

kỳ phục hồi mạnh mẽ bắt đầu kể từ quý 4/2021 và cho cả năm 2022, 

giúp mở ra một giai đoạn đầu tư mới cho PLX. 

- Diễn biến thuận lợi của giá dầu giúp kết quả kinh doanh của PLX cải 

thiện đáng kể trong 3 tháng cuối năm. PLX có thể gia tăng lợi nhuận 

nhờ tích trữ và duy trì được lượng hàng tồn kho (khoảng 3 tháng) từ 

giai đoạn giá dầu thấp từ trước dịch. 

- Có thể ghi nhận lợi nhuận đột biến từ thoái vốn mảng kinh doanh 

không cốt lõi. PLX sẽ thoái toàn bộ 40% cổ phần sở hữu tại PGB. Với 

thị giá giao dịch tích cực gần đây của PGB, chúng tôi ước tính PLX sẽ 

ghi nhận khoảng 800 tỷ đồng thu nhập tài chính từ việc thoái vốn 

(tương đương với 80% LNST năm 2020). 

- Cổ phiếu PLX đang hấp dẫn với P/E đang giao dịch tại mức 15.46 lần 

thấp hơn mức P/E trung bình trong 5 năm qua là 30.08 lần 

(Bloomberg) là tương đối hấp dẫn so với triển vọng lợi nhuận của 

công ty trong thời gian tới. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  53.9 

Giá Mục tiêu  64.5 

Kỳ vọng  19.7% 

 

 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 PLX trong GĐ Sideway trung hạn sau nhịp tăng từ vùng đáy 33. 

 Hiện tại, PLX khởi sắc trở lại từ vùng hỗ trợ gần 48 và đang giằng co 

tại vùng cản đầu tiên 54, với biên thăm dò là 52.5-54.5. 

 Mặc dù thăm dò tại vùng cản nhưng PLX ghi nhận động thái hỗ trợ 

khi giá điều chỉnh. Do vậy, PLX có cơ hội vượt cản 54.5. 

 Nếu vượt được cản 54.5 thì PLX sẽ tiếp tục hành trình đi lên. Và điểm 

mua tốt cho PLX là lúc vượt cản 54.5. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY

KBC 

HOSE 

Thị giá: 45.60 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 48.10 

Kỳ vọng: 5.48% 
 

 
Trailing 2021F 

EPS 1.69 2.87 

P/E 26.97 15.89 

BV 24.13 
 

P/B 1.89 
 

 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

- Việc kiểm soát đại dịch ở Bắc Ninh và Bắc Giang trong Q2 đã khiến tiến 

độ cho thuê bị chậm so với kế hoạch, dẫn đến KQKD Q2 thấp. Tuy nhiên, 

kết quả này vẫn là sự bùng nổ so với mức cơ sở thấp của Q2 2020 với 

doanh thu tăng mạnh 339% YoY và công ty ghi nhận lãi so với mức lỗ 

3 tỷ đồng cùng kỳ năm ngoái. 

- Các khu công nghiệp tọa lạc ở những vị trí thuận lợi giúp “hấp thụ” tốt 

làn sóng FDI. Đầu năm 2021, KCN Nam Sơn Hạp Lĩnh đi vào hoạt động 

giúp nâng tổng diện tích đất sẵn sàng cho thuê của KBC lên 324 ha, 

đồng thời nguồn cung đất tăng mạnh lên 780 ha khi KCN Tràng Duệ 3 

được đưa vào khai thác (dự kiến trong năm 2022) giúp đảm bảo quỹ 

đất cho thuê trong 5 năm tới. 

- Giá đất cho thuê sẽ tăng trưởng tích cực qua các năm nhờ (1) các KCN 

tọa lạc tại những điểm nóng thu hút nhiều vốn FDI giúp đảm bảo nhu 

cầu thuê đất. (2) Tập khách hàng lớn với những công ty công nghệ đa 

quốc gia, đồng thời giúp thu hút các công ty vệ tinh đến thuê đất.  

- Mảng khu đô thị “bùng nổ” với dự án Tràng Cát. Việc triển khai xây dựng 

cơ sở hạ tầng dự kiến sẽ tiến hành từ cuối năm nay và sẽ mở bán trong 

năm 2022. Do đó, dự kiến KBC có thể bàn giao và ghi nhận 6.357 tỷ 

đồng từ dự án này, đóng góp 60% vào doanh thu năm 2022. Qua đó, 

doanh thu dự phóng năm 2022 sẽ đạt 10.617 tỷ đồng, tăng 102% yoy. 

 Câu chuyện liên quan đến doanh nghiệp: Sóng đầu tư công, đặc biệt vào 

các dự án hạ tầng, đường cao tốc kết nối với các khu công nghiệp  

Tin tức quan trọng gần đây: (07/10) Kinh Bắc vừa huy động 3.409,6 tỷ đồng 

từ chào bán 100 triệu cổ phiếu riêng lẻ. 

 

Khuyến nghị Chờ Mua 

Giá Khuyến 

nghị  
43 – 44.5 

Giá Mục tiêu  55 

Kỳ vọng  23.6 – 27.9% 
 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 KBC đang từng bước đi lên và đang kiểm tra vùng đỉnh cũ 47. 

 Hiện tại, KBC ghi nhận tín hiệu thận trọng và chưa sẵn sàng vượt đỉnh 

cũ để đẩy nhanh quá trình tăng giá. 

 Có thể KBC sẽ có nhịp điều chỉnh nhẹ để tích lũy thêm trước khi vượt 

vùng 47 để tăng tốc. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY

PHR 

HOSE 

Thị giá: 53.50 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 61.30 

Kỳ vọng: 14.58% 
 

 
Trailing 2021F 

EPS 5.18 1.41 

P/E 10.33 37.94 

BV 22.15 
 

P/B 2.42 
 

 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

- Kết quả bàn giao đất KCN 9 tháng đầu năm chịu ảnh hưởng bởi diễn 

biến xấu của dịch bệnh tại khu vực phía Nam và thời gian phê duyệt 

dự án tại tỉnh Bình Dương kéo dài khiến mảng cho thuê KCN không 

được thuận lợi trong năm 2021 và 2022. 

- Diễn biến giá cao su thuận lợi và được dự báo sẽ tiếp tục giữ ở mức 

cao trong năm 2022 giúp bù đắp phần doanh thu thiếu hụt từ mảng 

KCN. 

- Triển vọng dài hạn sáng nhờ quỹ đất rộng lớn với 6,690ha tại Bình 

Dương – Tỉnh có vị trí đắc địa, nhu cầu và giá thuê rất cao cùng với 

2 dự án KCN mới là Tân Lập 1 và VSIP3 sắp được triển khai. 

- Mức định giá đã trở về vùng hấp dẫn sau khoảng thời gian chịu ảnh 

hưởng bởi tâm lý tiêu cực do PHR chậm được phê duyệt dự án mới. 

Cho đến hiện tại cổ phiếu PHR đang giao dịch tại P/B là 2,4 lần; thấp 

hơn một chút bình quân P/B trong quá khứ là 2,6 lần. 

 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị  53 

Giá Mục tiêu  60.5 

Kỳ vọng  14.2% 

 

 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 PHR vẫn đang diễn biến trong mô hình tam giác và 2 biên đang thu 

hẹp. 

 PHR vẫn đang được hỗ trợ tốt tại biên dưới và áp lực bán vùng thấp 

đang giảm dần. 

 Trong các phiên gần đây, PHR ghi nhận tín hiệu hồi phục với dòng 

tiền dần tăng nhưng vẫn còn tranh chấp. Trong ngắn hạn, PHR sẽ 

vừa tích lũy và dần di chuyển lên biên trên của mô hình tam giác. 

Đồng thời có cơ hội vượt biên trên để vào xu thế tăng ngắn hạn, do 

quá trình tích lũy đã lâu và tích cực. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3) 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 5 bình luận): 

11/10   

   

  
 

  
 

 



 

 

 

 

 



 


