
 



 

 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Bất chấp diễn biến tiêu cực của thị trường chứng khoán 

thế giới, thị trường chứng khoán Việt Nam tiếp tục 

hành trình hồi phục sau ít thời gian lưỡng lự đầu phiên 

giao dịch. Nổi trội trong phiên hôm nay là nhóm cổ 

phiếu Chứng khoán và Ngân hàng. 

 Trên HOSE, khối ngoại quay trở lại mua ròng, với giá trị 

559,1 tỷ đồng, nhờ động thái mua ròng mạnh tại TPB 

(1.199,3 tỷ đồng). Tuy nhiên, Khối tự doanh các Công 

ty Chứng khoán bán ròng nhẹ, với giá trị 25,6 tỷ đồng.   

 VN-Index tiếp tục hồi phục sau nỗ lực giữ thăng 

bằng trong phiên trước. Thanh khoản giảm so với 2 

phiên trước, cho thấy thị trường chưa lôi cuốn được 

dòng tiền, tuy nhiên áp lực bán đang tạm thời hạ 

nhiệt. Nhìn chung diễn biến tích cực vẫn đang cục 

bộ ở một số nhóm cổ phiếu và chưa lan tỏa. 

 Với mức kết phiên trùng với mức cao nhất trong 

phiên nên VN-Index có thể tiếp tục quán tính hồi 

phục nhưng áp lực bán sẽ tăng trở lại tại vùng cản 

1.360-1.366 điểm.  

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Tín hiệu tích cực là chỉ số VN-Index tăng mạnh nhất 

trong 5 phiên gần đây, nhưng vẫn chưa thoát ra khỏi 

vùng sideway 1.324-1.364 điểm. Tín hiệu tích cực ở 

đường ADX cho thấy dấu hiệu “sideway giảm” đang 

yếu dần, MACD vẫn đang ở vị thế trung tính.  

 Như vậy, chỉ số VN-Index sẽ vẫn còn khả năng sideway 

nhưng dấu hiệu đang cải thiện dần để chuyển mình bứt 

khỏi vùng 1.364 điểm trong tương lai.           

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Yếu tố hồi phục chưa vững chắc và diễn biến tích cực 

vẫn còn cục bộ nên Quý nhà đầu tư chưa nên đẩy mạnh 

giải ngân và cần quan sát thêm. 

 Đối với các cổ phiếu trong danh mục, có thể nương 

theo nhịp hồi phục của thị trường và lựa chọn mức giá 

tốt để chốt lời ngắn hạn. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Ngành dệt may gặp khó trong ngắn hạn do tình trạng thiếu hụt lao động 

Việt Nam là một trong những nhà sản xuất hàng may mặc lớn nhất thế giới, gia công cho các thương 

hiệu như Zara, Ralph Lauren, North Face, Lacoste và Nike, cùng nhiều thương hiệu khác. Hiện tại có 

hơn 6.000 nhà máy hoạt động với khoảng 3 triệu lao động, hiện đang có nguy cơ thiếu hụt 35-37% 

lao động vào cuối năm nay. 

Dịch bệnh khiến ngành dệt may đối mặt với tình trạng gián đoạn chuỗi cung ứng cùng với nguy cơ 

bị khách hàng chuyển đơn đặt hàng sang các nước khác vì thiếu hụt lao động. Thực tế hiện tại, Nike 

và Adidas đã chuyển đơn hàng sang nhà máy ở một số quốc gia khác. Nếu tình trạng thiếu hụt lao 

động kéo dài có thể ảnh hưởng xấu đến ngành dệt may của Việt Nam. 

Mặc dù xuất khẩu hàng may mặc của Việt Nam trong 9 tháng đầu năm tăng trưởng 5,8%, lên 23,5 

tỷ USD, nhưng trong tháng 9, xuất khẩu hàng may mặc suy giảm 18,6% so với cùng kỳ năm ngoái, 

và chỉ đạt 2,35 tỷ USD. Mức độ ảnh hưởng này được dự báo sẽ tiếp tục xảy ra trong tháng 10 do 

tình trạng thiếu hụt lao động vẫn tiếp diễn. 

Tuy nhiên, với việc đẩy nhanh tốc độ tiêm chủng tại các thành phố lớn và các Khu công nghiệp như 

hiện tại thì các doanh nghiệp ngành dệt may có cơ hội khôi phục lại sản xuất và tiếp tục được hưởng 

lợi từ sự phục hồi tiêu dùng sau Covid-19. 

Về dài hạn, động lực tăng trưởng của ngành dệt may được hưởng lợi từ các hiệp định FTA, CPTPP, 

EVFTA. Các hiệp định này giúp giảm thuế quan, như EVFTA với 28 nước thành viên có lộ trình thuế 

quan giảm dần và về mức 0% sau 5-7 năm, cũng như tăng khả năng thâm nhập vào các thị trường 

lớn hơn của các sản phẩm Việt Nam.



 

CỔ PHIẾU CÓ KHUYẾN NGHỊ TÍCH CỰC VÀ GIÁ MỤC TIÊU KỲ VỌNG TỪ 15% 
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CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

 

 

OCB: NGÂN HÀNG NHỎ VỚI NHIỀU TIỀM NĂNG TĂNG TRƯỞNG 

 OCB sở hữu bộ đệm vốn tốt so với các ngân hàng cùng quy mô. 

Với CAR 12.9% (2020) cùng với đòn bẩy thấp giúp OCB có thể duy 

trì tỷ lệ tăng trưởng tín dụng thuộc nhóm cao nhất trong toàn hệ 

thống. 

 Chất lượng tín dụng được kiểm soát chặt chẽ. OCB là ngân hàng 

Việt Nam tuân thủ sớm nhất chuẩn Basel 2. Quản trị rủi ro là năng 

lực cốt lõi, được thể hiện ở tỷ lệ xóa nợ thấp và tỷ lệ nợ xấu giảm 

liên tục từ 2,3% năm 2018 còn 1,5% trong 1H2021. 

 Hiệu quả hoạt động hàng đầu và liên tục cải thiện nhờ ứng dụng 

số hóa và công nghệ. Trong khi tiềm năng tăng trưởng thu nhập 

phí còn lớn, nhờ nguồn thu phí bảo hiểm hợp tác với Generali và 

các mảng dịch vụ khác gồm thanh toán, thẻ và dịch vụ tư vấn IB… 

Định giá tương đối hấp dẫn với P/B hiện là 1.33 (ngày 04/10/2021) 

chiết khấu khoảng 25% so với với các ngân hàng có cùng quy mô. 

Câu chuyện phát hành riêng lẻ kết hợp với ESOP trong thời gian 

tới sẽ giúp khoảng cách định giá của OCB thu hẹp so với các ngân 

hàng khác. 

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ 

Khuyến nghị         Chờ Mua 

Giá Khuyến nghị   20.7 – 21.5 

Giá Mục tiêu          26.3 

     (Ngắn hạn) 

Kỳ vọng    24.6% 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 OCB đang trong kênh thăm dò Trung hạn 20.7 – 26.3. 

 Xét ngắn hạn, OCB xoay quanh mức cân bằng 23.2 và hiện tại đang 

ở vị thế điều chỉnh do giảm dưới mức cân bằng này. 

 Với động thái hỗ trợ còn thấp và chưa thu hút được dòng tiền, có thể 

OCB vẫn còn rủi ro điều chỉnh. Tuy nhiên, nhịp điều chỉnh này là cơ 

hội để tích lũy cổ phiếu với giá tốt. Vùng hỗ trợ mạnh của OCB đang 

là vùng 20.7.  

 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 5 bình luận): 

06/10  
 

   

   

  
 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

 

 (*) Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách cổ phiếu 



 

 

 

 

 



 


