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Chién lugc dau tu thang 10/2021
THAN TRONG TiCH LOY

Nhém cé phiéu 16n chua c6 nhiéu déng luc dé dan dat trong ngan han khi KQKD Q3/2021 kém
kha quan.

Thi trudng da gitr dugc trang thdi can bdng trong thdng 9 khi cdc théng tin vé viéc nGildng gidn cdch da gitp
tam ly nha dau tu try viing trudc théng tin GDP Q3 tdng trudng dm 6,17% (muc giam séu nhdt tir khi Viét
Nam tinh va c6ng b6 GDP tir trudc dén nay).

Du vy, thdng Mudi, véi tam diém la miaa bdo cdo KQKD Q3 ctia DNNY, sé la thoi gian dé thi trudng thuc su
do ludng muc dé tiéu cuc ctia dai dich dén KQKD ctia cdc DN. Téng hop quan diém tar cde chuyén vién phén
tich cda chung téi cho thdy buc tranh KQKD Q3 sé phan héa gita cdc nhém nganh. Du vdy, & cdc nhém cé
phiéu vén héa Ién tdc déng dén thi trudng, nhu bdt déng san va ngan hang (chiém gdn 54% gid tri vén héa
thi truding), thi trién vong kinh doanh quy 3 khéng thuc sy khd quan. Cu thé, Q3 thuding la quy thdp diém ghi
nhdn KQKD déi véi nganh BBS. Béng thdi, do gién cdch kéo dai & TP. HCM va cdc tinh Idn can, hoat déng
bdn hang va tién dé xdy dung bi tri hoén tai cdc khu vuc trong diém nhu TP.HCM, B6ng Nai, Long An, vén ¢6
thé dnh huéng dén tién do ban giao va ghi nhdn loi nhudn trong tuong lai.

0 nhém nganh ngdn hang, chuyén vién nganh clia ching téi udc tinh loi nhudn trong quy 3 cé thé ting
trudng cham lgi ddng ké so véi quy 2/2021. Ngodi ra, sau tron mét quy thuc hién gidn cdch tai TP.HCM, buc
tranh ng xdu cta nganh ngan hang dang la vén dé duoc quan tdm nhiéu hon. Ching téi van duy tri ky vong
no xdu va ng dugc co cdu lai cia nganh Ngén hang tdng manh trong giai doan cuéi ndm va énh huéng lén
t6c d6 va dé Ion caa trich Idp du phong, tuy nhién ng xdu sé cé dé tré trong viéc hinh thanh va déng thoi cling
6 suléch pha gitia téc dé tdng ng xdu ctia cdc ngan hang. Diéu nay cé thé dugc nhan thdy théng qua muc
dé giam gid cta cdc ngdn hang thoi gian qua, néu diéu chinh thém cho cdc yéu té cau chuyén riéng biét.
Chung téi ki vong diém roi vé ng xdu sé chu yéu & quy 4, nhung cdc ngdn hang sé chi déng trich lap trong
quy 3 tuy tinh hinh va ndng luc tai chinh cda riéng tiing ngdn hang.

Yéu té'bén ngoai bao gém chinh sdch cat gidm chuong trinh mua tai sn cda Fed c6 thé'tao khéng
khl than trong cho cdc nha dau tu du téc d6ng that ra Id khéng d3ng ké vé co ban nhung su bién
déng trong ngén han 13 khé luong.

Trong ba thdng cuéi ndm 2021, ching téi nhdn thdy rdang chinh sdch cdt giam chuong trinh mua tai san cda
My do chinh sdch néi 1éng tién té ctia ho ¢ thé tdc déng dén thi trudng chiing khodn todn cdu. Béi véi chinh
sdch cdt giam mua tai san, tru6c ddy hanh déng nay da gdy ra su diéu chinh manh déi véi cdc thj truong
chiing khodn méi n6i vao ndm 2013 khi Fed théng bdo giam mua tai san hang thdng tir 85 ty USD xuéng
con 65 ty USD. Cdc quéc gia vay ng ngoai té I6n va cé du tr ngoai héi thdp sé chiu dnh hudng ndng né nhét
turviéc mdt gid dong tién ciing véi su dao chiéu cta dong vén ngoai.

Theo quan diém cda chidng téi, tinh hinh Viét Nam hién tai khéng qud ddng ngai khi du trit ngoai héi cia
chiing ta khd déi dao vai 100 ty USD gitp cho khad nding diéu tiét ty gid linh hoat hon. Do dé, tdc déng dén
VN Index sé khéng qud I6n trén géc nhin vi mé. Tuy nhién, bién déng ngdn han la khé ludng vdi rdi ro bién
déng chung cda thi trudng ching khodn toan cdu khi Fed c6 thé bdt ddu chinh sdch cdt giam chuong trinh
mua tai san vao thdng 11. Tém lgi, chtng téi du dodn VN Index sé dao déng trong khodng 1.240 - 1.380
diém.

Dién bién VN Index cuing véi tuong quan chi sé nhém Bat déng san va Ngan hang.
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Nguén: Fiinpro, s&t dung chi s6 ICB cda Fiinpro cho 2 nhém nganh BDS va Ngén hang
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Chung téi cho rdng buc tranh lgi nhudn Q3-2021 khéng mdy sdng sta khién dinh gid thi trudng chung trd nén kém hdp dén cting véi thuc
té'la qud trinh phuc héi hoat ddng san xudt kinh doanh dang gdp nhing tré ngai khé ludng sé ddn thay thé hiéu ting “md clia nén kinh té”
trong viéc tdc dong tai tam ly thi trudng va lam giam kha ndng but phd cta VN Index trong ngdn han. Do d6, ching t6i dé cao viéc chon
loc ¢6 phiéu nhu quan diém xuyén sudt tor dau nam.

Theo d6, trong béi canh mia céng bé lgi nhudn Q3-2021 dugc ky vong édm dam, chiing téi cho rdng nhimg co héi dau tu ddng chii y c6 thé
dén tir nhém cé phiéu c6 KQKD dugc ddnh gid tich cuc hon ky vong hodic khéng qud té nhu du bdo trudc day, tuong tng véi hai c6 phiéu
chung téi thém vao trong danh muc thdng ndy la VHC va VNM. Bén canh dé, ching téi ciing ky vong xu huéng phuc héi cta nén kinh té€
trong nhiing thdng cudi ndm sé tiép tuc la luc ddy cho nhiéu nhém c6 phiéu dang ndm trong danh muc cta ching téi nhu tiéu ding thiét
yéu, bdn I8, logistics, CNTT va nhém c8 phiéu ndng lugng dién ( thém vao NT2 trong thdng nay). Ciing vdi su’ phuc héi cta nén kinh té,
chting téi ciing ky vong su phuc héi ctia hoat dong xdy dung va ddu tu cdng sé dugc ddy manh trong thoi gian téi khi dich bénh dugc kiém
sodt, qua dé tiép tuc hé tro nhém cé phiéu thép.

D6i vdi chién luoc giao dich thdng Mudi, ching téi khuyén nghj bao toan lgi nhudn déi vdi c¢6 phiéu KDH (ty sudt sinh 16i 15% ké tar thoi
diém khuyén nghi) do hai du dn chinh la Armena va chung cu Binh Tén ldn luot bj kéo gién tién dé ban giao va mé bdn, dnh huéng tdi trién
vong lgi nhudn 2021F-22F so véi ky vong cla ching téi. NPT c6 thé tdn dung stic mua tir viéc chét 16i va chd doi nhiing nhip diéu chinh
manh cda thj trudng dé tich Gy nhimg c6 phiéu méi ma ching téi ua thich trong thdng nay bao gém VNM, NT2, VHC Ngodi ra, viéc thj
truding nhiéu kha ndng cé bién déng manh trong thdng 10 ciing sé la ca hdi cho NDT nhay cdm vdéi thi trudng c6 thé cé thé gia tang Igi
nhudn hodc ha gid vén nhé viéc mua thdp bdn cao déi véi c6 phiéu c6 sén trong danh muc.

DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 20

56 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phén tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tur truée dén nay.

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021 2



KINH TE THE GIOI

e  Lgi tuc tréi phiéu sé thic ddy Igi nhuan ¢é phiéu trong tucng lai ké tu bay gis

Lgi tic trai phiéu sé thuc day Igi nhuan ¢é phiéu trong tuong lai ké tir bay gio

e (Cac nha dau tu dang tap trung vao lgi suat Trai phiéu/Kho bac nhu mét yéu t6 chinh trong
viéc xac dinh ¢6 phiéu sé tang gia nhu thé nao trong thai gian con lai ctia nam.

e Tinh trang thiéu lao déng, két hgp véi gia nang lugng va hang hoa tang cao, dang khién mot
méi lo lam phat dudng nhu la diéu khéng thé tranh khoi.

e Chisé S&P 500 cong bé muc gidm hang thang I6n nhit trong thang 9 ké tir thang 3/2020, kéo
chi s6 Ui gan 5% xuéng dudi muc cao nhat lich sur.

Chuing khoan chao dao trong thang 9 khi lgi suat ctia Trai phiéu My ky han 10 nam va céc thi
trudng Trai phi€u chinh khac tang vot Ién muc cao nhat trong ba thang. Diéu nay cang tré nén
tram trong han bdi nhing lo lang tir cudc tranh cai vé s6 phan ctia du luat chi tiéu co s& ha tang
khéng 16 clia My, 4p luc lam phat do chi phi ddy ctia chau Au va su suy thodi cia nha phat trién
bat déng san Trung Quéc (Evergrande) dang 1am vao ng nan tram trong. Chi sé S&P 500 van tang
16% trong nam nay (Bang 1) nhung bi lu m& badi Sensex va VN Index.

Bang 1: Mét sé thi trudng chiing khoan chon loc

Thi truéng/ Chi sé

Loi suat (so véi dau nam,

déng ndi té)
An D9, Sensex 23,1
Viét Nam, VNIndex 20,9
Phép, CAC-40 16,1
My, S&P500 16,0
Nhat Ban, Topix 10,0
D, DAX 9,1
Singapore, STI 7,3
Han Quéc, Kospi 5,1
Trung Quéc, Shanghai-A 2,7
Hong Kong, HSI 98

Nguén: Bloomberg, tai ngay 1/10/2021

Su bién déng cua thi trudng ching khoan (Hinh 1), dugc thé hién béi Chi sé VIX, dang ting 1én
trong khi b&i canh kinh t& vi mé diu di déi véi hau hét cac nén kinh té I6n. Mac du diéu nay khéng
nhat thiét cé nghia la thi trudng chiing khoan sé tdng, nhung né cé nghia la c6 nhiéu kha ning
thi truéng sé diéu chinh. Cac udc tinh vé thu nhap nam 2022 dudng nhu dua vao cac gia dinh
khoéng thé tin dugc vé su tang trudng nhanh chéng ti khi két thuac dai dich.

Hinh 1: Chi sé VIX, hang tuan

luahawaii published on TradingView.com, Oct 02, 2021 05:42 UTC-7
80.00

ﬂ 60.00

|

\ 40.00

\ \ M \ \4
hl H I J\ ﬁ\ )
TN A !
, | I [ W e
W" MJV \\;w f JL \'ﬁ/\w“w} \“'M l L\\»fva
by o

U7 TradingView

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021 3



KE tir thang 4/2020, ¢S phiéu da tang lén kha nhiéu do cac goi kich thich tai chinh va tién té Ion.
Hién nay, thuc té kinh té da di vao bdi canh vai lam phét van & miic cao va trién vong tang trudng
kinh t& cham lai. K& tu khi dat muc day vao thang 3/2009, S&P 500 da tang 548% ma hiu nhu
khong c6 bat ky sy diéu chinh nao cé y nghia, ngoai tris trong quy 1/2020 khi chi sé giam khoang
30% (Hinh 2).

Hinh 2: Chi sé S&P 500, hang thang

luahawaii published on TradingView.com, Oct 02, 2021 05:50 UTC-7

EMA (200, close, 0) usD

2250.00

e U - el
e TLY
el : 1850.00

..,l"'-"'- o : - 1550.00
"
e 5 4 J : 2
e 1 A 4 . 1250.00
| ik il 1050.00
I
L| i 850.00
700.00

580.00
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 200

V7 TradingView

Ky vong lam phat da tang 1én trong nhiéu thang nay, thé hién qua Chi s6 ca Dai hoc Michigan
(Hinh 3). C6 thé tranh luan rdng nhiing con s6 nay la “I&i tién tri tu hoan thanh” theo nghia la ngudi
tiéu dung phan ng véi cac yéu to lich st ngan han. Moi nha kinh té vi mé déu biét rang ly thuyét
vé ky vong “hgp ly” dét ra rang cac ca nhan dua ra quyét dinh dya trén nhiing kinh nghiém ngan
han trong qua khu. Vi gia cia nhiéu mat hang ma ching téi, véi tu cach la ngudi tiéu dung, mua
da tang trong 12-18 thang qua, nén viéc ky vong gia tang thém nia la diéu binh thudng. Diéu nay
c6 thé gidi thich tai sao Chi s nay tang.

Hinh 3: Chi sé ky vong lam phat ctia Pai Hoc Michigan

luahawaii published on TradingView.com, Oct 02, 2021 06:14 UTC-7
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& My, luong tang 4,3% trong khi CPI tdng 5,3% so véi cling ky. Ngudi dan My khéng hai long khi
gia ctia nhiing thi ho can dang tang nhanh hon tién luong cda ho.

Trong khi @6, khi thi trudng lao ddng ngay cang bi siét chat, Igi nhuan ca cong ty dang trén da
ghi nhan nam 2021 t6t nhat ti truéc dén nay. Hay xem hoat dong thi trudng ching khoéan dang
bi réi loan!

Tai Trung Quéc, thi trudng c6 phiéu A-share Thugng Hai dusng nhu da cham nguéng khang cu
khi thé hién mot dinh kép xung quanh muc 3.880. Chang t6i khéng mong muic dinh nay sé bi
pha vé.
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Hinh 4: Chi s6 Shanghai A-share, hang ngay

luahawaii published on TradingView.com, Oct 02, 2021 05:47 UTC-7
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Bang chung tiép tuc chi ra & cd Bdc My va Khu vuc dong tién chung chau Au vé tinh trang thiéu
lao dong, khi két hgp vai gia nang lugng tang cao, dang khién mét maéi lo lam phat khac duéng
nhu khéng thé tranh khéi. Diéu nay, theo moi quy luat logic, sé la tiéu cuc d8i vai cac ¢é phiéu
¢6 nhiéu muic tang trudng cao, dac biét la tai thi trudng My giao dich v6i doanh s6 gap 3,02 lan va
ty 1& ng ky quy ¢& phiéu trén GDP la 4,2%.

Siéu lam phat trong gia khi dét va dién & chau Au dang c6 tac dong "Ién" dén hién tugng nha
kinh. Ha Lan 1a nudc xuat khdu luang thuc 1&n thi hai thé gidi vé gia tri (Hinh 5), ch( yéu nhd vao
25.000 mau Anh nha kinh cung cap cho chau Au céc loai rau nhu dua chuét, ca chua, 6t chuéng
va hoa. Nam 2020, xuat khdu ndng san san xuat trong nha kinh ctia Ha Lan 1&n t6i 10,7 ty USD,
nhung nam nay c6 thé ghi nhan it hon nhiéu. Chau Au dang phai vat 16n dé déi pho véi cudc
khung hoang nang lugng khi gia khi d6t tu nhién tang vot sau khi Nga cat gidm nguén cung.

Hinh 5: Cac nudc xuat khau néng san

Farm Trade Titans
The Netherlands is the second-largest shipper of agricultural products
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Mot cu s6c gia khac: thi€u hut kim loai silicon, do cat gidm san lugng & Trung Quéc, da khién gia
tang 300% trong vong chua day hai thang (Hinh 6). Su ¢6 maéi nhat trong mot loat cac su gian
doan, ti chudi cung tng khoé khan cho dén cuéc khiing hoang quyén luc, dang tao ra mot su két
hop tiéu cuc cho cac cong ty va ngudi tiéu dung.
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Hinh 6:

Silicon Soars

Prices for the industrial metal surged after power curbs in China
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Tuan trudc, theo Bloomberg, “Nha san xuat hoéa chat Na Uy Elkem ASA cho biét ho va mét sé cong
ty khac san xuat cac san pham lam tu silicon da dinh chi mot s6 don hang do su thi€u hut”. Kim
loai dugc st dung trong nhiéu san pham ti bé téng, chip may tinh, kinh, phu tung xe hoi va dugc
tinh ché thanh vat liéu siéu dan dién gilip chuyén déi anh sang mat tr&i thanh dién nang trong
cac tam pin mat trai. Va dé la nguyén liéu thé cho silicon - mét hgp chat chiu nudc va chiu nhiét
dugc st dung rong rai trong cay ghép y té€, miéng bit clra, chat khir mui, gang tay 16 nuéng,...

Tu Phép, Y dén Anh, cac chinh pht da dua ra cac bién phap dé ngin chin da ting cla gia nang
luong dang tao ra su khong déng tinh clia ngudi tiéu dung.

Diém mau chét: ching t6i gitr trién vong tiéu cuc déi véi cb phiéu hién tai véi muc tiéu Chi s6 S&P
500 Ia 3.900, giam khodng 10%. D6 khéng phai la kich ban tiéu cuc nhat cta chung téi. ..

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021 6



CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 9

Chénh léch lgi tiic TPCP My (%/nam) Lagi tiic TPCP Duic va Nhat (%/nam)
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Gia dau WTI (USD/thung) PMI tai ASEAN (Piém)
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KINH TE VIET NAM

e Tang trudng GDP Quy 3/2021: day cla tang trudng nam 2021
e Phan ting chinh sach chua nhanh chong va it c6 tac ddong nham hé trg su phuc hoi kinh té€ trong Quy 4/2021

Tang truéng GDP Quy 3/2021: day cuia tang truédng nam 2021

GDP Viét Nam gidm 6,17% so véi cung ky trong Quy 3/2021 (so v&i muc tang truéng Quy 2/2021
la +6,6%) do cac bién phap han ché Covid-19 da can tré dang ké cac hoat dong kinh té. GDP Quy
3/2021 phan anh tac ddng manh mé cda su gian doan trén dién réng cha nén kinh té trong nudc
50 V@i quy trudc. Trén co s& nganh, dgt bung phat thi tu da gay thiét hai dén hau hét cac linh vuc.
Trong s6 5 nganh dong gop nhiéu nhat vao GDP (~56% GDP), linh vuc néng lam ngu nghiép ghi
nhan muc tang trudng kha quan 1,04% so véi cung ky nam trudc trong Quy 3/2021 (so véi 4,01%
trong Quy 2/2021). Mic tang trudng nay dugc ciing ¢ bdi nhu cau déi véi cac mat hang thiét yéu
do gian cach xa hoéi quy mé I6n va vé ban chat, cac hoat ddng néng nghiép it bi anh huéng bai
dai dich. Nganh Théng tin-Truyén thong ciing dat dugc muic tang trudng duong 5,3% so véi cing
ky ndm ngoai trong Quy 3/2021, linh vuc hi€m hoi hudng loi tir tac ddng ctia dai dich, ty trong cla
nganh nay trong GDP da tang lén vi tri tha 5, vn trudc dé do nganh van tai-luu trir chiém gid.
Trong tuang lai, ddng gdp cda linh vuc nay sé quan trong hon do dai dich Covid-19 dang thuc
ddy su phat trién clia nén kinh té ky thuat sé.

Linh vuc san xudat, nganh chiém ty trong déng gép 1&n nhét vao GDP (chiém 23,6% GDP), da giam
3,2% so vdi cling ky trong Quy 3/2021 so vai muic tang truéng 13,4% trong Quy 2/2021, chl yéu
do anh hudng tiéu cuc clia cac bién phap kiém soét dich Covid-19. Trong s6 cac phan nganh san
Xudt, su sut gidm I6n nhat ghi nhan & san xuat dugc pham (-43,2% so véi cung ky), d6 uéng (-
27,2%) va phuang tién di lai (-23,1%). Trong s6 cac san pham san xuat chu luc, dét may giam 2,5%
so vGi cung ky trong Quy 3/2021, san xuat may méc giam 12,5% trong khi san xuat dién t& ghi
nhan muc ting nhe 0,7%. O chiéu ngugc lai, san lugng kim loai tdng 15,9% so vdi cng ky trong
Quy 3/2021 nhd md rong cdng sudt. Diéu quan trong can luu y 1a cac nganh ban 1¢, dich vu an
udng va van tai, kho bai la nhitng nganh bi anh hudng nang né nhat. Dich vu an uéng va luu trd
ghi nhan muc gidm manh nhat (-54,8% so vé&i cing ky trong 3Q21 so vai -4,5% trong 2Q21), van
tai-kho bai giam 21,1% (so v&i -0,1% trong 2Q21) trong khi nganh ban 1é tang truéng am 19,9%
(so v&i muic tang 4,65% cla 2Q21). Pa s6 cac linh vuc kinh té con lai déu giam so véi cing ky nam
trudc trong Quy 3/2021, tri cac hoat dong y té, gido duc va dich vu tai chinh van ghi nhan ting
truéng duang. Theo quy, chi c6 nganh néng nghiép, dich vu tai chinh va y té 1a c6 muc ting
trudng tich cuc dang ké. Trong 9T21, GDP clia Viét Nam tang 1,4% so vdi cling ky (thdp han mdic
tang 2,1% cua cung ky ndm ngoai), tang trudng GDP 9 thang la nho déng gdp clia cac nganh
ndng nghiép (+ 2,7% so véi cung ky), cdng nghiép va xdy dung (+ 3,6%) trong khi dich vu giam
0,7%. Theo quan diém clia ching t6i, tang trudng GDP am trong 3Q21 ¢6 kha nang la day clia viéc
san lugng nén kinh té thu hep va GDP trong 4Q21 sé t6t hon nhd mét s6 hoat déng kinh té mé
cla trd lai.

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021 8



Hinh 7: Dong gop vao tang truéng GDP 9 thang 2021 theo

Hinh 8: Top 5 nganh chiém ty trong cao nhat trong GDP va

linh vuc tang trudng ciia Q3/2021 so véi cling ky
Ddéng gop vao GDP Tdng trudng trong quy
Thué SP trirtrg cap SP 3/2021 (so vdi cting ky)
Dich vu . o -
Cong nghiép va xay dung gong nhgfnep ché 23,6% -3,2%
s Nong lam nghiép thay san ien, che tao
8,0% - Tang truéng GDP 5na la
Nong lam ngu 13,0% 1,0%
nghiép
2 60% 1 s
o Bgn lé hang héa 7.3% -19,9%
3 40% A dich vu
B
> 20% 4 Xay dung 6,7% -11,4%
o0 {LLEERBNNEURUNERRNNE Ana tin — Truvé
0 NNNNGWOWWOONODNANNDNO O OO — — — Th?ngtln Truyén 5,8% 5,3%
———————————— NN QNN thong
-20% _OQOOOOOOOOOOOOOOOOO
7 — Nt e—AN NN NN —ANM

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Hinh 9: Top 5 nganh sut gidam manh nhéat trong quy 3/2021

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Hinh 10: Top 5 nganh ting trudng cao nhat trong quy

3/2021
Ddéng gop vao GDP Tdng trudng trong quy Ddéng gop vao GDP Tdng trudng trong quy
3/2021 (so véi cting ky) 3/2021 (so vdi cting ky)
Dich vy dn udng va 1,1% -54,8% yte 1,6% 38,7%
luu tra
Hanh chinh va 0,9% -33,8% Tai chinh 5,6% 7,1%
dich vu ho trg
Vén tdi - kho bdi 46% 21,1% Thong tin - Truyén 5,8% 5,3%
théng
Bdn Ié hang héa 7,3% -19,9% ngt dbng khoa 2,9% 5,0%
Xdy dung 6,7% -11,4% Néng nghiép 9,7% 2,8%

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Phan ting chinh sach chua nhanh chéng va it ¢6 tac ddng nham hé trg su phuc héi kinh té

trong Quy 4/2021

Trong b6i canh dgt bung phat thi tu dang gay tén that ndng né Ién nén kinh té&, vao dau thang 7
nam 2021, Chinh phi da dua ra géi chuyén tién tha hai véi téng tri gia 26 nghin ty déng (0,4%
GDP danh nghia nam 2020) dé hé trg ngudi lao ddng va doanh nghiép bi dnh huédng. Tinh dén
ngay 01/10/2021, gan 59% (15,3 nghin ty d6ng) ctia géi nay da dugc giai ngan cho 18,3 triéu ngudi
thu huéng. Ngay 24/9, Chinh ph ti€p tuc ban hanh nghi quyét méi vé viéc hé trg ngudi lao dong
va ngudi sir dung lao déng bi anh hudng badi dai dich bang cach sit dung Quy Bao hiém that
nghiép (BHTN). Theo d6, trg gitp xa héi lén t6i 38 nghin ty dong (0,6% GDP danh nghia ndm 2020).
Trong d6, hé trg tién mat moét lan (1,8 triéu - 3,3 triéu déng/ngudi) cho ngudi lao ddng dang tham
gia BHTN tuy theo thai gian ngudi lao dong da dong vao Quy BHTN vdi téng kinh phi uéc tinh 1a
30 nghin ty déng. Ngoai ra, ngudi st dung lao déng c6 thé ap dung muc déng vao Quy BHTN la

0% trong thai gian 12 thang ti ngay 01/10/2021 dén ngay 30/9/2022.

Theo Téng cuc Théng ké, dot bung phat dich thi tu da khién hang triéu ngusi Viét Nam mat viéc
lam va thi€u viéc lam, ca ty |é that nghiép va thi€u viéc lam cha Viét Nam lan lugt dat muc cao ky
luc 1a 3,7% va 4,4% trong Quy 3/2021. Theo tim hiéu ctia chung t6i, chuong trinh hd trg méi nhat
khéng bao gém lao doéng khong chinh thiic, nhém chiu anh hudng nang né hon bai dai dich
nhung lai chi€ém hon 50% luc lugng lao déng clia Viét Nam. Do d06, ching t6i tin rang quy mo cla
cac chuong trinh trg cip hién tai khé c6 thé giam thiéu dang ké tac déng cda dai dich Covid-19
gay ra trong quy vlfa qua. Thanh phé H6 Chi Minh, diém néng vé dich bénh clia ca nudc, da giai
ngan gan 6,5 nghin ty déng théng qua hai géi ctru trg bang tién va hién vat. Thanh phé cling dang
trién khai géi ctu trg Covid-19 thi 3 tri gia 7,3 nghin ty déng, tuy nhién, hang nghin céng nhan
nhap cu da r&i khoi thanh pho sau khi lénh phong téa Covid-19 dugc dé bd, cho thay cac goi clu
trg chua tiép can dén dugc da ngudi. Do thiéu cac bién phap hé trg thu nhap dang ké, ching téi

cho rang nhu cau tiéu dung trong nudc c6 thé van chiu ap luc tir nay cho dén cudi nam.

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021



Bén canh goi tai khoa hién tai vao thang 4/2021 (tri gia 115 nghin ty déng) cho phép hoan nép
thué va tra tién thué dat cho cac doanh nghiép va hé gia dinh, Chinh phi dang xem xét mét géi
bu lai suat 3.000 ty déng, tuong ducng vdi du ng khodng 100.000 ty déng dé hé trg cac doanh
nghiép thong qua cac ngan hang thuong mai. Tuy nhién, ching téi cho rang géi ho trg nay (néu
dugc théng qua) van khiém tén so vai quy mé téng tin dung (~ 1% tng du ng) va kho cé thé
gidm thiéu khé khan cho cac doanh nghiép bi dnh hudng bgi Covid-19. Mat khac, NHNN nhiéu
kha nang sé gilt quan diém than trong trong viéc cat gidam thém lai suat. Tang truéng GDP Quy
4/2021 sé phu thuéc vao dién bién cla ty 1& t&r vong, ti€n d6 tiém ching & cac tinh ngoai Tp.HCM
va Ha No6i va muic d6 ma ctia kinh t€ trd lai. Do d6, chiing t6i du bao GDP tang nhe 2,5% vao nam
2021, gidm so v&i du bao trudc do la 4,0%, phan anh su phuc héi chdm trong hoat dong kinh
doanh va tiéu dung ho gia dinh.

Hinh 11: Cac chinh sach déi phé véi Covid-19 ciia Viét Nam trong nam 2021

Ngay Téng gidtri  Néidung chinh

Cdc bién phdp tai khoa
- Gia han nop thué GTGT, thué TNDN tam tinh Quy 1 va Quy 2 nam 2021, nghia vu
thué€ GTGT, thué TNCN d6i véi ca nhan, ho kinh doanh, nghia vu tién thué dat trong

Nghidinh52 | 19/042021 1 df‘é?nhg']” Y Quy1/2021.
- Gidm 30% thué bao vé méi trudng déi vai nhién liéu may bay dén hét nam 2021.
- Ct gidm 10-50% khoang 30 céc loai phi, 1& phi d&n hét nam 2021.
Ngudi st dung lao dong:
- Gidm mic déng bao hiém tai nan lao déng, bénh nghé nghiép tir 0,5% xuéng 0%
trong 12 thang.
- Tam diing d6ng vao quy huu tri va t tuat 06 thang.
- H6 trg kinh phi dao tao nghé cho ngudi lao dong.
- Cho vay vdi lai suat 0% dé tra luong nging viéc, phuc héi san xuét.
o 26 nghin ty Nng(‘ii e 66'19’ . %
Nghij quyét s6 68 01/07/2021 d6ng = H(‘) trg mot lan tu 1,9-3,7 triéu dong/ngudi doi véi ngudi lao dong bi tam ngiing hop
dong lao dong/nghi khéng hudng luong.
- H6 trg mét 1an 1,0 triéu dong/ngudi dGi véi ngudi lao ddng bi ngung viéc lam.
- H6 trg mét 1an 3,7 triéu dong/ngudi d6i véi ngudi lao dong chdm dut hgp dong lao
doéng.
Ho kinh doanh:
- H6 trg mét 1an 3,0 triéu dong/hé kinh doanh ngting hoat déng.
Ngudi sit dung lao dong:
Nghi quyét s6 116 24/09/2021 38 ngjh‘ln ty - Gié‘rr.w muc E‘J’éng vao quy BHTN tur 1% xudng 0% trong thdi gian 12 thang.
dong Ngudi lao dong:

- H6 trg mét 1an 1,8-3,3 triéu déng/ngudi tly theo thai gian déng vao Quy BHTN.
Cdc bién phdp tién té
- Cho phép cac ngan hang thuang mai duy tri phan loai ng dé hé trg khach hang bi
anh huéng bai dai dich Covid-19.

Théng tu'03/2021 02/04/2021 Na - Yéu cau cac ngan hang trich 1ap dy phong cho cac khoan vay cé kha nang khéng
thé thu héi trong vong 3 nam do bi &nh hudng bai Covid-19.

- Ngan hang quyét dinh viéc mién, giam lai va phi cho khach hang.

GO6i hé tro cua TP. HCM

- H6 trg mot 1an 1,8 triéu dong/ngudi d6i véi ngudi lao dong bi tam ngiing hop dong
lao déng, nghi khong hudng luang/cham dut hgp déng lao dong.

- H6 trg 50.000 déng/ngay cho ngudi lao dong khéng c6 hop dong lao dong.

- H6 trg mét 1an 2,0 triéu déng/hd kinh doanh ngting hoat déng theo yéu cau phong
chéng dich ctia chinh quyén thanh phé.

- Hb trg 150-300k/thang ddi vai cac tiéu thuang tai chg truyén théng.

- H6 trg mét 1an 1,5 triéu dong/ngudi cho ngudi lao ddng khéng chinh thic, hd
Céngvdn 2627 | 06/08/2021 905ty dong  nghéo, ngudi lao ddng mat viéc lam do Covid-19, sinh séng trong cac can ho thug,
khu dan cu bi phong toa.

Nghi quyét 09/

Cong vin 2209 25/06/2021 886 ty dong

Céngvdn 2799 | 21/08/2021 2576ty dong - H6 trg thém cho cac d6i tugng lao ddng khdng chinh thiic, hd nghéo.

- H6 trg mét 1an 1,0 triéu déng/ngudi cho ho nghéo, hd can nghéo, ngudi that
7,3 nghinty  nghiép do dai dich va ngugdi than phu thudc, ngudi lao dong nhép cu tai thanh phg,
déng  ngudi hudng trg cap xa hoi do mat stic lao d6ng va ngudi tham gia bao hiém xa hoi
dugc cac doanh nghiép thanh todn vao thang 8/2021 nhung can hé trg tai chinh.

Coéng van 3181 23/09/2021

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG CHIN: TiCH LOY

Chi s6 VN Index di ngang trong ca thang. Trong 3 tuan dau, VN Index tang nhe va vugt qua méc
1.350 diém vao ngay 22/9 khi cudc chién chéng dich Covid-19 tai TP.HCM bat dau kha quan khi
tién d6 tiém chdng dugc ddy nhanh va céac théng tin ndi 1dng gidn cach dugc dua trén du thao.
Vao ngay 27/9, thi trudng sut giam 2% khi tin tlic vé Evergrande kich hoat néi lo hiéu (ing day
chuyén sé xay ra va anh hudng sang cac khu vuc tai chinh, dan dén sy diéu chinh cua thi truong
ching khodn toan cau va tac déng dén thi trudng Viét Nam. Dén cudi thang 9, thong tin GDP quy
3 &m va viéc cac quy chét NAV quy la hai su kién dang chud y nhung khéng cé tac dong dang ké
dén dién bién thi trudng. Tuu trung, VN Index tang + 0,56% va déng clra & muic 1.339,21 diém.

VN Index c6 dién bién t6t hon so vai cac thi trudng khac nhu SET (-2,02%), S&P 500 (-4,76%). Chi
s6 HNX Index tang manh +4,05% so vai thang trudc.

Hinh 12: Chi s VN Index, thang 1/2021 - thang 9/2021 Hinh 13: Chi sé HNX Index, thang 1/2021 - thang 9/2021
GT khdp lénh (ty dong) — e====VN-Index (truc phai) GT khdp 1énh (ty dong) HNX-Index (truc phai)
40.000 - - 1600 - 400
35.000 - 6.000 - L 350
30.000 - - 1400 5.000 - L 300
25.000 - L 1200 4.000 - - 250
20.000 - 3.000 - - 200
15.000 A - 1000 2000 | - 150
10.000 - L 3500 : - 100
5.000 A 1.000 - - 50
- T T T T T T T T 600 - T T T T T T T T 0
N\ N N N\ N N\ N N N N N N N N\ AN N N N
v Vv vV Y22 v v
0\0 6"\’» 0“’0 Qb‘\q’ 0"0 Qb\r» 6\0 o‘b\’» QC)O, RN M AP PG

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Thanh khoan binh quan méi phién trén san HOSE théng qua giao dich khdp [énh dat 19,4 nghin
ty dong (hay 843 triéu USD, -10,7% so vdi thang trudc). Thanh khoan nhom VN30 giam (-26% so
vGi thang trudc), chiém 40% thanh khoan ctia VN Index (gidm so véi thang trudc). Tuang tu, VNMid
sut giam thanh khoan 9% so véi thang trudc. Trong khi d6, VN Small ti€p tuc thu hat dong tién
véi thanh khoan tang trudng +16% so vdéi thang trudc. Chung t6i ghi nhan nhitng cau chuyén
déng chi y trong thang 9 nhu sau:

(1) Nhu cau cao & cac san phdm cong nghé nhu laptop, may tinh bang trong mua gian cach tao
song cho cac c6 phi€éu nhém tiéu dung khéng thiét yéu bao gém DGW (+ 37% so vdi thang
trudc), FRT (+15%), MWG (+15%).

(2) Cau chuyén ndi 1dng Iénh gian cach xa hdi mé dudng cho céc ¢é phi€u ban [é. Cac ma tang
déng chu y trong VN30 la PNJ (+15% so véi thang trudc), VRE (+7%).

(3) Ky vong KQKD kha quan ti nhém ¢é phiéu nganh thép bao gém HSG (+17% so véi thang
trudc), NKG (+15%), HPG (+7%) nh& san lugng xuat khdu I6n sang cac thi trudng nudc ngoai
nhu Chau Au, My (tdn ma) va Trung Quéc (phoi thép). Gia thép tai cac thi trudng nay cé xu
hudéng tang giup bién Igi nhuan dugc dam bao va cai thién.

(4) Gia dau tang dot bién vai ki vong nhu cau phuc h6i manh mé trong giai doan hau Covid-19
da thuc day cac cd phi€u dau khi nhu ASP (+94% so vdéi thang truéc), PGC (+39%), PGD
(+35%), GAS (+9%).

S6 ma tang trong thang 9 gidm 12% so vdi thang 8. Nhin chung, 53% c6 phiéu rdi vao pham vi
sinh 15i tir 0% dén 20%.
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Bang 2: Dién bién cac nhém c6 phiéu trong thang 9 Hinh 14: S8 lugng ¢ phiéu trén HOSE va HNX theo

VN30

TBKL
hang
ngay
(ty
doéng)

07/2021 10.953
08/2021 10.547

09/2021 7.786

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
TBKL: Trung binh khép lénh

Thay
déi
gia

-5,4%

-1,3%

1,76%

ty suat sinh 1&i/thang

VNMid VNSmall H<-20%  m(-20%:-10%] = (-10%,0%)

TBKL TBIL [0%,10%) m[10%,20%) ®>20%

Peng Thay oMY Thay 800

Y 46igia Y 48igia = B m =

(ty 9 (ty g 600 M i l - = I L

déng) d6ng) O g R

4276  56% 1552  -4,7% 400

7307  58% 3135  165% 200

6659 -046% 3621  652% -
N N N N N N N N N
RO ORI OO ORI
MU M M

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Tiéu dung khong thiét yéu va Nang lugng la hai nganh cé muc sinh 16i t6t nhét véi lgi nhuan lan
lugt 1a +11,8% va +8,8% so véi thang trudc. Nhom Tiéu dung khong thiét yéu dugc dan dat baoi
DGW (+37% so vdi thang trudc), FRT (+15%), MWG (+15%) trong khi ASP (+94% so véi thang
trudc), PGC (+39%), PGD (+35%), GAS (+9%) thic ddy nhém Nang lugng. Nhém Vat liéu cling ting
+5,8% 50 Vi thang trudc nhd su hd trg ctia HSG (+17%), NKG (+15%), HPG (+7%). O chiéu nguoc
lai, nhdm Y té€ va Bat déng san tac dong tiéu cuc Ién VN Index véi muc lgi nhuan am lan luot la -
9% va -3% so vai thang trudc. Déi véi nhdm Y t&€, VMD (-38% so véi thang trudc), DBT (-24%) la cac
c6 phiéu gidm manh. D&i v6i nhdm Bat déng san, PDR (-7% so véi thang truéc), VIC (-7%) va VHM
(-3%) da gay ap luc 1én nhém nay. Muc sinh 16i cadc nganh khac dao dong trong khodng tur 0,4%
dén 4,3%.

Hinh 15: Dién bién chi s6 cac nhém nganh trong thang 9

@ Tai chinh e B4t dONQ 53N
Vat liéu Cong nghiép
e Hang tiéu dung thiét yéu == Hang tiéu dung khong thiét yéu
— t& e Nang Luong
e Tién ich e CONg Nnghé

e=\/N Index

115

110

105

100

95

920
31/08  03/09  06/09  09/09 12/09 15/09 18/09 21/09  24/09 27/09 30/09

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai

Khé&i ngoai van ban rong trong thang 9 vdai gia tri ban rong dat 8,4 nghin ty dong (tuong duong
365 triéu USD) thong qua giao dich khép [énh trén HOSE. Luc ban ctia khéi ngoai lién tuc tap trung
vao nhém ¢é phiéu ho Vin gém VIC (-2.304 ty dong hay -100 triéu USD) va VHM (-1.783 ty déng
hay -78 triéu USD), chiém 49% t6ng gia tri ban rong da dé cap. Theo quan diém cla ching t6i,
tinh hinh vi mé khéng kha quan (GDP tang trudng am) khi Viét Nam thuc hién gian cach hét thang
chin da tao &p luc tam ly 1én khéi ngoai.
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HPG (-995 ty déng hay -43 triéu USD) va SSI (-784 ty dong hay -34 triéu USD) cling la cdc ma c6
phiéu bi khéi ngoai ban rong nhiéu trong thang 9. Ngugc lai, MBB (825 ty déng hay 36 triéu USD),
CTG (340 ty dong hay 15 triéu USD), VND (324 ty dong hay 14 triéu USD), HSG (198 ty d6ng hay 9
triéu USD) dugc khéi ngoai tap trung mua rong.

K&t qua dong tién cla cac ETFs ngoai tiéu cuc khi FTSE va VNM ETF bi rat rong lan lugt 1a 57,4 triéu
USD va 1,0 triéu USD. Tuong tu, Fubon ETF da clng bi rat rong 6,8 triéu USD. Mat khac, két qua
trai chiéu xay ra v&i dong tién ETFs ndi. FUEVFVND bi rat rong 47,6 triéu USD trong khi E1VFVN30
hat rong 7,6 triéu USD.

Hinh 16: Dién bién mua/ban rong hang ngay cianha ddutu  Hinh 17: Mua rong cda khéi ngoai (khép Iénh) trén

nudc ngoai (ty déng) trong 1 nam qua HOSE va dién bién cia VN-Index theo thang
Mua/Ban rong (ty déng, cot trai) Mua/Ban rong (Ty dong, Cot trai)
== Mua/Ban rong tich lGy (ty d6ng, cot phai) e \/NINdex MoM (COt phai)
3.000 5.000 5.000 20%
1.000 000 0 10%
-15.000 0%
(o]
-1.000 -25.000 -5.000
-10%
-35.000
-3.000 45.000 -10.000 20%
-5.000 5 o o -55.000 -15.000 -30%
N 8 &8 N N NN N & & & N N Q2 2 2 2 88 8§ S S 5 5 5
§ § 8§ 8§ 8§ 8§88 8888 SSS 888888 8§ 8§
— — — o o o o o o o o o o o o o S — o o o o S
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 3: Gia tri khdi ngoai mua rong theo nganh trén san HOSE va HNX

Gia tri mua Khéi luong Gia tri mua Khéi luong

rong (ty mua rong rong (ty mua rong
\"\[»)] (nghin cé \"\[»)] (nghin cé

ED) ED)
Ngan hang 772 24.099 -6 -163
Cong nghé 31 525 -6 -347
Bdo chi 0 11 -3 -162
Vién thong 0 0 0 0
Hang hoéa Cé nhan & Gia dung -13 -158 -10 -366
Cham séc stic khoe -19 -5.651 -44 -751
Dau khi -29 -1.167 86 3.040
Du lich nghi duéng -45 860 1 219
Banlé -58 957 1 44
Hang héa & Dich vu Cong nghiép -72 -6.062 -5 269
Xay dung & Vat liéu xay dung -98 -1.670 -45 -1.380
Tiénich -116 -6.000 -12 -763
Bao hiém -209 -4.372 -29 -703
06 & Phu tung =311 -16.582 -23 -1.778
Hoa chat -506 -9.747 -30 -768
Thuc phdm & D6 udng -599 -13.968 3 205
Tai nguyén co ban -949 -18.294 -2 83
Dich vu tai chinh -1.494 -52.625 58 1.506
B4t dong san -5.130 -48.787 320 -8.731

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nha dau tu té chic trong nuéc

Cac nha dau tu td chuc trong nudc ban rong -597 ty déng (hay -26 triéu USD). Trong khi d6, khéi
tu doanh mua rong 1.418 ty déng (hay 62 triéu USD). Cac c6 phiéu chinh dugc giao dich bai céc
nha dau tu té chiic trong nudc va khéi tu doanh dugc hién thi bén dudi.

Hinh 18: Cac ¢8 phiéu dugc cac té chiic trong nuécban/mua  Hinh 19: Cac ¢é phiéu dugc ban/mua nhiéu nhat béi

nhiéu nhat (triéu USD) trong thang 9 khéi tu doanh (triéu USD) trong thang 9
HPG — FUEVFVND ]
FUEVFVND — MSN —

TPB — E1VFVN30 —

APH pr— HPG —

MSN — KDH —

MBB [ VHM -

VPB - VPB -

KDH [r— FPT L

MSB — TCB —
VHM I GEX —

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Hinh 20: Hoat déng giao dich ctia cac nha dau tu té chiic trong nudc (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG MUOI: BPIEU CHINH LANH MANH

Trong thdng 10, chiing téi nhdn thdy thi truong dang déi dién dp luc diéu chinh vi hai ly do sau: (1)
Nhém ¢6 phiéu vén héa Ién nhu BDS va ngdn hang chua c6 nhiéu déng luc dén ddt trong ngdn han
khi KQKD Q3 tiéu cuc hodc tédng trudng chdm lai theo quy, (2) Yéu t6 bén ngodi bao gém chinh sdch
cdt gidm chuong trinh mua tai sén cta Fed c6 thé tao khdng khi thdn trong cho cdc nha ddu tu du tdc
déng la khéng ddng k€ vé co ban nhung su bién ddng trong ngdn han la khé ludng. Mdc di véy, ching
téi cho rdng su diéu chinh la cdn thiét dé tao tién dé cho nhip tdng méi cta thi trudng trong hai thdng
cuéi ndm vdéi ki vong vao su phuc héi cia cdc DN niém yét trong Q4/2021 khi cdc quy dinh gidn cdch
dan dugc néiléng tirngay 01/10/2021, théng qua chi thi 18 ctia Chinh phd. Tém lai, ching téi du dodn
VN Index sé dao déng trong khodng 1.240 - 1.380 diém.

Nhém ¢ phiéu I6n chua ¢6 nhiéu déng luc d€ dan dit trong ngan han khi KQKD Q3/2021
kém kha quan.

Thi trudng da gilr dugc trang thai can bang trong thang 9 khi cac théng tin vé viéc ndgi ldng gian
cach da gitip tam ly nha dau tu tru viing trudc théng tin GDP Q3 tang trudng am 6,17% (muc giam
sau nhat tu khi Viét Nam tinh va cdng bé GDP tu trudc dén nay).

Du vay, thang Mudi, véi tam diém la mua bao cdo KQKD Q3 ctia DNNY, sé 1a thai gian dé thj trudng
thuc sy do ludng muc d6 tiéu cuc ctia dai dich d@&n KQKD clia cac DN. Téng hop quan diém tur cac
chuyén vién phan tich cda ching téi cho thay buic tranh KQKD Q3 sé phan hoéa gitta cac nhom
nganh. DU vay, & cdc nhom ¢é phiéu von hoa I6n tac dong dén thi trudng, nhu bat dong san va
ngan hang (chi€ém gan 54% gia tri von hoa thj trugng), thi trién vong kinh doanh quy 3 khéng thuc
su kha quan. Cu thé, Q3 thudng la quy thap diém ghi nhan KQKD d8i véi nganh BDS. Dong thdi,
do gian cach kéo dai & TP. HCM va céc tinh 1an can, hoat dong ban hang va tién do xay dung bi tri
hoan tai cac khu vuc trong diém nhu TP.HCM, Péng Nai, Long An, v6n c6 thé anh hudng dén tién
d6 ban giao va ghi nhan Igi nhuan trong tuong lai.

& nhém nganh ngan hang, chuyén vién nganh ctia ching téi udc tinh Igi nhuén trong quy 3 ¢6
thé tang trudng cham lai dang ké so véi quy 2/2021. Ngoai ra, sau tron mot quy thuc hién gian
cach tai TP.HCM, buc tranh ng xau ctia nganh ngan hang dang la van dé dugc quan tam nhiéu
hon. Chiing t6i van duy tri ky vong ng xau va ng dugc co cau lai cia nganh Ngan hang tang manh
trong giai doan cudi nam va anh hudng 1én téc d6 va doé 16n cua trich 1ap du phong, tuy nhién ng
Xau sé co dé tré trong viéc hinh thanh va dong thai cling c6 su léch pha gitia t6c do tang ng xau
cla cac ngan hang. Diéu nay c6 thé dugc nhan thdy thong qua mic dé gidm gia clia cac ngan
hang thai gian qua, néu diéu chinh thém cho cac yéu té cau chuyén riéng biét. Chung téi ki vong
diém roi vé ng xau sé chd yéu & quy 4, nhung cac ngan hang sé chi dong trich 1ap trong quy 3 tuy
tinh hinh va nang luc tai chinh cuda riéng tiing ngan hang. Do yéu t6 d6 tré nay, chung téi duy tri
quan diém lac quan trong than trong vé nganh ngan hang, véi tdm nhin tich cuc tp trung tai mot
6 lugng c8 phiéu nhat dinh.

Vé tang truéng tin dung, tin dung toan nganh tinh dén 28/09/2021 tang 7,5% YTD, dan dat bai
du ng cho vay ngan han, phu hgp véi du bao cla chiing téi vé viéc tang cho vay ky han ngén
nham muc dich st dung han mc tin dung dugc cap. Hién nhiéu ngan hang da gan cham muc
tran tin dung dugc giao va nép don xin cdp han mdc mdi, va day sé la déng luc cho nganh ngan
hang trong quy 4.
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Hinh 21: Dién bién VN Index cling véi tuong quan chi s nhém B4t déng san va Ngan hang
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s BDS Ngén hang VN Index
Nguén: Fiinpro, st dung chi s6 ICB cta Fiinpro cho 2 nhém ngdnh BPS va ngén hang

Yéu té bén ngoai bao gom chinh sach cat gidm chuong trinh mua tai san ctia Fed c6 thé tao
khéng khi than trong cho cac nha dau tu du tac dong la khong dang ké vé co ban nhung su
bién déng trong ngan han la khé ludng.

Trong ba thang cuéi nam 2021, chiing téi nhan thay rang chinh sach cat giam chuong trinh mua
tai sén clia My do chinh sach nai I6ng tién té cha ho cé thé tac ddng dén thj trudng chiing khoan
toan cdu. Doi vai chinh sach cat giam mua tai san, trudc day hanh déng nay da gay ra su diéu
chinh manh déi véi cac thi trudng ching khoan mai néi vao nam 2013 khi Fed théng bao gidm
mua tai san hang thang t 85 ty USD xudng con 65 ty USD. Cac qudc gia vay ng ngoai té 1én va cé
du trir ngoai héi thap sé chiu anh hudng nang né nhat tir viéc mat gia déng tién cung véi su dao
chiéu ctia dong vén ngoai. Theo quan diém clia chung t6i, tinh hinh Viét Nam hién tai khéng qua
dang ngai khi du trir ngoai héi clia chiing ta kha déi dao vai 100 ty USD gitp cho kha nang diéu
tiét ty gia linh hoat hon. Do do, tac dong dén VN Index sé khéng qua |6n trén goc nhin vi mé. Tuy
nhién, bi€n déng ngadn han la kho ludng véi rii ro bién dong chung cua thi trudng ching khoan
toan cau khi Fed c6 thé bt diu chinh sach cit gidm chuong trinh mua tai sdn vao thang 11.
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CHIEN LUQC VA Y TUGNG DAU TU THANG MU'OI

Than trong tich lay

Vi thuc té€ 1a cac hoat dong san xuat, tiéu dung, dau tu va xudt nhap khau bi kiém ché chua tiing
¢6 trong dot dich vira qua va khién GDP Q3-2021 giam manh 6,17% YoY, su sut giam vé lgi nhuan
cUa cac cdng ty niém yét trong quy nay cé Ié sé khong qua bat ngd. Nhu vay, néu bao gém phan
Igi nhuan sut gidm ctia Q3-2021, dinh gia cla thi trudng sé khong con & vung hap dan (~16x) nhu
hién tai, ma sé tiém can vung dinh 19x thiét 1ap vao cudi thang Sau tuy thudc vao muic d6 sut giam
clia EPS trong quy nay.

Hinh 22: Dinh gia P/E uéc tinh ctia VN Index dén ngay 4/10/2021
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong khi nhiing dong thai ma cta lai nén kinh té€ gan day ctia Chinh phti gop phan cai thién tam
ly dau tu clia thi trudng trong thang Chin, chiing t6i cho rang nhiing tac déng tich cuc ctia ching
I&n qua trinh phuc héi ctia nén kinh t& con han ché trong ngan han do viéc gian cach xa hoi trong
thdi gian dai 6 thé gay ra nhiing trd ngai kho cé thé khic phuc dugc nhanh chéng.

Chuing t6i cho rang buc tranh Igi nhuan Q3-2021 khéng may sang sta khién dinh gia thi truéng
chung trd nén kém hap dan cung véi thuc té 1a qua trinh phuc hoi hoat déng san xuat kinh doanh
dang gap nhiing trd ngai kho ludng sé dan thay thé hiéu (ing “mad ctia nén kinh té” trong viéc tac
dong t6i tam ly thi trudng va lam giam kha nang but pha cta VN Index trong ngan han. Do do,

chung t6i dé cao viéc chon loc ¢ phi€u nhu quan diém xuyén suét tir dau nam.

Theo do, trong boi canh mua céng bo lgi nhuan Q3-2021 dugc ky vong am dam, ching t6i cho
rang nhiting ca héi dau tu dang chd y c6 thé dén tir nhom ¢ phi€u c6 KQKD dugc danh gia tich
cuc hon ky vong hodc khéng qua té nhu du bao trudc day, tuong tng véi hai ¢é phiéu ching téi
thém vao trong danh muc thang nay la VHC va VNM. Bén canh d6, ching t6i cung ky vong xu
hudng phuc héi ctia nén kinh té trong nhiing thang cudi ndm sé tiép tuc la luc ddy cho nhiéu
nhém ¢ phi€u dang nam trong danh muc ctia chung téi nhu tiéu dung thiét yéu, ban 1€, logistics,
CNTT va nhém c6 phiéu nang lugng dién (thém vao NT2 trong thang nay). Cung véi su phuc héi
cta nén kinh té, chung téi cling ky vong su phuc héi cia hoat déng xay dung va dau tu cong sé
dugc ddy manh trong thdi gian t6i khi dich bénh dugc kiém soat, qua do tiép tuc hé trg nhém cé
phiéu thép.

Dai v6i chién lugc giao dich thang Mugi, ching téi khuyén nghi bao toan Igi nhuan ddi véi cb
phi€u KDH (ty suat sinh 13i 15% ké ti thai diém khuyén nghi) do hai du an chinh 1a Armena va
chung cu Binh Tan 1an lugt bi kéo gian tién dé ban giao va ma& ban, dnh huéng tdi trién vong Igi
nhuan 2021F-22F so vdéi ky vong clia chdng téi. NDT c6 thé tan dung stic mua tur viéc ch6t 16 va
ch& dgi nhiing nhip diéu chinh manh cla thi trudng dé tich liy nhimng cé phiéu mai ma chung téi
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ua thich trong thang nay bao gém VNM, NT2, VHC. Ngoai ra, viéc thj trudng nhiéu kha nang c6
bién ddng manh trong thang 10 ciing sé la co hoi cho NDT nhay cdm vdéi thi trudng c6 thé c6 thé
gia tdng lgi nhuan hoic ha gid von nha viéc mua thap ban cao déi véi c6 phiéu cé sén trong

danh muc.

Bang 4: Khuyén nghi dau tu trong thang 10
Cé tuc Ty suat P/E NPAT YoY %
tién mat sinh 16i P/B

Luan diém

(déng) ky vong* 2021F | 2022F 2021F 2022F

VNM 100.000 4.000 15% 18,1 17,6 -1% 3% 59

Gian cach xa hoi nghiém ngat nhat ti truéc dén
nay va viéc van chuyén hang hoa thiét yéu tu ctra
hang bach héa thuc phdm dén ngusi dan theo
danh muc thuc phdm dugc chi dinh da lam gidam
luu lugng khach hang mua sdm truc tiép tai cac clia
hang MT va han ché kha nang ti€p can da dang clia
ngudi dan ddi véi cac san phdm FMCG. Tuy nhién,
su thay déi nay da tao ra nhu cau riéng biét déi
véi mét sé dong san pham, dac biét 1a thuc
pham déng g6i va san pham sita khi cac dong
san phdm nay dudc chi dinh xuat hién trong danh
muc thuc phdm phan phdi truc ti€p dén ngudi dan.
Vi su tang trudng gia tri tiéu dung sta, vi thé dan
dau thi phan ctia VNM trong thi trudng sta Viét
Nam véi danh muc sdn phadm sita da dang, chiing
t6i ky vong rang VNM sé dugc huéng Igi tir xu
huéng tiéu dung F&B trong Q3/2021. Cu thé,
téng doanh thu Q3/2021 cla céng ty udc dat
16.402 ty déng (710 triéu USD, +5,4% n/n va +4,4%
q/q), dugc hoé trg béi tang truéng doanh thu noi
dia +4% n/n va tang trudng doanh thu xudt khau
+13,4% n/n. LNST uéc dat 3.181 ty dong (138 triéu
USD, +3,4% n/n) trong Q3/2021.

VHC 60.000 1.000 13% 10,5 8,0 24% 32% 18

Ching t6i ky vong Igi nhuan gép tang sé bu dap
hoan toan chi phi ban hang & QLDN tang cao.
Trong ntia cudi 2021, ching téi du bao san lugng
xudt kh3u phi-I& ctia VHC sé giam nhe 3% n/n do
gian cach xa héi nhung gia ban binh quan sé tang
31% n/n, dat 3,36 USD/kg nh& nhu ciu cudi nam
tdng cao nhat la thi trudng My va nguén cung phi-
I& thi€u hut. Bién gop va bién rong nlia cudi nam
2021 dugc du béo Ian lugt 1a 21,0% (+882 diém co
ban n/n) va 10,4% (+157 diém ca ban n/n).

Chung t6i du bdo doanh thu Q3/2021 14 2.249 ty
déng (+25% n/n) nha tang trudng doanh thu clia
mang phi & (+30% n/n). LNST Q3/2021 udc tinh
dat 233 ty déng (+33% n/n) nhé& tang truéng
doanh thu va bién Igi nhudn gép mé réng. Nam
2021, doanh thu va LNST dugc du bao lan lugt la
8.771 ty dong (+25% n/n) va 872 ty déng (+24%
n/n).

Sau nam 2021, ching téi tin rang Igi nhuan cla
VHC sé ti€p tuc da tidng nhd gia ban phi-lé cai
thién, chi phi ha nhiét sau khi COVID-19 dugc kiém
soat va trién vong dai han sang hon vé mang
collagen & gelatin. Chung t6i du bao doanh thu
va LNST ctia C&G sé tang truéng & muic 18% va
20% CAGR trong giai doan 2021-2025F nho
trién vong tich cuc cda tiéu thu san pham
collagen tif ca va nha may C&G mdi du kién sé
hoat ddng hét céng suit trong nam 2022.

NT2 24.300 1.000 15% 12,9 14,1 -32% 12% 14

San lugng hop ddng cao va khéng cén chi phi
lai vay dai han trong quy 3 la tin hiéu tich cuc
cho Igi nhuan doanh nghiép. Ching t6i uéc tinh
LNST Q3/2021 dat 170 ty dong trong khi cing ky
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ghi nhan 16. Trién vong kha quan tir Q4/2021 nhg
mua khé va su hoi phuc ctia nganh nhiét dién tu
nam 2022, di cling t6c d6 m& cta va da hoi phuc
ctia nén kinh té.

= Hoan thanh nghia vu no dai han tir Q2/2021,
dong tién doanh nghiép sap téi sé doi dao. Toan
b6 dong tién tirhoat déng kinh doanh c6 kha nang
sé dung dé tra c6 tuc do khéng cé hoat dong dau
tu va tai chinh nao khac. Chung téi udc tinh nguén
c6 s&n dé trd c6 tuc tai thdi diém cubi ndm 2021
khoang 3.000 déng/ cé phiéu.

» Khoang thai gian khé khan ctia nhiét dién duoc
ky vong sé sém két thic. Su héi phuc clia nganh
sé ho trg két qua kinh doanh ctia doanh nghiép
nhd hai yéu té: (1) Mdc d6 La Nina dan suy yéu dén
thang 4/2022, pha El Nino dan xuat hién trong nam
2022 va (2) Phu tai sé hoi phuc manh sau Covid19.

Nguén: CTCK Réng Viét; Tai ngay 4/10/2021 | *Téng lgi nhudn du kién = ty lé tang gid + lgi tdc ¢6 tdc tién mdt du kién trong mudi hai thdng téi

Bang 5: Hiéu suat cac cé phiéu da khuyén nghi

Gia thi truong

Ty lé sinh 1Gi Ty I? sinh |i1i,tl‘l' thoi Th(‘!i’dié’m Gia tai t!u‘ii diém (VND) GMT
théang 9/2021 diém khuyén nghi khuyén nghi khuyén nghi ©04/10/2021 (VND)
MWG 16% 15% 3/9/2021 110.200 126.200 148.400
HPG 8% 13% 3/9/2021 49.200 55.500 65.700
MSN 6% 24% 2/7/2021 113.900 141.200 164.000
KDH 5% 15% 4/6/2021 35.591 41.100 45.200
TCB 2% 18% 1/4/2021 41.000 48.350 71.000
QNS 1% 26% 2/7/2021 40.760 51.500 58.000
FPT 1% 0% 4/8/2021 94.594 94.600 108.800
HAH -1% 1% 3/9/2021 64.200 64.600 72.300
GMD -4% 49% 4/5/2021 33.058 49.300 55.000
VN INDEX 1% 15%*

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét, *ké tir ngay 5/3/2021

Bang 6: Téng hgp théng tin tai chinh & dinh gia c6 phi€u dugc khuyén nghi

Gia Loi P/E S& hiiu
Giamuctiéu  hién “hk‘;a" P/B 1;‘;1‘:: :';:;
(déng) tai* 2021 2022 () goai
9 (dt“;ng) vong DT L':ST F(x) F(x) (%) con lai
(%) (%) (%)
TCB HOSE 7.403 71.000 49.000 47% 28,4 22,3 35,6 46,5 250 280 9,5 74 20 0,0 0,0
HPG HOSE 10.826 65.700 53.400 20% 41,6 78,5 58,8 157,8 54 3,0 7,6 74 34 1.8 23,1
QNS UPCOM 796 58.000 51.417 19% -155 -185 17,2 21,1 24,1 31,5 12,3 94 28 59 31,9
MwWG HOSE 3.924 148.400 126.200 19% 6,2 2,2 10,9 6,9 21,3 59,6 21,5 139 49 1,2 0,0
FPT HOSE 3.744 108.800 92.900 17% 7,6 12,8 15,7 24,4 19,0 19,1 196 165 5,1 2,1 0,0
MSN HOSE 7.270 164.000 140.000 16% 106,7 -77.8 25,0 1522 13,5 39,1 533 383 78 0,0 67,6
VNM HOSE 8.221 100.000 89.800 15% 59 4,9 1,6 -0,5 54 2,8 190 185 6,0 4,4 45,2
GMD HOSE 648 55.000 48.700 14% -1,5 -29,3 2,7 37,3 16,1 55,0 296 191 24 24 74
NT2 HOSE 276 24.300 20.600 15% -205 -171 -4,0 -32,0 8,3 12,2 152 136 1,5 4,5 354
VHC HOSE 430 60.000 52.400 13% -10,5 -40,2 24,6 23,7 15,1 31,5 11,5 8,7 1,8 1,8 76,3
HAH HOSE 134 70.600 64.000 5% 7,5 13,9 443 1769 260 650 8,2 50 26 1,5 43,8

Nguén: CTCK Réng Viét; * Tai ngay 1/10/2021
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CTG
TCB
0ocCB
MBB
vcB
HDB
SCS
PHR
ACB
HPG
QNS
MWG
FPT
NLG
MSN
VNM
NT2
GMD
KBC
VHC
LTG
DIG
HAH
KDH
HAX
HDG
ACV
HSG
HTN
VPB
IMP
PVT
LHG
BMP
VsC
DRC
BID
PNJ
MSH
STK
FMC

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT

(triéu
UsD)

6.015
7.403
1.380
4.465
15.301
2.094
299
307
3.653
10.826
796
3.924
3.744
626
7.270
8.221
276
648
875
430
137
557
134
1.152
43
417
8.023
1.047
91
6.786
212
339
113
185
143
169
6.823
980
191
146
128

Gia muc tiéu
(dong)

42.200
71.000
32.100
36.100
117.000
29.440
155.600
61.300
37.300
65.700
58.000
148.400
108.800
46.900
164.000
100.000
24.300
55.000
48.100
60.000
41.300
33.400
70.600
45.178
20.700
63.336
90.500
52.000
45.200
67.000
75.000
24.570
52.300
52.200
60.000
32.500
40.500
98.000
83.500
48.000
47.000

Gia hién
tai
(dong)

29.750
49.000
23.150
27.450
95.900
24.850
135.000
51.600
31.500
53.400
51.417
126.200
92.900
41.300
140.000
89.800
20.600
48.700
42.700
52.400
38.288
30.500
64.000
41.300
20.250
56.500
83.384
46.750
42.500
63.900
73.000
23.300
49.150
52.900
59.800
31.800
38.800
99.000
86.700
49.750
50.000

Loi
nhuan
ky vong

(%)

47%
47%
39%
33%
24%
22%
21%
21%
20%
20%
19%
19%
17%
16%
16%
15%
15%
14%
13%
13%
11%
11%
11%
10%
9%
8%
7%
7%
7%
6%
5%
4%
4%
4%
4%
4%
4%
1%
-1%
-1%
-2%
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

2020

Khuyén
nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap

+/-
DT
(%)

11,7
284
21,2
11,0
7,1
21,0
7,4
-0,4
12,8
41,6
15,5
6.2
7.6
-12,9
106,7
59
20,5
1,5
32,9
-10,5
-9,7
17,7
7,5
61,1
81
15,1
57,5
11,0
237
7.4
2,4
3,9
7,5
8,0
5,8
-5,5
4,0
3,0
136
-20,8
19,0

+/-

44,6
22,3
36,9
56
03
17,9
7,5
140,2
27,8
78,5
-18,5
2.2
12,8
-13,1
77,8
49
17,1
29,3
77,5
-40,2
10,4
61,3
13,9
25,9
144,6
39
79,0
215,1
84,2
26,1
29,1
-11,0
39,8
23,6
2,7
2,4
14,7
10,4
-48,5
-33,1
1,7

+/-
DT

22,1
35,6
213
30,0
18,8
27,0
15,9
16,1
29,8
58,8
17,2
10,9
15,7

100,1
25,0

1,6
4,0
2.7

177,8
24,6
37,0
-89
443
24,5

1,7
-43

44,7
48,2
26,2
19,0

5,1
03
27,9
11,1
43
21,0
25,6
-8,7
173
21,9
12,4

+/-
LNST
(%)

44,9
46,5
25,0
45,1
22,2
436
22,1
-783
37,2
157,8
21,1
6,9
244
40,9
152,2
-0,5
32,0
37,3
501,3
23,7
16,1
83,0
176,9
-38,4
5,0
31,2
-56,8
175,0
34,8
14,7
8,7
12,3
39,5
-62,3
131
25,1
85,0
22,6
86,4
61,1
10,6

+/-
DT
(%)

7.9
25,0
22,4
18,0
16,3
26,7
11,6
54,2
15,6
54
24,1
21,3
19,0
25,2
13,5
54
83
16,1
159,4
15,1
20,4
102,4
26,0
14,4
8,2
6,9
109,8
32,4
109,5
17,6
22,9
12,6
44
14,0
3,0
8,3
12,4
16,8
29,9
28,0
438

+/-
LNST
(%)

12,5
28,0
28,1
304
21,2
29,3
14,1
464,1
21,8
3,0
31,5
59,6
19,1
-4,8
39,1
2,8
12,2
55,0
390,5
31,5
59
-21,4
65,0
109,9
25,2
7,5
188,4
6,1
1191
34,1
22,8
39
10,8
113,2
-11,7
10,3
28,7
32,7
31,9
40,3
28,0

PE
2021F
(x)

89
9,5
74
8,5
15,7
6,5
13,0
36,8
8,1
7,6
12,3
21,5
19,6
13,0
53,3
19,0
15,2
29,6
14,9
11,5
93
11,5
8,2
35,2
7,6
8,0
247,8
6,0
838
12,9
23,3
11,0
9,4
23,7
12,1
13,4
15,8
26,8
11,3
17,7
11,8

PE
2022F
(x)

79
74
5,7
6,5
13,3
50
11,4
6,5
6,6
74
9,4
13,9
16,5
13,0
383
18,5
13,6
19,1
3,0
8,7
8,6
14,7
50
17,9
6,1
7,5
85,9
57
4,3
9,7
19,0
10,6
85
1,1
15,4
12,2
13,3
20,5
85
12,7
9,1

]
hién
tai (x)

1,5
2,0
1,6
1,9
33
1,8
6,9
2,3
21
34
2,8
4,9
51
1,7
7,8
6,0
1,5
2,4
1,9
1,8
1,1
2,5
2,6
3,1
1,6
2,9
4,8
24
1,5
2,6
29
1,6
1,8
1,8
1,7
2,3
1,9
39
31
3,0
2,3

Ty
suat
€6 tic
(%)

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
59
2,9
0,0
1,8
59
1,2
2,1
36
0,0
4,4
45
24
0,0
1,8
5,1
0,0
1,5
0,0
7.3
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
2,1
2,1
3,7
39
34
46
0,0
2,0
4,0
1,0
4,0

+/- Gia
1nam
(%)

394
114,4
0,0
112,0
13,5
54,8
17,7
-6,4
0,0
182,7
57,5
85,1
120,8
64,5
166,4
-13,2
39
108,9
202,8
29,6
56,0
124,2
372,0
86,4
88,6
138,9
284
246,4
118,3
166,4
55,5
1011
99,0
-6,7
67,4
68,2
-2,7
64,8
180,4
235,7
65,0

GTGDBQ 3
thang
(nghin

uUsD)

21.456,7
40.027,2
3.781,1
21.907,7
6.703,0
3.943,3
119,3
1.601,0
14.097,5
63.682,8
1.757,3
11.315,9
14.410,8
5.449,8
11.200,0
14.551,6
699,6
77119
20.180,0
4.416,0
1.432,0
12.471,2
4.894,3
6.819,2
625,6
5.833,3
520,2
22.710,7
467,7
31.006,9
70,9
5.420,5
957,0
203,8
656,5
3.580,2
3.790,2
3.457,1
500,7
161,1
918,9

Sé
hitu

Nudc
ngoai
con lai

(%)
54
0,0
8,0
0,0
6,4
3,6
224
36,0
0,0
23,1
31,9
0,0
0,0
39
67,6
45,2
354
7,4
31,5
76,3
10,8
47,4
43,8
18,2
34,6
38,2
45,3
37,2
48,2
0,2
0,0
354
39,6
16,2
42,1
41,0
13,4
0,7
41,0
36,2
41,0
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HND
PPC
REE
SMC
GEG
PVS

DPM
PGI
PVD

ANV
PC1
NKG
PAC
BFC

™M

UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT

(tridu
usD)

405
330
941
138
262
584
640
101
422
172
328
455
87
90
200

Gia muc tiéu
(dong)

17.900
21.200
65.300
47.500
18.200
24.400
31.600
22.800
19.700
24.000
30.100
35.400
30.100
25.100
33.300

Nguén: CTCK Rong Viét; Gid tai ngady 4/9/2021

Gia hién
tai
(dong)

18.362
22.950
65.900
49.600
18.500
28.700
38.100
26.100
23.600
29.000
38.700
44.800
39.950
36.000
64.600

Loi
nhuan
ky vong
(%)

-4%
-5%
-6%
-7%
-8%
-10%
-12%
-12%
-14%
-19%
-24%
-25%
-26%
-27%
-47%

% CTCP RongViet Securities - Bdo cao chién lugc Thang 10/2021

Khuyén
nghi

Trung lap
Trung lap
Giam
Giam
Giam
Giam
Giam
Giam
Giam
Giam
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban

2020

+/-
DT
(%)

-3,9
-3,1
15,3
-6,5
28,8
16,9
1,0
12,1
19,7
-23,2
13,9
-5,1
-4,1
-11,6
-4,8

+/-

23,8
-20,1
-0,7
227,3
3,0
-23,6
83,5
7,9
-0,1
-71,3
41,2
5241
-10,9
80,5
27,6

-19,9
-42,7
18,9
48,4
3,8
-34,1
384
5,7
-25,4
9,2
27,9
143,7
10,9
39,1
20,6

-81,7
-90,9
52
172,9
5,6
27,6
119,4
9,7
-87,0
-23,7
-10,9
666,4
1,6
40,7
-30,2

14,3
56,5
23,4
1,8
41,7
17,3
-6,1
2,0
29,2
13,3
-22,9
32
3,0
-20,0
6,5

201,5
652,2
21,1
-50,1
17,2
-15,8
-36,4
6,8
295,8
33,1
-4,7
-33,6
0,0
6,4
72,9

PE
2021F
(x)

37,2
86,1
12,4
39
22,1
18,7
9,7
14,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

PE
2022F
(x)

12,3
11,5
10,4
7,8
18,9
22,2
15,3
15,3
102,7
19,3
19,5
6,1
14,6
12,7
15,3

PB
hién
tai (x)

1,6
1,5
1,8
1,4
1,8
1,1
1,7
1,5
0,7
1,6
1,7
2,3
2,5
21
2,7

Ty
suat
€0 tuic
(%)

0,0
53
0,0
1,9
0,0
2,5
4,0
0,0
0,0
3,2
0,0
0,6
3,5
33
0,8

+/- Gia
1 nam
(%)

17,7
26,3
73,8
403,0
36,0
128,1
132,5
41,8
99,1
67,2
114,6
609,3
77,0
1311
216,0

GTGDBQ 3
thang
(nghin
UsD)

61,4
545,1
2.585,5
2.186,4
742,2
12.985,9
7.554,0
27,2
6.123,7
1.090,2
2.649,6
13.170,0
164,4
835,9
1.777,2

Sé
hitu

Nuéc
ngoai
con lai

(%)
49,0
34,7
0,0

26,7
13,0
41,0
39,1
28,3
42,8
47,9
40,6
87,6
35,7
45,1
50
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 9/2021
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng chi sé nhém nganh cap 2

Bién déng nhém nganh cap 1
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Chi nhanh Ha Nbi

RONGVIET

SECURITIES

Chi nhanh Can Tho

Tang 10, Toa nha Eurowindow, S6 2
Tén That Tung, Phudng Trung Ty —
Quan Bong Pa - TP. Ha Noi

95-97-99 V6 Van Tan - Quan
Ninh Kiéu - TP. Can Tho

CTCP CHUNG KHOAN Tel: (34 24) 6288 2006 Tel: (84 292) 381 7578
RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 Fax: (84 292) 381 8387

Tang 1-2-3-4, Tda nha Viet Dragon,
141 Nguyén Du - Quan 1 -TP.HCM

Tel: (84 28) 6299 2006 Chi nhanh Nha Trang

Tang 7, S6 76 Quang Trung - phudng Loc Tho - TP.Nha Trang -

Fax : (84 28) 6291 7986 tinh Khanh Hoa

Email: info@vdsc.com.vn Tel: (84 258) 382 0006

Website: www.vdsc.com.vn Fax: (84 258) 382 0008

Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cda
tiing nha dadu tu. Ngodi ra, nha ddu tu cing y thirc ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiju trdch nhiém déi véi toan b hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc sit dung toan bo hodic ting phan théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay duogc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing ngudn ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao réing
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda chung téi cé gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng can bdo cdo truéc.

Badn bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bdt ky trudng hgp nao ma khéng c6 su
déng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2021.
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