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Chién lugc dau tu thang 07/2022

CO HOI NGAN HAN TRONG MUA BAO CAO

O thoi diém hién tai, vimé thé gidi dd hé 16 mot s6 tin hiéu tich cuc ban ddu vé gid ddu, khi da giam
hon 10% tur dinh, ddc biét ghi nhdn sy gidm nhanh sau ky hop OPEC+ cam két sé gia tdng san lugng
trong thdng 07-08/22. Bén canh, nén kinh té Trung Quéc budc ddau dang cho thdy ddu hiéu héi phuc
trong thdng 06/22 théng qua cdc s6 liéu vé XNK, logistics, PMI, ISM. .. Tuy nhién vén con khd sém dé
€6 cdi nhin lac quan vé hai bién sé nay. Ngodi ra, chting t6i cho réng sé liéu kinh té€ My va muc tédng
ldi sudt duoc céng bé trong ky hop Fed thdng 7 t6i ddy sé ¢ dnh hudng ddng ké dén thj truong thé
gidi cling nhu Viét Nam.

Cdc nha diéu hanh trong nuéc c6 nhing dong thdi hé trg kiém sodt lam phdt, duy tri lGi sudt diéu
hanh va ldi sudt cho vay trén thj truéng 1, cling nhu 6n dinh ty gid. Vi vdy, chdng téi cho réng trong
ngdn han (thdng 7/22) cdc bién sé vi mé nay vén chua cé su'thay déi ddng ké

Duthdo Giao dich T+2 chitng minh né luc ctia co quan chii quén trong viéc thic ddy sutdng truéng
va phdt trién cta thi trudng trong dai han. Trong thuc té, NBT sé cé loi hon vé thdi gian giao dich va
chi phi margin. Tuy nhién trong ngdn han khé cé thé ddnh gid duoc hiéu qua cta du thdo nay, ddc
biét trong bdi canh thi truding vira tréi qua dot diéu chinh manh, tdm ly nha déu tu cd nhdn van con
nhiéu e ngai nhu hién tai.

Theo phan tich cia Réng Viét, KQKD cdc nhém ngdnh trong Q2-Q3/22 sé tdp trung nhiéu tir trung
ldp cho d@én tich cuc. Tuy nhién, chung téi ciing cho rdng gid ¢6 phiéu da phan ciing dé phan dnh
nhiing ky vong tich cuc tirthj truong. Riéng c6 nganh Ngdn Hang ky vong sé tao dugc sdc xanh cho
thi truéng tirtrién vong KQKD tich cuc Q2.-Q3 trong khi gid da chiét khdu khd nhiéu tinh tirddu nam
Thdng Bay, chiing téi ky vong VN-Index sé bién ddng trong viing 1.180 - 1.250 diém. Trong kich ban
tiéu cuc, khi gid ddu tdng manh tré Igi, dong thadi tdng trudng kinh té My xdc nhdn divao “suy thodi
ky thudt”, chi s6 VN-INDEX c6 thé dién bién xdu hon so véi muc ky vong cta chung téi. Chién lugc
ddu tu mang tinh phong thu cao vén dugc khuyén nghi cho thdng Bay.
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53 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phén tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh turtruée dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 6 2022: KIEM DINH LAI DAY THANG NAM

Da phuc héi clia thi trudng tu gitta thang Nam c6 ddu hiéu chiing lai do thi trudng phan Gng véi
doéng thai ctia FED tang +75 BPS lai suat co ban trong ki hop FOMC, so vai muc du kién +50 BPS khi
lam phat tiép tuc vugt ky vong. Chi s6 VN Index hau nhu chi di ngang trong 10 ngay dau tién thang
06/2022, trudc khi c6 dot diéu chinh manh cling thi trudng chiing khoén thé gidi, vé lai mic day
cta thang trudc 1.162,09 diém. Tuy nhién, chi s6 da ¢ su phuc héi nhe dé két thic thang & muc
1.197,60 diém, 7,4% so vdi cudi thang trudc. Cac chi s6 HNX Index va UPCoM ciing ghi nhan mtic
gidm -12,1% va -6,9% trong thang viia qua

So sanh véi cac thi trudng chiing khoan My va cac nudc trong khu vuc, miic diéu chinh ctia VN Index
trong thang 06/2022 ghi nhan & muc trung binh don c&r nhu S&P 500 (-8,4%), SET (-5,7%), KOSPI (-
13,2%), NIKKEI (-3,3%).

Hinh 1: Chi sé VN Index, thang 6/2021 - thang 6/2022 Hinh 2: Chi s6 HNX Index, thdng 6/2021 - thing 6/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Thanh khoan trén san HoSE trong thang 06/2022 tiép tuc giam, gia tri giao dich binh quéan théng
qua giao dich khdp lénh dat 13.071 ty dong (-4,7% so vd&i thang trudc). Tuy nhién, téc dé suy giam
thanh khoan cé dau hiéu thu hep dang ké so vdi con s6 -33,2% & thang trudc dé. Piéu nay phan
anh da béan thao da tam ngung, tuy nhién tam ly thj trudng van con kha yéu.

Bang 1: Théng ké VN-INDEX cac giai doan thi trudng gia giam

. VN-INDEX (théng ké tuan) GTKL trung binh S6 tuan
Giai doan Cao Thap Thap nhat/Cao (€1 Thap Thap nhat/Cao diéu
nhat nhat nhat nhat nhat nhat chinh
2007-2008 1.156 300 -74% 5.669 1.039 18% 92
2009-2011 615 352 -43% 17.955 1.329 7% 114
2018-2019 1.200 881 -27% 24.524 10.455 43% 38
2019-2020 992 696 -30% 17.244 13.374 78% 22
2022 - hién tai 1.528 1.186 -22% 129.862 53.368 41% 14

Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

Néu tinh tir dinh thi trudng 1.528 trong 04/2022 dén thai diém hién tai, VN-INDEX da gidm 22% tur
dinh. Gia tri khdp lénh toan thi trudng hién chi & mic 53 ngan ty dong/tuan, chi con khoang 41%
so v&i muc trung binh khoadng thdi gian thi truong tao dinh. Theo quan sat cta ching t6i, muc
thanh khodn gidm dang ké & thai diém hién tai mot phan dén tur viéc gidm ap luc ban gii chap va
mot s6 nha dau tu da chap nhan khoan 16 va xem né nhu mét khoan dau tu dai han. So sanh vai
qua khti, mic diéu chinh thanh khodn dén thai diém hién tai cing da thap hon so véi muc diéu
chinh tir dinh hai dgt thi trudng gau gan day nhat ctia VN-INDEX trong cac nam 2018-2019 va cudi
2019 - gilra 2020 (Covid-19), lan lugt & muc 43% va 78%.



Bang 2: Dién bién cac nhém ¢é phiéu trong thang 6
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

TBKL: Trung binh khdp lénh

Hinh 3: GTKL rong cia nha dau tu ca nhan theo tuan
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Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

Dong thai, quan sat hoat dong giao dich nhom Nha dau tu ca nhan, thanh phan quan trong nhat
trong hoat dong giao dich thi trudng, chiém 80-90% ty trong gia tri giao dich hang ngay/tuan VN-
INDEX. Chung téi cling nhan thady luc ban rong ciia nhém nha dau tu ca nhan c6 xu hudng giam
theo thai gian khi thi trudng c6 nhiing tuan diéu chinh manh (Hinh 3).

Trong thang 06/2022, 83% c& phi€u chiing kién Igi nhuan trong thang &m. K&t qua nay cho thay su
diéu chinh dién ra trén dién rong va dé rong dugc kéo dai hon so véi thang Nam (76%) khi thi
trudng phan Ung véi nhiing bién dong cda thi trudng tai chinh thé gidi. D6 rong thi trudng van cho
thdy su tap trung nhiéu ctia muc sinh Igi hang thang trong khoang -10% dén 0%. Cu thé, Igi nhuan
¢6 phi€u ch yéu nam trong khoang -10% dén 0%. So sanh véi thang 5/2022 khi thi trudng cé su
phuc héi ngan han, dudng cong phan phéi & phia bén trai da day tra lai (Hinh 3).

Hinh 4: Phan phéi Igi nhuan thang trén san HSX va
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nganh, chi cé 3/10 nganh ghi nhan Igi nhuan duang trong thang Sau. Dan dau tiép
tuc la nhom Tién ich v&i muc tang truéng 1,7% MoM. Hai nhém tang con lai la nhém tiéu dung thiét
yé&u (0,03%) va khong thiét yéu (0,4%). G chiéu nguac lai, nganh Vat liéu (-16,8%) tiép tuc diéu chinh
vGi muc gidm Ién nhat va gidm sau hon chi s6 VN Index, theo sau la nhém Nang lugng (-15,4%) va
nhom Céng nhiép (-13,7%). Dang chd y, nhém tién ich (+5,0%), nhom Tiéu dung khong thiét yéu
(+4,9%) va Nang lugng (+4,4%) 1a nhitng nhém ¢é stic phuc hdi cao hon nhitng nhém con lai ké ti
khi VN Index (+2,4%) tao ddy ngan han ngay 22/6.

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét — Bao cao chién lugc Thang 07/2022 4



Hinh 5: Dién bién chi sé caic nhém nganh trong thang 6
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 6: Hiéu suat cac nhém nganh trong thang 6

A Tiéu Tiéu
Tién
5% - I'Ic'h Ding  Ding
17% Khéng  Thiét
' Thiét  Yéu
« 0,0%
0% 1 0,4%
_5% .
Coéng
Nghé
-10% - -6,1% TaiChinh ..
-8.9% Bat
’ bong
San
-15% - -95%  Coéng
Nghiép
137%  Lugng  |ja
* iéu
-20% - 154% 1689

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai

Trong thang Sau, Khoi ngoai tiép tuc duy tri vi thé mua rong, vai gia tri mua rong dat 1.770 ty déng
thong qua giao dich khdp 1énh trén san HoSE. Day la thang thi ba lién ti€p khoi ngoai mua rong
khi thi trudng thuc hién cac dot diéu chinh. Téng gia tri mua rong khép 1énh tir thang 04-05-
06/2022 dugc ghi nhan & muc 4.604 ty dong.

Trong thang Sau, dong vén vao rong ti cac nha dau tu nudc ngoai tap trung gidi ngan & mot s it
céc c6 phiéu ndi bat 1a DPM (649 ty dong), CTG (530 ty dong), MSN (460 ty déng), FUEVFVND (386
ty dong), STB (373 ty déng). Nguac lai, VIC (-628 ty dong), HPG (-580 ty déng), NVL (-500 ty déng),
MWG (-307 ty déng), va DGC (-250 ty déng) la nhiing ¢6 phiéu bi ban rong manh ti khéi ngoai.

Su tich cuc clia dong tién tur cac ETF (~57 triéu USD) ti€p tuc dugc duy tri va té ra ndi bat hon su
phan hoa gitia cac quy. Vi thé mua rong nay dugc dan dat bdi mot sé dong vén 16n ti Fubon FTSE
Vietnam ETF (quy ngoai) va VFMVN Diamond ETF (quy néi). V& phia quy ETF nudc ngoai, iShares
MSCI Frontier and Select EM ETF ghi nhan rat rong 16n nhat véi 12,1 triéu USD, trong khi Fubon
nhan dugc dong vén rong 46,2 triéu USD. Cac quy ngoai khac cing ghi nhan rat rong nhu FTSE
Vietnam ETF (-2,2 triéu USD). Trong s6 cac quy ETF trong nudc, VFMVN Diamond ETF tiép tuc rét
rong vao thi trudng 36,6 triéu USD. Trong khi d6, VFMVN30 ETF ching kién su rdt rong manh mé, -
12,3 triéu USD.
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Hinh 8: Mua / ban rong ctia khéi ngoai (khép Iénh) trén
HOSE va dién bién cGia VN-Index theo thang
VN-Index %MoM (phai)

Hinh 7: Dién bién mua / ban réng cia khéi ngoai (ty déng)
trong 12 thang qua
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 3: Gia tri khéi ngoai mua/ban réng theo nganh trén san HOSE va HNX thang 6

HSX HNX
Gia tri giao Khéi luong Gia tri giao Khéi luong
Khu vuc dich rong giao dich dich rong giao dich
(ty dong) rong (nghin (ty dong) rong (nghin
6 phiéu) 6 phiéu)
Ngan hang 1,177 55,069 -77 -4,950
Xay dung va Vat liéu 614 11,572 -5 -70
Thuc pham va d6 uéng 508 6,049 2 55
Hdéa chat 502 7,766 0 10
bién, nudc & xang dau khi dot 197 -210 -1 -82
Bao hiém 181 4,921 63 1,379
Hang & Dich vu Céng nghiép 179 6,647 -3 -257
Dich vu tai chinh 144 2,277 -4 -144
Y té 114 1,937 29 612
Hang ca nhan & Gia dung 102 1,439 -1 4
Dau khi 42 694 0 13
Céng nghé Thoéng tin 3 -292 0 14
Truyén théng 1 64 1 51
Vién théng 0 0 0 69
Du lich va Giai tri -32 -2,217 1 68
0 6 va phu tung -45 -5,124 -22 -170
Ban |é -298 -4,001 10 346
Bat dong san -398 4,633 84 3,335
Tai nguyén Ca ban -664 -28,347 -1 -51

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu t6 chic trong nudc

Cac nha dau tu té chuc trong nudc tiép tuc ban rong trong thang Sau vai gia tri -872 ty dong va trai
chiéu so vai dong tién ctia nhom nha dau tu nudc ngoai. So véi thang trudc do, ap luc ban rong cla
nhém nha dau tu té chiic da c6 ddu hiéu ha nhiét, trong khi khéi ngoai ddy nhanh téc 86 mua rong.
Cac c6 phiéu chinh dugc tap trung giao dich bai cdc nha dau tu té chic trong nudc dugc thé hién
bén dudi.
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Hinh 9: Cac ¢8 phiéu dugc cac td chiic trong nuéc ban/mua Hinh 10: Hoat dong giao dich ctia cdc nha dau tu té chuc

nhiéu nhat (ty déng) trong thang 5 trong nuéc trén HSX (ty dong)
GAS 263 4.000 - 3.032
FPT 233 2.000
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VNM 200 0
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG 7: KY VONG SIDEWAY

O'thoi diém hién tai, chiing toi nhdn thdy mét sé tin hiéu tich cuc ban ddu vé gid ddu va su'phuc hoi cia
nén kinh té Trung Quéc, tuy nhién van con khd sém dé cé cdi nhin lac quan vé hai bién sé nay. Ngodi ra,
chting téi cho rdng s6 liéu kinh té My va mirc tdng léi sudt duge cong bé trong ky hop Fed thdng 7 téi
day sé c6 anh hudng ddng ké dén thj trudng thé gidi cing nhu Viét Nam.

Trong nudéc, vdi dién bién leo thang ctia lam phdt thé gi6i va chinh sdch tién té cia FED, dp luc lén ty gid
VNDUSD dang khd Ién. Ching téi cho rang NHNN sé duy tri chinh sdch tién té than trong, trong dé uu
tién 6n dinh IGi sudt va sé c6 dong thdi nhdm diéu tiét bién déng ty gid. Han mic tdng truéng tin dung
md&i cho nganh ngdn hang kha ndng sé cé trong nia dau quy 3, song mirc d sé chdm hon so véi cdc
ndm trudc. Xét vé trién vong kinh doanh trong Q2 & Q3 cta cdc nganh nghé, méc du da sé déu duoc
ddnh gid la trung Idp - tich cuc, xu huéng nhin chung c6 su' phan hda gitra cdc nganh. Do vdy, ching
téi cho rding dong tién sé tiép tuc ludn chuyén qua lai giGia cdc nhém nganh, thay vi tao nén mét séng
tdng manh cho thj truong.

Thdng Bay, chung téi ky vong VN-Index sé bién déng trong viing 1.180 - 1.250 diém. Trong kich béan tiéu
cuc, khi gid dau tdng manh tré lai, déng thai tdng trudng kinh té€ My xdc nhén divao “suy thodi ky thudt”,
chi s6 VN-INDEX ¢6 thé dién bién xdu hon so véi miic ky vong cta chiing téi. Chién lugc ddu tu mang
tinh phong tha cao vén dugc khuyén nghi cho thdng Bdy. NPT cdn duy tri stic mua tot dé cé thé ndm
bdt co héi trong nhiing phién dao déng manh cda thi trudng.

Kinh té thé gidi con tiém an nhiéu yéu té khé doan dinh

Gid ddu: Hién tai, ching téi nhan thdy gia dau la bién s6 quan trong nhat dén chi sé lam phat, da
tam ha nhiét. Gia dau Brent da cé xu huéng gidm ti dinh 123,6 USD/bbl (08/06/2022) xudng con
116,3 USD/bbl (29/06/2022, gidm 5,9%). Sau cuéc hop OPEC+ ngay 30/6/2022, nhém OPEC+ da
thong bao ti€p tuc chinh sach tang san lugng moi thang thém 648.000 thung/ngay vao thang 7 va
thang 8, gia dau da tiép tuc diéu chinh gidam vé méc 111,6 USD/bbl, gidm 4,0% so vdi gia trudc cudc
hop. Tuy nhién, van con d6 cac rdi ro dén ti cdng thdng gitta Nga va Ukraina, chinh sach phan vé
ctia Nga véi My va Chau Au va khé nang thuc thi k& hoach cia nhém OPEC+ dugc cho la tac dong
tiéu cuc, khién gia dau cé thé tang lai muc trén 130 USD/bbl. Diéu nay sé anh hudng rat 16n dén
lam phat toan cau, dang la méi lo 16n nhat ctia cac nén kinh té.

Trién vong phuc héi nén kinh té Trung Quéc: Sau khi cac bién phap phong téa dugc d& bé trong
thang Nam va mét loat cac hé trg chinh sach tai khéa & tién té dugc thuc thi, cac chi sé kinh té
Trung Quéc trong thang 06/2022 mai day budc dau da cho thdy mot s6 tin hiéu khai sac:

(1) Xudt khdu cha Trung Quéc tang 16,9% YoY, dat gia tri 308,25 ty USD muc cao nhat trong 4
thang tr& lai day, vugt muc du bdo cla thi trudng la 8% va tdng manh so v&i muc tang 3,9%
mot thang trudc do. Trong khi, gia tri nhap khdu ting 4,1% YoY, ghi nhan 1an tang trudng dau
tién trong Q2/2022.

(2) San lugng thong qua cang Thugng Hai trong thang 06/2022 da gan nhu hoi phuc, & mic 96%
so véi giai doan trudc dich. Cac chi sé logistics cling cho thdy su cai thién hon trong thang
06/2022.

(3) Chisé PMI thang 06/2022 dat 50,2, tir miic 48,1 thang trudc, day la lan dau tién chi s6 nay vugt
50 ké tir thang 02/2022.

(4) Chis6 ISM do ludng hoat dong trong linh vuc xay dung va dich vu (phi san xuat) da tang 1én
54,7, cao nhat trong hon mét nam va cao hon nhiéu so véi du bao déng thuan 50,5.

D&u hiéu phuc héi cia nén kinh t&€ Trung Quéc dang mang lai ky vong vé su phuc héi tang trudng
toan cau, ciing nhu gidm ap luc lam phét khi chubi cung ling va giao thuong thé gidi dan tra lai.
Tuy nhién, cac tin hiéu chi mai khéi séc trong thang dau tién va can cé thém thai gian dé kiém
chiing tinh hiéu qua cac chinh sach hé trg ctia chinh pht Trung Quéc.

Trién vong kinh t€ My va muc téng ldi sudt cda Fed trong ky hop thdng 07/2022 téi ddy: Sau lan
tang lai suat cao nhat trong vong trong 28 nam tr& lai day, Fed da phat di tin hiéu ré rang, cac dot
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tang lai suat lién tuc sé phu hgp vai viéc tap trung vao viéc kiém ché lam phat. Cau hoi dat ra la Fed
sé quyét liét nhu thé nao trong thang 7 va nhiing nam con lai cia nam nay sé phu thudc rat I16n vao
d liéu kinh té€ My, dac biét la lam phat trong béi canh Fed quyét tam gilr ky vong lam phéat “c6 dinh
& muc 2%”".

Chinh sach tién té trong nudc than trong duéi ap luc lam phat va bién déng ty gia

Chuing t6i cho rang lai suat va ty gia trong nudc van ding trudc ap luc diéu chinh tang ti rdi ro tang
1ai suat ctia Fed theo 16 trinh. DU vay, nha diéu hanh dang thé hién cam két “hé trg phuc héi kinh té
song song vai kiém soat lam phat, duy tri 14i sudt diéu hanh va lai suat cho vay trén thi trudng 1 6n
dinh”. Do d6, nhu quan diém & phan vi mé, ching t6i cho rdang NHNN sé tiép tuc c6 dong thai can
thiép nham én dinh ty gia. Déng thai, cho dén lam phat binh quan c6 dau hiéu tang téc va vugt
ngudng 4%, NHNN sé chua diéu chinh tang lai suat co ban.

Vé tang trudng tin dung, tinh dén ngay ngay 10/6, muc tang ca ngay la 8,2% YTD va nhiéu NHTM
hién da hét han muc tang trudng trong 6T2022. Han mic tang trudng mdi cé thé sé duoc cap thém
trong nlfa dadu Q3 song muc dé cé thé cham hon so véi cac nam truée.

Giao dich T+2: liéu c6 phai la tin hiéu tét cho thanh khoan thi truéng?

Gan day, VSD vua lay y kién du thao Quy ché hoat ddng bu tri thanh toén giao dich ching khoan,
diéu chinh thaoi gian hoan tat thanh toan chu ky T+2 theo chi dao ctia UBCKNN. Theo d6 ching
khoan vé tai khoan vao thai gian 11h30 - 12h00 ngay T+2, va tién giao dich ching khoan ciing sé
vé tai khoan clia nha dau tu sém hon 1 ngay so véi quy ché cl. Dy thdo nay néu dugc dp dung ding
theo ké hoach sé chiing minh nd luc clia ca quan chii quan trong viéc thuc day su tang truéng va
phat trién clia thi trudng trong dai han.

Trong ngén han, ching t6i chua c6 nhitng nghién ctu cu thé vé danh gia tac dong tuc thoi cla viéc
rat ngan (chi 1 ngay) thai gian giao dich lén chi s6. Dac biét trong boi canh thi trudng visa trai qua
dot diéu chinh manh, tam ly nha dau tu ca nhan van con nhiéu e ngai nhu hién tai. Song, ching toi
nhan thay:

e Thang 09/2012, khi UBCK ap dung thay d6i T+4 sang T+3, gia tri giao dich khép lénh binh
quan hang tuan trong 12 thang tiép theo da tang 12% yoy so véi khoan thaoi gian trudc do,
cling trong béi cling thi trudng vira gidam manh trong nam 2011 va kéo dai sang 2012.

e Ngoai ra, xét vé hiéu qua cho moét “trader” st dung don by thi viéc rit ngén 1 ngay giao
dich cling tucng (g lai sudt phai tra (cho mét vong quay cd phiéu) sé gidm khoang 25%.
Gia stt 8 muc du ng khoang 100 ngan ty dong (nhu cudi Q1/22), v6i muc lai suat vay khoang
13%/nam, thi s8 tién 13i vay ma thi trudng c6 thé tiét kiém dugc la 3.250 ty dong.

Trién vong kinh doanh Q2 & Q3 khé tao nén su dét bién vé tang trudng chi sé thi truéng, song
nén tang kha viing chéac dé gitip chi sé hdi phuc nhanh néu cé nhiing phién diéu chinh manh

Théng ké quan diém cla cac chuyén vién phan tich ctia ching téi cho thdy KQKD Q2 & Q3 dang s8
mang mau sac trung lap - tich cuc. DU vay, xu hudng (Q2 sang Q3) c6 su phan hoéa gilta cdc nhém
nganh, trong d6 téng cac nganh chiém hon 1/3 von héa thj trudng cho thay xu hudng la tich cuc,
hon 1/3 cho thdy xu hudng kém tich cuc (Bang 3). Trong do:

e 6/20 nganh, bao gém Du lich gidi tri, Thuc phdm d6 uéng, Ban 1&, Cong nghé théng tin, O
t& va Ngan Hang van cé trién vong kinh doanh kha quan trong Q2-Q3/2022. Tuy nhién,
trong d6 phan I8n cac gia thi trudng cac c6 phiéu clia nAm nhédm nganh dau tién da ting
kha nhanh trong thang 5-6/2022. Vi vay, ching téi cho rang miic anh hudng |én VN-INDEX
cla cac nhom nganh nay trong ngan han khéng con nhiéu.

e Nganh ngan hang sé la nhém nganh duy tri sac xanh cho thij trudng. Trong dd, ching toi
dang c6 quan diém tich cuc vé mit bang tang trudng & nhém ngan hang quéc doanh
(g6m VCB, BID, CTG) han so véi mat bang nhém ngan hang tu nhan trong danh muc theo
déi. Tuy nhién, chiing t6i cling ky vong sé c6 ngan hang tu nhan dat két qua dot pha trong
Q2. Dong luc tang trudng nhin chung sé dén tir nén so sanh va kha nang phuc héi 6 NIM
va chi phi tin dung bién & mét s6 ngan hang.
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Nhin sang Q3, chiing t6i cho rang sé c6 nhiéu ludng tin tuc tich cuc han so véi Q2 vira qua.
Chung t6i ki vong han muc tang truéng tin dung sé dugc ndi trong quy va han mic méi
sé khong tang manh so vai han muc hién tai & da sé cac ngan hang. Két qua kinh doanh
Q3/22 du kién sé tiép tuc xu hudng héi phuc theo nén kinh té trén nén thap vai toc do
tang trudng tét trong kich ban 13i suat diéu hanh dugc 6n dinh va lam phat & trong muc
kiém soat.

Du bado ba nhom nganh sé tiép tuc bi anh hudng tiéu cuc trong Q3/2022 la Bat dong san,
VLXD va Hda chéat. Trong d6, BDS va VLXD la hai nhém nganh da bi diéu chinh manh nhat
tir dau ndm dén nay, véi muc giam 28% va 37% so vGi muc giam 22% cta VN-INDEX van
chua cho thdy cac tin hiéu khéi sac.

Bang 4: Trién vong KQKD YoY theo nhém nganh Q2-Q3/2022

Bén lé

Ngéan hang

Du lich va Giai tri

bién

Cong nghé Thong tin
0 t6 va phu tung

Bao hiém

Yté

Hang ca nhan & Gia dung
Vién thong

Thuc phdm va d6 uéng
Dau khi

Hoa chat

Bat dong san

Xay dung va Vat liéu
Dich vu tai chinh

Nguén: CTCK Réng Viét

2%
25%
2%
3%
2%
0%
1%
1%
1%
2%
11%
3%
4%
20%
4%
3%

19,0
9,8

15,1
20,3
15,4
15,2
14,7
12,7
39,6
16,8
15,3
10,3
20,6
16,6

8,0

Q2/2022 Q3/2022
Trung Trung
; ; lap ; ; lap ;

18,3 3,6 33 X X
12,6 1,7 2,0 X X
16,1 4,4 38 X X
15,2 2,1 2,1 X X
16,9 3,6 2,7 X X
17,8 1,1 1,6 X X
19,6 1,6 1,8 X X
16,3 1,7 2,2 X X
12,7 1,8 1,8 X e
87,3 2,6 3,1 X X
22,4 31 3,6 X X
19,0 1,6 1,5 X X
21,0 1,9 1,8 X X
21,5 23 3,0 X X
18,1 1,4 1,6 X X
14,9 1,7 2,0 X X
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG BAY

Co hdi ngdn han trong mua bao cao

Chung t6i nhan thay nhiing nganh c6 trién vong tang trudng Igi nhuan tét trong Q2 2022 nhu Hang
tiéu dung (Thuy san, F&B), Dich vu tiéu dung (Ban 1&), CNTT, Tién ich (Dién, nudc), Nguyén vat liéu
(Héa chat), Céng nghiép (Logistics) van tiép tuc thu hat dong tién (Bang 4) va la “nai trd 4n” tucng
dé6i an toan trong thang Sau (Bang 5). Di€u nay ti€p tuc khdng dinh su phan hda sau sac cia dong
tién trén thi trudng.

Bang 5: Dinh gia, chi sé tai chinh va thanh khoan cac nganh cap 2 Bang 6: Dién bién chi s6 nganh

Pinh giaP/E  Pinh gia P/B

Chisd nganh  T6/2022 YTD
Tiénich -1,0%

Nganh cap 2 30/6/ TB3 30/6/ TB3 Tiéu diing tiy 0.4% 91%
2022 nam 2022 nam Tieu dung 0,0% -1,6%
Dién, nudc, xang, khidét 155 147 22 20 163% 152%  143%  19,4% Y té -4,3% -0,5%
Dau khi 157 162 1,7 15 132% 11,4%  07%  11,0% | 74% CNTT -6,1%
Ban & 194 165 37 31 243% 204%  236% 312% = 42% Tai chinh -8,9%
Hang ca nhan & Gia dung 127 11,8 1,8 1,7 176% 147% 171%  20,9% 41% BDS -9,5% -14,2%
Thuc phdm va d6 udng 169 205 32 34 233% 17,8%  215% 251% = 22% Coéng nghiép -13,7% -8,8%
Hoéa chat 105 17,8 1,9 1,6  261% 13,4% 7,7% 9,3% 17% Nang lugng -154%  -12,4%
Du lich va Giai tri 0 141 44 36  21%  -284%  -23,1% 251%  11% NVL | -168%  -13,6%
Hang & Dich vu CN 201 184 24 25 129% 105%  12,9% 194% = 6% VN Index -7,4%  -20,1%
Truyén théng 338 705 35 44 141% 104%  7,6%  6,6% 6%
Bao hiém 151 187 1,6 1,7 109%  11% 76%  84% 5%
Céng nghé Théng tin 199 166 35 27 200% 169%  164% 177% 4%
Xay dung va Vat liéu 163 157 14 14 122%  102%  12,1% 12,0% 2%
Y té 148 153 1,7 20 152% 139%  158% 16,1% 0%
B4t dong san 207 206 24 29 121% 150% 164% 150% = -1%
O t6 va phu tung 153 146 1,1 14  79%  75%  124%  89% -2%
Ngan hang 98 11,9 1,7 1,9 185% 188%  164%  190% = -6%
Dich vu tai chinh 76 126 1,7 1,7 21,9% 226% 107%  89% -6%
Tai nguyén Co ban 48 121 12 1,7 296% 32,8% 145% -291% -11%
Vién thong 406 99 26 32 84% 29%  101%  6,6% | -41%
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Mac du xu hudng tich cuc vé gia ctia nhiing ¢ phiéu thudc cac nganh trén c6 thé tiép dién cho téi
khi nhitng con s6 vé Igi nhuan Q2 dugc cong b6, ching téi cling nhan thay ap luc chét 16i ngan han
cling da tang lén dang ké. Do d6, NPT dang ndm gill nhitng cé phiéu trén nén than trong quan sat
va can nhic thai diém chét 16i phu hgp ddi véi nhiing ¢6 phiéu (1) da c6 da tang gia manh nhung
khéng dugc hé trg mot cach chic chan bdai trién vong Igi nhuan cac quy tiép theo va (2) c6 mat
bang dinh gia cao han dang ké so vdi TB qua khu (bang 4).

Theo d6, ching t6i khuyén nghi chét ISi/ha ty trong déi véi cac c6 phiéu thudc nhém thay san
(VHC, ANV), vén da ghi nhan da tang gia manh mé trong thai gian qua, khi du kién LN nganh nhiéu
kha nang sé tao dinh trong Q2 ndm nay do lo ngai vé nhu cau tiéu thu sé cham lai trong thoi gian
t&i. Ngoai ra, mic dinh gia tuong déi cao sé la tré ngai dé cac cb phi€u I16n nhu FPT va PNJ duy tri
dugc da tang gid ngan han.

Bang 7: Danh muc cac ¢6 phiéu da khuyén nghi cac thang truéc

C8 phi€u Thai diém khuyén nghi  T6/2022 (%) Ty lé sinh I&i titkhi khuyén nghi  2022F P/E

PNJ T3 2022 12,4% 19,6% 18,8 39
TNG T6 2022 11,9% 6,2% n/a n/a
BSR T6 2022 7.1% 2,9% n/a n/a
NT2 T4 2022 6,0% 7,6% 11,3 1,6
ANV T4 2022 0,4% 24,1% 10,0 2.7
GAS T6 2022 -1,9% -7,0% n/a n/a
QNS T4 2022 -4,3% -7,5% 93 23
FPT T52022 -5,0% -0,1% 15,7 4,9
PVT T4 2022 -5,6% -19,5% 7.8 1,2
PLX T6 2022 -8,4% -7,4% n/a n/a
VHC T4 2022 -9,0% -1,1% 8,1 2,7

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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G chiéu nguac lai, chung t6i ky vong dong tién sau khi chét 16i c6 thé sé tim dén cac ¢ phiéu da
c6 dau hiéu tao day ngan han va két cac yéu t6 nhu (1) c6 KQKD quy 2 ky vong kha quan nhung
chua dugc phan anh vao gia cé phiéu va (2) c6 dinh gia tucng d6i ré hon dang ké so véi TB qua khdr.

o Nganh ngan hang: CTG (GMT: 34.000 VNP), VCB (GMT: 96.900 VND), BID (GMT:
37.400 VNP). Chung t6i ky vong nhom ngéan hang quéc doanh dat két qua kinh doanh
tich cuc hon muc trung binh nganh, véi tang trudng LN dat 40% YoY trén nén so sanh
thap, du gidam 14% so véi Q1/22. Béng luc chinh sé ti sy phuc héi so véi cling ki & chat
lugng tai san va tir do, thuc day cai thién chi phi tin dung. Cac ngan hang quéc doanh da
ca ban trich lap day dd cho ng co cdu theo Théng tu 03, do dé cling sé chiu it ap luc gia
tang & trich lap du phong. Du vay, & phia tdng thu nhap hoat dong, chiing téi cho rang cac
ngan hang quéc doanh sé tiép tuc chiu anh hudng ti hoat déng mién phi phi giao dich,
vén chiém ty trong tuong déi trong thu nhép phi thuan. Cac ngan hang quéc doanh cling
6n dinh 13i suat huy déng niém yét tét hon so véi nhém ngan hang tu nhan (trir BID ¢6 1
dot tang LS). Do do, ching t6i danh gia mat bang chi phi huy déng vén sé chiu it bién
déng hon khi ma tang truéng huy déng tién glii nhém nay kha thap so véi tang trudng tin
dung. NIM du kién cling |a diém sang so vGi nén nam 2021.

o Nganh céng nghiép: ACV (GMT: 100.400 VND). San luong hanh khach dang phuc héi
manh mé sé dan dat tang trudng doanh thu va LN. San lugng khach néi dia va quéc té du
kién dat lan lugt 22,8 triéu lugt (+109 Yoy %) va 1,8 triéu lugt (+1394% YoY) trong Q2 2022.

Bang 8: Khao sat udc tinh KQKD Q2-2022 ctia mét sé ¢d phiéu thudéc danh muc theo dbi

LNST Thay ddi gia Thayddigia  Thaydadigia

[+)
P aywnp) YoY% 1théng 3thang YTD

BID 4.389 20% -5% -23% -10%
CTG 3.342 49% -6% -19% -23%

Nhan dinh Q2/2022

- Han muc tin dung cao nhat nganh va NIM phuc héi
gilp tang trudéng thu nhap l&i thuan tét. Du
HDSaison dugc chi dao tham gia g6i cho vay hé trg
céng nhan 20 nghin ty nhung room chua dugc cap
mdi va chua cé thong tin chi ti€t nén chua thuc hién
trong Q2.
- Du phong duy tri muc thap nhd ng co cdu thdp va
da trich lap xong cho ng co cau. Ng xau & HDSaison
du kién giam sau khi bi d6 tré va tinh mua vu trong
Q1 giup d6 ap luc du phong.
- Cac hoat déng kinh té - xa héi trd lai binh thudng
. va do tré trong yéu cau béi thudng sé lam tang ty 1é
Nganh b6i thudng.
ngan - Chi phi tai chinh tdng manh do trich lap du phong
l:ang & PGI 59 -44% 1% -10% 19% gidm gia dau tu c6 phiéu. Cac khoan dau tu vao VIP,
bao hiém OIL va VNR (chiém 40% danh muc c6 phiéu va Gy
thac dau tu va chi€ém 2% téng danh muc dau tu cudi
nam 2021) da giam gia lan lugt -39%, -27% va -24%
50 véi cudi Q1/2022.
- Han muc tin dung tuong déi cao va NIM bt tang
nho két thuc goi ho trg 1ai suat va chua tang lai suat
huy déng. Thu nhap ai thuan tang trudng cao va la
déng luc dan dat. VCB chua dugc ghi nhan khoan
VCB 6.179 56% -5% -9% -5% thuéng & banca, chi ghi nhan khoan phi tra trudc, va
thu nhap thuan mang digibank bi am sau khi mién
phi chuyén tién nén thu nhap phi gidm manh.
- Chi phi du phong du kién ghi nhan déu theo ké
hoach du ng co cdu giam manh.

HDB 2114 36% -8% -15% -22%

MBB 4.872 88% -13% -27% -16%

- San lugng hanh khach phuc héi dan dat tang

truédng doanh thu va LN. San lugng khach ndi dia va

quoc té du kién dat lan lugt 22,8 triéu lugt (+109 Yoy

%) va 1,8 triéu luot (+1394% YoY).

- Yén Nhat mét gia hé trg dang ké lgi nhuan tai

chinh.

- Du phéng TGDD & PMX ghi nhan doanh thu

khodng 27100 ty dong, dan dat cha yéu bai céc clia

MWG 1.150 -5% -1% -1% 6% hang mai cia DMX Supermini va Topzone (theo m6
hinh clra hang), va cac sdn pham Apple (theo nhém
san pham). Doanh thu Q2 sé gidam khodng 10% so

Nganh
hang ACV 1.839 260% -9% -15% -9%
khong

Nganh
ban lé
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LNST Thay ddi gia Thayddigia  Thaydadigia

cP YoY % Nhan dinh Q2/2022

(Ty VND) 1 thang 3 thang YTD

vGi Q1 sau khi nhu cau mua sdm laptop, céc thiét bi
dién t& khac dan binh thuong héa trg lai sau mua
cao diém dau ndm va do stic mua bi anh huéng bai
lam phat.
- Du phéng doanh thu BHX khoang 6900 ty dong.
Doanh thu/clfa hang dang phuc héi nhe 1én muic 1,1
ty dong, nhd cac sang kién cai tién luu lugng khach
hang (CTKM va sap x&p lai b6 cuc clra hang). BHX
cling dang déng bét nhiing ctia hang hd kém hiéu
qua, diéu nay phan nao bu dép chi phi cho chuong
trinh KM dang dugc thuc hién tai cdc nhém hang
tuci séng va FMCG.
- Doanh thu ban 1é duy tri  muic cao ky luc trong Q2,
du bdo dat 4780 ty déng (+82% YoY), nha thi phan
cao va lién tuc tung ra cac chuang trinh kich cau va
PNJ 410 84% 12% 17% 35% marketing hiéu qua, dan dét téng doanh thu tang
trudng 75% YoY.
- Nén thap trong nam ngodi sé gitp cong ty ghi
nhan tang trudng doanh thu va LNST cao.
- Doanh thu tang nha 1) Mercedes ra mét nhiéu mau
xe mai vai nhiéu tinh nang hién dai trong thang 4 va
5/2022, vi du dong C-Class thé& hé mdi, thuc ddy nhu
cau mua xe; va 2) gia ban xe Mercedes tang so vGi
nam 2021 do nguyén liéu dau vao tang (udc tinh
khodng +3% theo dong C-Class mdi ra mét).
- LNST tang trudng manh nhd 1) nén thap cla
Q2/2021; va 2) Giam dugc chiét khau do cung thiéu
nhung cdu tdng. Q2/2021 HAX bi anh hudng nang
né bai dich Covid-19, LNST ghi nhan chi 5,8 ty déng.
- Doanh thu FPT shop du phéng dat 4650 ty déng
(+29% YoY), gidam 15% so véi Q1 do nhu cau laptop
nhiéu kha nang sé gidam nhe trong béi canh binh
thudng mdi. S6 lugng clra hang mé mai trong Q2
udc tinh dat 60 ctra hang, nang téng s6 ctia hang (da
FRT 140 365% 11% -9% 37% bao gom TT laptop) Ién 730.
- Doanh thu Long Chau du phéng dat 2,500 ty dong
(+231% YoY) nhd s6 lugng clra hang cao hon 2.5 lan
cung ky va doanh s6 TB méi clra hang uéc tinh la 1.4
ty dong. LN Long Chau nhiéu kha nang cao hon Q1
do khong con trich chi phi thudng Ién nhu trong Q1.
-Pon hang xuat khiu tdng manh nhd thiéu hut thuc
phdm toan cau.

ANV 350 1358% 0% 21% 59% - Bién Igi nhuan gép md& rong manh mé nho gia ban

tang trong khi gid nguyén liéu it dnh hudng do tu

chd hoan toan nguyén liéu.

- LN dugc thic ddy nhd van hanh nha méay mdi cung

gia ban tom cai thién trong nlra dau nam.

-Thi trudng My dan dat tdng trudng manh nha thiéu

hut nguén cung ca thit trang toan cau.

VHC 700 168% -9% -1% 49% - Ca san lugng va gia ban déu tang manh.

- [t anh hudng béi gid cudc do ngusi mua chiu chi

phi van chuyén.

- Gemalink sé la d6ng luc tang trudng chinh trong

Igi nhudn cdia GMD nhd vao séan lugng tang trudng
vugt bac so vai cung ky dugc cling ¢ béi (1) Su tang
trudng & khu vuc Cai Mép Thi Vai, (2) M& rong tép
khach hang va san lugng hang tang truéng tur déi
tdc CMA-CGM.

Nganh - San lugng hang héa XNK thong qua kho SCS dang
logistics ¢6 xu huéng binh thuong hoéa sau khi dat ky luc
trong thai gian gian cach xa héi (Q4-2021) va dut
gay chubi cung Ung dudng bién (cusi Q1-2022).
Thong lugng hang quéc té trong Q2-2022 du bao
dat 45 nghin tan, tuong duang cung ky nam 2021.
- Doanh thu va LN ciing chung xu hudng véi san
lugng hang quéc té, di ngang YoY.

- Khéi cong nghé van la dau tau dan dat tang trudng,

Nganh V@i trg luc ti thi trudng quéc té khi cac nhu cau vé

céng FPT 1.574 25% -5% -2% 12% DX van rat cao va déng USD manh, mac du ty gia

nghé Yén Nhat va thi trudng trong nuéc dang kim ham
phan nao téc do tang trudng.

HAX 59 916% -13% -48% -34%

Nganh

S, FMC 110 34% -6% -9% 17%
thay san

GMD 201 42% 7% -11% 10%

SCS 152 3,0% -6% 0% 1%
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LNST Thay ddi gia Thayddigia  Thaydadigia

cP YoY % Nhan dinh Q2/2022

(AL 1)) 1 thang 3 thang YTD

- Khéi vién théng va gido duc duy tri tang trudng 6n

dinh

- Don hang tang manh sau khi mé réng céng suat
TNG 79 30% 12% -13% 4% - Bién gop it bi anh hudng do FOB chi dinh bé&i khach

hang.

- Lgi nhuén tang truéng nhd vao 2 yéu t6 (1) Déng
GEG 84 32% 8% -2% 11% gop mdéi tu dién gid; (2) Thay dién hudng Igi tir mua

mua dén sém hon ky vong.

-Sy tang trudng vé lgi nhuan trong quy 2 dugc hé
HND 262 39% -5% -16% -15% trg badi Gia trén thj truong phat dién canh tranh cao

trong ntia dau quy 2/2022

-Su tang trudng vé lgi nhuan trong quy 2 dugc hé
Nganh trg béi hai yéu té: (1) San lugng hgp déng cao hon

dién NT2 154 526% 6% 6% 2% cung ky 473;0, (2) Gia trén thi trgc‘xng phat %ién canh

tranh cao trong ntia dau quy 2/2022
- SU md réng danh muc ndng lugng dién thém cac
nha may dién gi6 sé thuc ddy Igi nhuan ctia doanh
nghiép trong nam 2022.
-Ngoai ra, Igi nhuan mang thay dién tang trudéng
manh nh& nha may Thugng Kon Tum, su hé trg La
Nina va gia ban trén CGM cao trong nlra dau quy 2.
-Tang trudng doanh thu & mic mét con s, ch yéu
dugc dan dat bgi 1) Su m& rong chudi cra hang
Winmart; va 2) Gia ban cac sadn phdm Vonfram duy
tri @ muc cao so véi cung ky nam 2021.
- LNST tang trudng hai chit s6 nhd 1) Miic nén co s@
thap clia Q2 21; va 2) Bién Igi nhuan MHT cai thién
trong béi canh gia Vonfram duy tri 8 mic cao, gép
phan cai thién téng bién Igi nhuan ctia MSN.
- Tang trudng doanh thu duy tri & miic mét con s6,
chli yéu nha 1) gia ban binh quan tang (+5% YTD);
va 2) mic tang trudng hai chir s6 tit CTCP Giéng Bo
Stra Méc Chau (Upcom: MCM) va Driftwood.
VNM 2411 -15% 1% -11% -15% - LNST tang trudng am do 1) chi phi dau vao tang
manh hon tiang trudng doanh thu vi VNM da chét
gia bot sira 3 muc dinh trong thang 3/2022; va 2) chi
phi ban hang & quan ly tang dé thuc day cac hoat
ddng marketing.
- Doanh thu gidm do dau thau vao kénh ETC ctia IMP
ti€p tuc gidam manh. Nhu cau tiéu thu thuéc nhom 1
va 2 - dong thudc chinh trong céc dgt dau thau cda
IMP - & kénh ETC giam.
- Lgi nhuan tang truéng duong nha IMP tap trung
san xudt va ddy manh ban hang cac san phdm tu'san
xudt c6 bién lgi nhuan cao, giup cai thién bién lgi
nhuan so véi nam 2021. Bién lgi nhudn rong
Q2/2022 ky vong dat 16.9%, cao hon con s6 15.5%
cua Q2/2021.
-Tang trudng doanh thu dén tir 1) gia ban thudc
Nganh kénh OTC tang chung véi thi truang (khoang 5%); 2)
duoc gia tri tring thau trung binh ctia DBD tang 18% theo
két qua dau thau thudc nha ty Ié tring thau 1H2022
nhédm 4 va 2 trong khi cing ky 2021 c6 nhém 5 (gia
thuéc nhom 5 ré hon nhém 4 va 2); va 3) sé lugng
diém ban 1& thudc tiép tuc dugc mé rong, du tinh
mé& thém 1,300 diém trong Q2/2022. DBD du dinh
van hanh khoang 18,000-20,000 diém ban 1& thuéc
trong nam 2022. Cudi nam 2021 1a 13,717, 1Q2022
la hon 15,000 diém.
-LNST gidm nhe do ty 1é chi phi ban hang/doanh thu
tang (2Q21: 19.6% vs 2Q22: 24%). Ty 1é nay tang la
phu hgp véi chién lugc m& rong kénh OTC ctia DBD.

Nganh
dét may

REE 539 30% -5% 23% 45%

MSN 1.386 75% 0% -5% -21%

Hang tiéu
dung

IMP 53 8% -12% -19% -22%

DBD 54 -4% N/A N/A N/A

PVD 25 -42% -28% -42% -33%
PVS 25 -86% -22% -31% -12%
PVT 158 -34% -6% -21% -16%

Nganh
dau khi

- Doanh thu giir viing tang trudng hai chir s6 nha 1)
nhu cau I8p xe & Brazil va My tang trudng tét hé trg
cho doanh thu xuat khau; 2) ti€p tuc huéng loi tir
chinh sach thué chéng ban pha gia 0% cua Brazil c6
hiéu luc giai doan 2021-26 (d6i th canh tranh nhu
Han Quéc va Trung Quéc phai chiu thué cao hon);

Nganh
phan bon,
héa chat, DRC 86 -20% -7% -20% -13%
xam Iép,
nhua
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LNST Thay ddi gia Thayddigia  Thaydadigia

YoY %

(Ty VND) 1thang 3 théng YTD haniiuiidaanas

va 3) ldy thém khach hang do Trung Quéc
lockdown.

- LNST tang truéng am do 1) nén cc s& cao cla
Q2/2021 va 2) Gia dau vao, bao gém gié cao su téng
hop va gia than, tang manh.

DPM 1.094 58% -14% -24% 5%
BMP 166 295% 4% 4% 1% Gjé bét:l cao han trong khi gia bot nhua thap hon
cung ky.
Gia than, quang tang manh nhung gid ban khéng
HPG 4.957 -49% -15% -35% -36% tang tuong Uing. Gia thép xay dung va gia HRC lién
tuc gidam trong Q2.
Nganh San lugng xudt khiu duy tri kha trong khi tiéu thu
thép NKG 408 -52% -26% -53% -43% noi dia thdp do nhu cau yéu. Gia HRC tdng manh
hon gia ban.
San lugng tiéu thu yéu & ca thi trudng noi dia va xuat
L] 626 “63% ~29% ~4% 7% khau. GiégHRC téngymanh hon gia bgn.
BDS khu LHG 140 -36% -3% -39% -34%
cdng DPR 28 -16% N/A N/A N/A
nohiep L 200 162% 2% -20% -9%
- Doanh thu va LNST tdng trudng manh trong
Q2/2022 nha (1) ban giao dot 2 dy én Charm Villas.
Bén canh (2) mang nang lugng van dat dugc su tang
trudng tét so véi nén co s& thap cung ky 2021 sau
RGN (522229 s S LR Khi ha?du 4n Dakmi 2 (hoat dong tur o%/z);)zn va7A
(hoat dong tir 08/2021 t6 may 1-2, t6 may 3 hoat
doéng tur 02/2022) bat dau hoat dong tu gilta
Q3/2021.
- Do viéc chuyén nhugng du an Paragon Pai Phudc
BDS dan da dién ra cham hon so véi ké hoach ban dau trong
dung Q2/2022, hoat déng ban giao 262 san phadm con lai
dy an Akari — GD1, véi gia tri ugc tinh khoang 600 ty
déng, sé la nguén doanh thu va LNST sé dugc ghi
NLG 28 2% -25% 36% -44% nhan chd yéu trong Q2/2022. Vi vy, khd nang KQKD

cla Cong ty trong BCTC quy téi day du bao van chua
€6 nhiéu khéi séc so v6i Q1/2022.

- Bién lgi nhuan gop cing ky vong giam so véi
Q1/2022 do dy an Akari c6 bién Igi nhuan thap hon
so véi du an Southgate dugc ban giao trong quy

trugc.
Nguén: CTCK Réng Viét
Hinh 11: Tang truéng LNST uéc tinh theo nganh*
25.000 920% 1000%
([
0,
20.000 800%
600%
15.000
260% 16 400%
10.000 ° °
0 60% ° o 200%
18 5% 20%  25% o 50% 439 22% 20 30%
5.000 ® -51% ° P ° ® ® ° Py -55% ® ° 0%
9 [ J
0 -200%
Ngan Thép Hang Hang Banlé CNTT BBSdan Phan Thidy Dién BDS khulogistics Daukhi Dugc Dét may
hang + tiéu  khong dung  bon, san céng
bao dung hda nghiép
hiém chét,
xam 16p,
nhua

LNST (Ty VND) e YoY %

Nguén: CTCK Réng Viét, * bao gém cdc c8 phiéu thuéc bang 4
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Panh gia danh muc dau tu mé hinh

Bang 9: Lgi nhuén ciia cac danh muc dau tu mé hinh

Thang

4/2022

Loi nhuan hang Taolap Thang Thang Thang
thang R 1/2022 2/2022 2/2022
VN Index 0,0% -1,3% 1,3% -0,4%
Phuc héi kinh té& 0,0% 0,7% 4,8% 6,3%
Chinh sach hé trg 0,0% -3,5% 7,2% 3,6%
Thay d&i hanh vi 0,0% -5,5% 2,5% 5,7%

-8,4%
0,4%
-9,7%
-2,9%

Thang

Thang Thang
5/2022 6/2022
-5,4% -7,4%
-4,1% -3,8%
-0,2% -9,0%
0,9% -2,5%

. A " Thang Théang Thang

LoinhuanYTD  Taoldp 5055 2/2022 2/2022
VN Index 0,0% -1,3% 0,0% -0,4%
Phuchdikinhté  0,0% 0,7% 5,6% 12,2%
Chinh sach hé trg 0,0% -3,5% 3,5% 7,2%
Thayddihanhvi  0,0% -5,5% 3,2% 2,3%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 10: Ty trong nganh ctia cac mé hinh danh muc va hiéu suat YTD so véi VN Index

Phuc hoéi kinh té Chinh sach hé tro Thay déi hanh vi

(Danh muc 1) (Danh muc 2) (Danh muc 3)

Céphiéu  Lginhuan YTD Cé phiéu Loinhuan YTD Céphiéu Lginhuan YTD

VHC 48,9% REE 45,6% FPT 12,4%
PNJ 35,3% FPT 12,4% MWG 6,0%
FMC 17,6% ACV -4,9% QNS -5,5%
GMD 9,9% PHR -8,8% MSN -21,4%
MWG 6,0% HDG -13,7% Téng -2,0%
SCS 1,1% KDH -23,7%

BMP 0,7% HPG -31,9%

MSH -3,1% LHG -35,8%

STK -7,1% NLG -43,0%

ACB -13,0% Téng -11,9%

MBB -16,3%

TCB -28,9%

Téng 4,0%

el Vatliéu 8%
Vat liéu 7%
Céng nghiép 10% Céng nghé 28%
Tai chinh 19%
Cong nghé 15%
Cong nghiép 23%
Tién ich 18% Tiéu duing 69%
Tiéu dun 46% ’
9 ° B4t dong san 47%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét, dit liéu ngay 30/6/2022

€9 CcTCP hing khoan Rong Viét - Bao céo chién lugc Thang 07/2022

4/2022
-8,8%
12,7%
-3,0%
-0,4%

4,0%

Phuc hoi
Kinh té

Thang Thang
5/2022 6/2022
-13,7% -20,1%
8,1% 4,0%
-3,2% -11,9%
0,5% -2,0%
|
-2,0%
-11,9%

Chinh sach  Thay déi
hé trg hanh vi

-20,1%

VN Index
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LHG
TCB
HPG
NLG
MBB
ocB
VPB
PVT
CTG
KDH
HND
DRC
ACB
QNs
MSN
BFC
STK
HDB
IMP
FPT
VvCB
MSH
ACV
VHC
HDG
BID
FMC
NT2
KBC
VNM
SCS
DPR
PHR
BMP
FRT
MWG
GMD
PNJ
PPC
REE
GEG

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HNX
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

72
5.443
5.655

598
3.988
1.004
5.622

285
5.481
1.091

355

141
3.535

705
6.954

58

152
2.106

173
4.124

15.438

167
7.577

748

502
7.390

168

31
1.095
6.581

351

135

384

206

471
4.564

683
1.358

245
1.336

344

VHTT (triéu USD)

62.300
67.700
40.000
62.100
42.800
28.600
46.200
30.500
39.900
58.900
23.300
37.000
33.600
59.000
152.100
29.300
67.500
32.000
79.000
110.300
96.900
60.000
100.400
114.600
69.310
41.000
69.500
29.200
39.600
83.500
188.200
82.600
74.400
65.900
103.500
79.600
55.700
138.600
19.000
90.700
25.300

Gia A
muc ol

A @30/6/2022
tieu "

(@3ng) (dong)
32.800 96%
35.550 90%
22.300 79%
35.800 78%
24.200 77%
16.800 70%
29.000 59%
20.200 53%
26.150 53%
38.900 51%
16.268 46%
27.200 43%
24.000 40%
45315 37%
112.000 36%
23.100 35%
51.200 35%
24.000 33%
59.500 33%
86.200 30%
74.800 30%
51.100 26%
79.806 26%
93.500 25%
56.500 24%
33.500 23%
58.800 22%
24.800 22%
32.700 21%
72.200 21%
158.700 21%
71.800 19%
65.000 19%
57.700 17%
91.200 15%
71.500 13%
52.000 9%
128.500 9%
17.500 9%
86.200 5%
24.500 3%
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

2022F

Loi
nhuan
ky
vong
(%)

Khuyén

nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich Iay
Tich lay
Tich Iay
Tich lay
Tich Iay
Tich lay
Tich Iay
Tich lay
Tich Iay
Trung lap

+/-
DT
(%)

21,5
37,1
66,1
134,8
35,0
11,3
13,5
-0,2
17,4
-17,4
-16,9
20,1
29,7
13,0
14,8
42,2
15,7
21,6
-7,5
19,5
15,7
24,5
-38,4
28,7
-23,2
24,7
17,8
1,1
100,0
2,2
21,1
6,7
19,0
-2,8
534
13,3
23,1
12,0
-51,0
3,0
-7,5

17,4
24,9
7,1
-2,7
21,2
28,1
16,6
15,0
18,0
-0,8
12,7
11,5
17,5
18,0
34
26,6
30,2
29,7
18,6
23,5
14,0
16,0
100,4
61,1
11,2
12,5
26,0
29,2
202,6
6,9
18,6
2,0
15,0
171
27,6
17,8
1,9
44,0
66,4
34,2
53,2

81
22,3
13,9
45,8
18,4
18,5
26,6
-3,9
12,2
18,7

6,6

9,9
18,6
13,6
12,9
-18,4
41,0
30,0
35,0
20,9
18,3

9,8
724
-2,0
47,0

9,5
14,0
12,7
59,9

7,0
15,0
20,6
25,0

4,0
23,2
224

4,2
11,3
27,8
11,0

2,5

+/-
LNST
(%)

10,5
24,5
8,9
4838
239
19,4
33,6
-10,0
11,8
14,6
38,0
12,1
21,5
21,0
67,5
-29,9
28,3
39,9
44,6
23,2
11,6
20,6
152,1
919,8
26,2
14,1
24,4
11,5
71,4
4,1
17,0
26,7
-49,6
6,8
34,5
57,0
7,5
9,5
92,8
5,0
21,8

PE
2022F
(x)

4,7
55
4,8
12,8
52
4,0
89
7,8
8,6
17,0
10,4
9,7
6,7
9,3
21,2
52
11,9
6,1
19,4
15,7
12,9
55
72,7
8,1
72
13,0
10,6
11,3
35
16,3
12,2
13,5
89
11,8
17,6
171
22,7
18,8
11,2
13,5
24,9

PE
2023F
(x)

42
44
44
8,6
42
35
7.4
8,8
7.7
14,8
7,5
8,6
55
7.7
12,7
7.5
93
44
13,4
12,7
11,5
45
28,9
7.9
57
12,2
8,5
10,1
21
15,7
10,4
10,6
17,6
11,0
13,1
11,0
21,1
18,6
58
12,8
20,4

hién
tai

(x)

1,1
1,3
1,3
1,6
1,4
1,0
1,5
1,2
1.3
2,4
1,3
1,8
1,7
2,3
58
1,2
2,6
1,6
2,1
4,9
3,0
2,5
4,5
2,7
2,5
2,0
2,2
1,6
1,7
4,7
5,6
1,4
2,7
2,0
59
4,8
24
39
1,1
2,2
2,2

0,0

2,5
0,0
0,0
2,5
6,6
0,0
6,6
0,0
8,7
29
0,0
0,0
2,3
0,0
8,8
0,0
2,1
1,8
0,3
4,3
4,0
0,0
53
2,3
4,2
4,6
2,3
1,1
2,1
23
1,6
0,0
0,0
0,0

20,3
-32,5
-42,8
3,38
-24,6
31,6
229
0,1
-34,4
3,6
9,2
-5,0
-16,0
18,7
21,9
-13,8
36,5
-15,5
23,7
19,9
-17,0
31,8
6,0
118
57,4
-10,4
65,1
32,5
13,5
-17,4
17,5
24,1
225
18
406,7
42,5
24,0
30,6
22,1
73,8
63,3

GTGDBQ
3 thang
(nghin
usD)

1.694,2
15.846,5
33.008,0
6.318,3
13.892,4

2.268,4
23.476,6

3.452,2

5.817,8

2.478,0

38,1

1.439,8

5.252,5
699,1
7.935,7
951,0
126,3
5.706,7
15,9
17.360,5
5.716,1
514,8
278,6

8.015,5

3.656,1

2.612,6

514,6

1.869,7

7.863,5
8.301,8

131,6

1.823,9

2.237,5
125,8

6.736,6
16.523,5

7.212,3
6.639,8

11,2

5.244,4

1.950,1

S&
hitu
Nuéc
ngoai
con
lai (%)
324
0,0
28,3
11,2
0,0
0,3
0,0
36,3
3,5
16,8
49,0
39,3
0,0
30,2
20,2
45,6
87,2
4,6
0,1
0,0
6,5
41,5
45,2
73,0
37,3
13,1
17,5
35,3
29,6
45,6
21,9
-3,6
34,8
14,4
30,3
0,1
34
0,0
35,6
0,0
14,4
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S&

v Loi -

nf:xac Gia nhuan Khuyén +/- PE hién n G.v.th\Z:;) I\T:t;lc

VHTT (triéu USD) . @30/6/2022 ky . 2022F 2023F C. N N

tln‘eu (ddng) e nghi DT LNST x) x) tai (nghin ngoai
(dong) . (%) (%) (%) (x) UsD) con

(%) .

lai (%)
ANV HOSE 294 53.000 53.000 2% Trung lap 1,6 -36,7 479 4217 39 6,4 10,0 9,4 2,7 1,9 59,3 3.983,4 46,3
PVD HOSE 366 16.500 16.600 -1% Trung lap -23,7 -89,6 379 7730 40 48,8 42,0 28,3 0,6 0,0 -9,5 7.605,9 44,5
PVS HNX 498 22.700 23.900 -2% Trung lap -29,5 -3,5 7,8 297 -182 -93 16,3 17,9 1,0 29 -139 13,6398 40,1
DPM HOSE 870 44.700 51.000 -3% Trung lap 64,7 349,6 304 401 -21,6 -450 4,6 83 1,6 98 1264 15.193,9 323
PGI HOSE 131 24.800 27.000 -5% Giam 1,3 101,2 2,7 -287 140 191 11,8 93 1,6 3,0 61,6 31,6 79,4
TCM HOSE 166 43.000 46.500 -6% Giam 1,9 -48,2 120 663 9,8 28,3 15,6 12,1 2,2 1,1 -40,7 2.306,7 2,7
HAH HOSE 216 64.800 72.500 -9% Giam 64,1 222,1 23,2 563 10,2 2,8 7,7 7,6 3,0 14 236,22 6.974,3 27,9
PC1 HOSE 405 35.500 39.500 -10% Giam 47,4 36,8 -294 -304 169 142 214 18,8 1,9 0,0 78,9 3.789,9 45,2
VSC HOSE 220 36.300 41.650 -10% Gidm 12,0 45,7 4,2 19,1 0,7 1,4 12,4 12,2 1,8 2,4 353 24774 43,3
HAX HOSE 42 Cap nhat 19.400 Cap nhat Cap nhat -0,3 28,2 90 -257 10,1 83 7,8 7,2 1,3 77  -171 7337 34,8
SMC HOSE 58 Cap nhat 18.100 Cap nhat Cap nhat 354 191,3 6,0 -40,3 3,2 0,2 2,1 2,1 0,5 55 -44.2 282,7 28,3
DBD HOSE 135 Cap nhat 41.400 Cap nhat Cap nhat 24,0 19,8 200 413 8,6 6,0 9,7 9,2 2,6 0,0 23,7 589,2 93,5

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 30/06/2022
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RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 Fax: (84 292) 381 8387
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Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhéim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh by trong bdn bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cling y thiic cé thé cé cdc xung dét lgi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao ctia ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhén cia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phdn thu nhdp nao cua ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing ngudn ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing toi khéng dam bdo réing
nhdng théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cta ching téi ¢ gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay déi ma
khoéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo ndy duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic stra d6i trong bdt ky truong hop nao ma khéng c6 sy
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 07/2022 20



	THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN THÁNG 6 2022: KIỂM ĐỊNH LẠI ĐÁY THÁNG NĂM
	TRIỂN VỌNG TTCK THÁNG 7: KỲ VỌNG SIDEWAY
	CHIẾN LƯỢC VÀ Ý TƯỞNG ĐẦU TƯ THÁNG BẢY
	DANH SÁCH CỔ PHIẾU QUAN TÂM

