
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 TTCK VN có phiên rung lắc bất ngờ và điểm số dao động 

khá mạnh. Tuy nhiên vào cuối giờ, đà giảm đã thu hẹp lại 

và VN-Index chỉ còn giảm nhẹ -1,53 điểm (-0,11%) và chốt 

phiên tại 1.393,8 điểm. Thanh khoản tăng hẳn lên 32% so 

với phiên trước, khớp lệnh hơn 804 triệu đơn vị. 

 Nhóm Ngân hàng tiếp tục suy yếu nhẹ với mức giảm -

1,49 điểm. Hóa chất tiếp tục phá đỉnh và có số điểm +0,63. 

 Khối ngoại tiếp tục bán ròng và một phiên bán ròng mạnh 

lên đến -1363,35 tỷ đồng trên sàn HOSE, họ đã bán mạnh 

ở HPG (-358,7 tỷ đồng), NLG (-235,3 tỷ đồng), VIC 9-128,3 

tỷ đồng). Khối Tự Doanh bán ròng nhẹ -49 tỷ đồng, ccq 

FUESSVFL bị bán -66 tỷ đồng, E1VFNVn30 (-39,9 tỷ đồng), 

VHM (-29,6 tỷ đồng). Ở chiều mua ròng gồm có TCB (+41 

tỷ đồng), VPB (+19 tỷ đồng), PNJ (+15,4 tỷ đồng). 

 TTCK đang trong giai đoạn đi ngang và phiên hôm nay 

đã có nhịp rung lắc mạnh, tuy nhiên cuối phiên đã gần 

như hồi phục lại. Cho thấy dòng tiền của NĐT đang đổ 

vào thị trường khá tích cực. Và nhịp rung lắc của thị 

trường vẫn chưa đến hồi kết, nhưng chúng tôi cho 

rằng đây là cơ hội mua mới những cổ phiếu có nền 

tẳng cơ bản tốt, có những báo cáo lợi nhuận quý 3 nổi 

bật, để đón chờ xu hướng tăng sắp đến. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index tiếp tục bị cản tại ngưỡng 1.400 điểm và lùi 

bước với biến động mạnh. Thanh khoản tăng so với các 

phiên trước và trên mức trung bình 50 phiên, cho thấy 

diễn biến tranh chấp giữa dòng tiền và áp lực bán vẫn 

đang quyết liệt.  

 Mặc dù giảm điểm nhưng đồ thị hình thành nến Hammer 

với bóng nến sát vùng hỗ trợ 1.375 điểm. Diễn biến này 

có khả năng là động thái “rũ bỏ” (Shake out) và xu hướng 

chung của VN-Index chưa thay đổi. Nếu dòng tiền tiếp tục 

hỗ trợ VN-Index sẽ có cơ hội nới rộng nhịp tăng ngắn hạn.            

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Với nhịp rung lắc mạnh nhưng các cổ phiếu vốn hóa lớn 

vẫn tỏ ra vững vàng, cho thấy dòng tiền đang tích cực 

chuyển động vào đây. Do đó các NĐT cần theo dõi và có 

thể giải ngân vào nhóm cổ phiếu này với hạn mức phù 

hợp của mình, chờ đợi nhịp điều chỉnh hoàn thành. 

 Nhóm cổ phiếu nhỏ vẫn duy trì tích cực và các cổ phiếu 

BDS, chứng khoán vẫn là cơ hội tốt cho các NĐT theo 

đuổi. Chúng tôi khuyến nghị NĐT tiếp tục tham gia vào 

nhóm cổ phiếu này để tìm kiếm lợi nhuận trong ngắn hạn. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY  

Cái Mép - Thị Vải sẽ là... "siêu cảng" 

Với quy hoạch đã được thông qua cùng các tính toán của địa phương và đơn vị liên quan, trong tương 

lai Cái Mép - Thị Vải sẽ trở thành "siêu cảng" ở vùng kinh tế trọng điểm phía Nam 

Theo Quy hoạch tổng thể phát triển hệ thống cảng biển Việt Nam thời kỳ 2021-2030, tầm nhìn đến năm 

2050 vừa thông qua, Cái Mép - Thị Vải (CM-TV) thuộc tỉnh Bà Rịa - Vũng Tàu (BR-VT) sẽ là 1 trong 2 cảng 

biển đặc biệt của cả nước, có chức năng là cảng cửa ngõ, cảng trung chuyển quốc tế. 

Đủ sức đón "siêu tàu" trên 250.000 tấn 

Quy hoạch chỉ rõ CM-TV thuộc nhóm cảng biển số 4 với tổng cộng 9 khu bến và bến cảng, gồm khu 

bến Cái Mép, Phú Mỹ, Mỹ Xuân (trên sông Thị Vải), Sao Mai - Bến Đình, Long Sơn, Sông Dinh; bến cảng 

khách quốc tế Vũng Tàu, Côn Đảo và các bến cảng dầu khí ngoài khơi phục vụ các mỏ… 

Trong đó, khu bến Cái Mép có chức năng là cảng cửa ngõ, cảng trung chuyển quốc tế, có bến container, 

tổng hợp, hàng rời, hàng lỏng/khí. Đây là khu cảng có thể đón được tàu container có trọng tải từ 80.000 

- 250.000 tấn hoặc lớn hơn khi đủ điều kiện. Khu bến Thị Vải được quy hoạch phục vụ phát triển kinh tế 

- xã hội liên vùng, có bến tổng hợp, container, hàng rời, hàng lỏng/khí. Khu vực này quy hoạch để đón 

tàu có trọng tải đến 100.000 tấn tại Phú Mỹ hoặc lớn hơn, đón tàu 60.000 tấn tại Mỹ Xuân và 30.000 tấn 

phía thượng lưu cầu Phước An. 

Nói về quy hoạch trên, lãnh đạo UBND tỉnh BR-VT nhấn mạnh đó chính là những tiền đề để hệ thống 

cảng container nước sâu tại khu vực CM-TV phát huy hết tiềm năng, lợi thế sẵn có, nhất là trong việc 

đón "siêu tàu". UBND tỉnh BR-VT dẫn chứng những năm qua, CM-TV liên tục đón các "siêu tàu" tầm cỡ 

mà không nhiều cảng trên thế giới có thể làm được. Vì vậy, việc sẽ đón được tàu lớn 250.000 tấn theo 

quy hoạch hoặc thậm chí lớn hơn là việc trong tầm tay. Trong năm 2021, cảng Gemalink có công suất 

2,5 triệu TEU đã đi vào hoạt động. Đây là cảng nước sâu lớn nhất Việt Nam và là 1 trong 19 cảng lớn của 

thế giới đón được siêu tàu lớn nhất thế giới hiện nay. 

Thêm cơ hội với cảng mở 

Theo UBND tỉnh BR-VT, nhờ có những lợi thế về cảng bến nên ngay cả khi dịch Covid-19 ảnh hưởng 

nghiêm trọng đến nền kinh tế của thế giới thì theo báo cáo trong 8 tháng đầu năm 2021, sản lượng 

hàng hóa thông qua cảng biển tại BR-VT vẫn duy trì đà tăng trưởng, đạt hơn 62,6 triệu tấn, tăng 3% so 

với cùng kỳ năm 2020. Riêng hàng container đạt hơn 6 triệu TEU, tăng 28% so với cùng kỳ năm trước. 

Khối lượng hàng container xuất nhập khẩu này chủ yếu thông qua các cảng CM-TV. Đặc biệt, cụm CM-

TV đã tiếp nhận 889 lượt tàu container trọng tải lớn từ 80.000 DWT đến 200.000 DWT, tăng 4%. Tổng số 

lượt tàu vào, rời CM-TV hơn 54.600 lượt, tăng 6% so với cùng kỳ năm 2020. Qua đó, góp phần rất lớn 

cho sự phát triển bền vững của địa phương. 

Góp ý thêm cho sự phát triển của CM-TV, một số DN có cảng tại CM-TV nhấn mạnh để CM-TV sớm 

thành cảng trung chuyển quốc tế, ngoài việc tập trung phát triển cơ sở hạ tầng, mở rộng nâng cấp luồng 

hàng hải cũng như xây dựng dự án logistics Cái Mép Hạ, Chính phủ cần có các cơ chế, chính sách riêng 

cho khu vực này. Trong đó, cần nghiên cứu, kêu gọi và khuyến khích các tập đoàn đầu tư có năng lực, 

kinh nghiệm để đầu tư, khai thác trung tâm dịch vụ logistics. Đồng thời, tổ chức nghiên cứu, đề xuất cấp 

thẩm quyền thí điểm xây dựng mô hình "Cảng trung chuyển Cái Mép" và áp dụng quy chế về thuế và 

hải quan như đối với "khu kinh tế tự do" áp dụng cho khu cảng trung chuyển quốc tế này.  

Với tiềm năng lớn của hệ thống cảng CM-TV trong tương lai, chúng tôi muốn giới thiệu đến cổ 

phiếu GMD cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu hôm nay. 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 
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CỔ PHIẾU HÔM NAY 

GMD 

HOSE 

Thị giá: 50.60 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 55.00 

Kỳ vọng: 8.70% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 1.46 1.67 

P/E 34.64 30.30 

BV 20.44  

P/B 2.48  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 GMD là doanh nghiệp cảng biển tư nhân lớn nhất tại Việt Nam, với hệ 

thống cảng trải dài trên toàn quốc và hệ thống logistics tích hợp. Do đó 

GMD hưởng lợi từ sự tăng trưởng mạnh mẽ của hoạt động thương mại 

của Việt Nam trong dài hạn. 

 Ngắn hạn, hoạt động công nghiệp và hoạt động thương mại bị gián 

đoạn trong Q3-2021 sẽ gây áp lực lên tăng trưởng sản lượng container. 

Theo đó, chúng tôi điều chỉnh tốc độ tăng trưởng sản lượng của các 

cảng biển của GMD tại Hải Phòng/TP.HCM tương ứng từ 30%/5% 

xuống 15%/-4%, dẫn đến tăng trưởng tổng doanh thu đi ngang là 3% 

trong năm 2021F.  

 Kể từ quý 4/2021, GML sẽ là động lực tăng trưởng lợi nhuận chính nhờ 

tiếp tục nhận được thêm tàu cập cảng hàng tuần đến từ việc nhu cầu 

thế giới tăng trong Q4/2021 để chuẩn bị cho những ngày lễ cuối năm. 

 Về dài hạn, việc mở rộng công suất của GML GĐ2 và Nam Đình Vũ sẽ là 

động lực tăng trưởng. Theo GMD, một số hãng tàu đang có ý muốn 

tham gia vào giai đoạn mở rộng của Nam Đình Vũ, dự kiến sẽ xây dựng 

vào cuối năm nay. Khi họ đánh giá cao dư địa về công suất / khả năng 

tiếp nhận của các cầu cảng sau khi giai đoạn hai đi vào hoạt động, cùng 

với khả năng cung cấp chuỗi dịch vụ logistics (ICD, kho ngoại quan, dịch 

vụ vận tải đường bộ) của GMD tại khu vực phía Bắc. Chúng tôi cho rằng 

nhiều khả năng GMD sẽ hợp tác một hãng tàu từ Trung Quốc để có thể 

duy trì nguồn hàng hiệu quả cho cụm cảng phía Bắc. Chúng tôi tin rằng 

sự thành công của thương vụ này sẽ là một cú hích đáng kể cho cảng 

Nam Đình Vũ về hiệu suất trong 2-3 năm tới. 

 

Ngày KN 21/10/2021 

Khuyến nghị Mua Tích lũy 

Giá Khuyến 
nghị (*)  

48 - 50 

Giá Mục tiêu  55 

Kỳ vọng  10 – 14.6% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau khi xu hướng tăng tạm dừng tại vùng 54, GMD chuyển qua giai 

đoạn Sideway thăm dò. 

 Mặc dù trong thời gian gần đây có ghi nhận tín hiệu dòng tiền tham 

gia nhưng vẫn chưa thể thúc đẩy nhịp tăng tại GMD. 

 Với tín hiệu thận trọng hiện tại, có khả năng GMD sẽ tạm lùi bước 

về gần đường Trendline (vùng 48.3) trước khi trở lại nhịp tăng.  

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

TCB 

HOSE 

Thị giá: 53.20 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 71.00 

Kỳ vọng: 33.46% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 4.61 5.11 

P/E 11.53 10.41 

BV 23.71  

P/B 2.24  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Chúng tôi kỳ vọng TCB sẽ tăng trưởng mạnh bảng cân đối trong 5 năm 

tới, được hỗ trợ bởi các yếu tố nền tảng mạnh: hệ thống công nghệ 

hàng đầu với gói đầu tư lớn, nguồn vốn dồi dào nhằm đối phó các tình 

huống căng thẳng và giúp nhận hạn mức tín dụng mong muốn, và khả 

năng cung cấp dịch vụ khác biệt nhờ hệ sinh thái với các tập đoàn lớn, 

qua đó tạo chi phí chuyển đổi cao. Các động lực này sẽ cải thiện mạnh 

ROE, vốn được cho là yếu tố gây áp lực lên giá cổ phiếu gđ 2018-2020. 

 Nhờ sở hữu công ty chứng khoán hàng đầu về công nghệ và định 

hướng mô hình WealthTech, và nền tảng CASA lớn giúp cải thiện chi 

phí hoạt động và chi phí huy động vốn, TCB có thể mở rộng và ổn định 

NIM với việc định giá sản phẩm cho vay tốt hơn từ đó kiểm soát chi phí 

rủi ro, và bán chéo sản phẩm. Nguồn thu nhập đa dạng giúp đảm bảo 

chất lượng tăng trưởng.  

 Cơ sở khách hàng quy mô lớn tập trung nhiều phân khúc tăng trưởng 

cao với cán cân lợi nhuận rủi ro phù hợp là nguồn lực mạnh huy động 

tiền gửi không kỳ hạn, vốn là lợi thế quan trọng đối với khả năng duy 

trì NIM khi mở rộng bảng cân đối nhờ tối ưu chi phí. Yếu tố này là nguồn 

lực để cải thiện lợi nhuận sau điều chỉnh rủi ro, đặc biệt trong chu kỳ lãi 

suất cao hơn hiện tại. 

 

Ngày KN 11/10/2021 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

50.7 

Giá Mục tiêu  58.5 

Kỳ vọng  15.4% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau nhịp tăng thoát mô hình tam giác, TCB đang thăm dò tại biên hẹp 

52 – 53.5. Mặc dù vẫn thận trọng nhưng có ghi nhận tín hiệu hỗ trợ với 

dòng tiền tham gia trong biên thăm dò này.  

 Mọi tín hiệu vẫn bình thường nên xu thế chính của TCB trong ngắn hạn 

vẫn đang là tăng. 

 Trong Bản tin ngày 28/09/2021, chúng tôi có khuyến nghị Mua tích lũy 

gần mức giá 48. Và Mua tăng tỷ trọng TCB trong Bản tin ngày 11/10. 

Hiện tại, xu hướng ngắn hạn của TCB đang là tăng nên chúng ta vẫn có 

thể nắm giữ TCB và chờ vùng giá Mục tiêu, đồng thời có thể tham gia 

lướt ngắn hạn trên nền cổ phiếu sẵn có khi TCB vượt ngưỡng 53.5. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

HDB 

HOSE 

Thị giá: 25.05 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 28.80 

Kỳ vọng: 14.97% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 2.64 2.91 

P/E 9.48 8.61 

BV 13.12  

P/B 1.91  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Hiệu quả sinh lời tốt nhờ hoạt động cho vay lợi suất cao và chi phí hoạt 

động cải thiện. Chúng tôi kỳ vọng ROA của HDB sẽ được nâng cao hơn 

nữa nhờ việc ứng dụng công nghệ giúp cải thiện năng suất, từ đó giúp 

giảm CIR và tăng biên lợi nhuận. 

 Thị phần cho vay bền vững ở phân khúc trung bình, vốn có tốc độ tăng 

trưởng ổn định, được hỗ trợ bởi công ty tài chính tiêu dùng hàng đầu, 

cấu trúc huy động dài hạn và đủ vốn. Chúng tôi đánh giá cao hệ sinh 

thái rộng với cách tiếp cận cho vay theo chuỗi giá trị ở các phân khúc 

trung bình, và do đó, kỳ vọng tăng trưởng tín dụng ổn định và thị phần 

bền vững nhờ tiềm năng thị trường và vị thế thuận lợi của ngân hàng. 

 Cơ cấu nguồn huy động ổn định với lượng tiền gửi dài hạn và giấy tờ 

có giá là nền tảng mang lại thanh khoản ổn định, nhằm theo đuổi hoạt 

động cho vay lợi suất tốt. Kết hợp với nền tảng vốn đủ và còn dư địa 

cải tiện thông qua phát hành tăng vốn, chúng tôi kỳ vọng HDB sẽ đạt 

được hạn mức tín dụng cao trong giai đoạn tới. 

 Chúng tôi kỳ vọng hệ số LDR sẽ được cải thiện hơn trong giai đoạn tới, 

dẫn dắt bới hạn mức tín dụng cao và tỉ lệ LRR giảm. NIM được dự phóng 

không đổi, duy trì ở mức quanh 4,5% trong nửa sau năm 2021 và phản 

ánh một đường NIM phẳng. Lợi suất cho vay dự kiến giảm nhẹ trong 

khi chi phí huy động tăng do phát hành trái phiếu và tỷ lệ CASA không 

cải thiện nhiều, mặc dù HDB vừa cắt giảm lãi suất huy động. Thay đổi 

cấu trúc bảng cân đối được dự báo là yếu tố chính hỗ trợ NIM. 

 Câu chuyện hay tin tức quan trọng gần đây: 

(13/10) (ĐTCK) HDB ước hoàn thành trên 82% kế hoạch cả năm sau 9 tháng. 

(15/10) (NDH) HDBank và Dai-ichi đã gỡ điều khoản độc quyền trong hợp 

đồng bancassurance 

 

Ngày KN 20/10/2021 

Khuyến nghị Mua Tích lũy 

Giá Khuyến 
nghị (*) 

24.8 – 25.5 

Giá Mục tiêu  28.8 

Kỳ vọng  12.9 – 16.1% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 HDB giảm dưới hỗ trợ 24.8 với thanh khoản thấp nhưng nhanh chóng 

phục hồi trên ngưỡng này. Đây là cơ sở cho HDB tạo nhịp tăng ngắn. 

 Hiện tại, HDB đang thận trọng tại vùng cản 25.8 và lùi bước. Nhịp lùi 

này đang mang tính chất kiểm tra lại dòng tiền hỗ trợ gần 24.8. HDB 

vẫn có cơ hội trở lại nhịp tăng ngắn hạn sau nhịp kiểm tra này. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3)                                                     (*) Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

21/10   

   

  
 

   

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ                                          Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh 

Incons (HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


