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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

> N6 luc tang diém bat thanh trudc ap luc chét 16i gia tang va
thi trudng tam thdai lUi vé vung 1.860 diém. Thanh khoan
tang so vdi phién trudc, cho thay nguén cung tiép tuc cé
chiéu hudng gia tang sau dién bién ting diém kéo dai
nhiéu phién cda thi trudng.

> Hién tai, thi trudng dang chiu ap luc ngudn cung khi tién
vao vung 1.860 - 1.920 diém, vung tao dinh ngdn han
trong thang 1/2026.

> Dién bién gidng co c6 thé con ti€p dién nhung du kién thi
trudng sé dugc ho tro khi lui budc va dan lan sau vao vung
1.860 - 1.920 diém trong thai gian tdi dé kiém tra cung cau.

> Quy Nha dau tu c6 thé ky vong kha nang dugc hé trg clia
thi trudng, nhung can quan sat dién bién cung cau dé danh
gia trang thai cua thi trudng.

» Do trang thai tr& lai xu huéng tang cua thi trudng chua r6
rang nén tam thoi Nha dau tu van nén can nhac chot 16
ngan han déi vai cac c6 phiéu da tang nhanh dén ving can
hodc co cau danh muc hgp ly.

> D6i vai hoat ddng mua, Nha dau tu nén han ché mua dudi
theo gia da tang nhanh nhung c6 thé can nhac tim kiém co
hoi tich |Gy tai cac c6 phiéu co6 co ban t6t va dang phan tng
tot v3i nén ho tro.

TOAN CANH THI TRUGNG
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Téap doan Pau tu va Phat trién Cong nghiép Becamex - CTCP

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Bat dong san

Gia khuyén nghi (26/02/2026) (*) 65.000-67.000 : ‘
Von hoa (ty dong) 66.861

Gia muc tiéu ngan han 1 72.000 SLCP dang luu hanh (triéu CP) 1.035

Loi nhuan ky vong 1

= ) % (tai thoi diém khuyén nghi): A 7,5%-10,8% Khéi luong BQ 3 Thang (nghin CP) 955
A MUC TIEU Gi& muc tiéu ngsn han 2 Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 67
80.000VNDP B b10a-2310 e D NPTILEN B,
(tai thoi diem khuyén nghi): Bién dong gia 52 tuan (nghin déng) 51,115 - 80,407
Gid cat 16 61.800
LU A N PIEM CO BAN (* Khuyén nghi duc Idp trudc phién giao dich cting Ngay Khuyén nghj)

> KE&t thuic quy 4/2025, BCM ghi nhan doanh thu thuan dat 1.376 ty dong va lgi nhuan sau thué (LNST) dat 1.247 ty dong, lan lugt sut gidam
31,2% va 19% so vGi cung ky nam trudc. Du vay, bién Igi nhuan gép van cai thién dang ké Ién muc 75,5% (so vGi 67% cung ky) nhg gia von
mang bat dong san thap. Tinh chung cd nam 2025, LNST dat 3.516 ty dong, tang trudng 46,8% nhd phan ai tir cac cong ty lién doanh, lién
két (dac biét la VSIP) tang manh [én 2.627 ty d6ng. Nguyén nhan chinh dan dén su sut gidm lgi nhuan trong quy 4 la do doanh thu chuyén
nhuong bat ddng san gidam 26% va chi phi quan ly doanh nghiép tang dét bién 99% (tuong duang 167 ty déng).

» Trong 1-2 quy t&i, boi cdnh van hanh clia BCM dugc ho trg béi su phuc héi manh mé ctia dong von FDI vao Binh Duaong, véi muc tang
48,6% ghi nhan trong thang 1/2026. Nhu cau thué dat tai KCN Bau Bang ma réng va VSIP 3 duy tri 6n dinh ti cac tap doan 16n nhu Lego va
Pandora, ddm bdo ngudn thu phi dich vu ha tang thuong xuyén. Bong thoi, KCN Cay Truong (700 ha) da hoan thién phap ly quy hoach
1/500 va du kién bat dau ban giao dat ti dau nam 2026, gitup doanh nghiép tan dung tét xu hudng dich chuyén san xuat cong nghé cao.

> Vé dai han, dong luc tang trudng chién lugc ctia BCM nam & quy dat thuong pham 441 ha tai Thanh phé mdi Binh Duong, du kién mang lai
doanh thu tiém nang 67.000 ty dong khi ha tang giao thong két néi hoan thién. K& hoach chao ban 300 triéu c6 phiéu dé huy dong
khoang 21.000 ty dong sé giup tap doan tdi co cau ng vay va cai thién hé s6 ng rong/von chi s& hiu (hién & mic 0,91x). Nhin chung, BCM
van duy tri nén tang tai chinh 6n dinh, song can theo déi ap luc chi phi lai vay va ti€n do phap ly tai cac du an khu céng nghiép méi.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LOI NHUAN SAU THUE \ / BIEN LGI NHUAN GOP \
KLGD (nghin c6 - truc phai) === Gia déng ctfa (nghin VND - truc trai) LNST-CDM (ty déng - truc trai) 0% 50 VGi cling ky - truc phai
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GOC NHIN KY THUAT

* Sau trang thai qua ban va cung thap dudgi dusng MA(200),
BCM da hoi phuc va vuon |én trén dudng nay kém thanh

khoan tich cuc. Pay la tin hiéu can dé BCM tao day ngan
han va dan tré lai nhip tang. Hién tai, dién bién tang gia
clla BCM van dang gap khoé khan truéc nguén cung nén

dién bién rung lac va kiém tra lai viing hoi tu cac dudng

trung binh, viing 65 - 66,5, c6 thé xuat hién. Nha dau tu ¢ - \ | 'I‘ S —_ /,-’"‘f“ﬁilﬂlﬂk R rins 'I "
thé& can nhic mua tich Iy BCM trong dién bién rung lc o M 1 - In ; om
nay vdi ky vong BCM sé dan trg lai nhip tang trong thoi L 1 | s Z:
gian tai. W”T“ -
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

I ACTTEA TTE

37,0 39,8 42,5

) Du chua ghi nhan tin hiéu tang manh roé rét, nhung nhiing dién bién cia TV2 trong giai doan tich lay

gan day dang mang lai ky vong tich cuc. Cu thé, phe mua dang thé hién uu thé tai nén gia 37,5 khi c6
phi€u cé tin hiéu cong pha quyét liét hon vung khang cu gan, thé hién qua viéc déng clra trén khu
vuc 39 - diéu ma nhiéu tuan trudc d6 chua thé thuc hién. Do d6, TV2 dugc ky vong sé ghi nhan da
tang ti€p nodi, qua do tao nhip tang toc hudng vé ving dinh nam 2025 quanh 42,5.
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) Sau nhiéu phién thé hién su than trong tai ving khang cu MA(20), SHB da thanh céng vuot qua

ngudng can nay, qua doé budc vao nhip phuc héi. Than nén mé rong, déng clia tai muc cao nhat ngay
cung thanh khoan bung n6 da ciing c6 dang ké d6 tin cay cda tin hiéu vugt can. Véi phan ung tich
cuc hién tai, SHB duagc ky vong sé tiép tuc kéo dai da héi phuc, huéng trd lai viing gia 16,5, qua do
chinh thuc tai lap xu huéng tang ngan han.
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PVD - KQKD Q4/2025: Tang truéng vuot ky vong va hoan nhap thué nha thau

(Huong Lé- huong.lh@vdsc.com.vn)

NHAT KY CHUYEN VIEN

e Két qua kinh doanh nam 2025 ctia PVD vuat ky vong, ghi nhan muc tang trudng manh ca vé doanh thu va lgi nhuan. Riéng trong
Q4/2025, doanh nghiép hudng lgi ti hiéu suat hoat dong gian khoan duy tri & muc cao, dong gép tron ven cla gian mdi va su
phuc hoéi rdé nét cla mang dich vu ky thuat giéng khoan.

e Lagi nhuan Q4/2025 tang trudng vugt trdi so véi cung ky khong chi nha hoat déng cot 16i cai thién ma con dugc hé tro baéi khoan
hoan nhap thué nha thau tai Malaysia. Lay ké ca nam 2025, PVD vugt xa ké hoach dé ra ciing nhu du bao ban dau ctia ching t6i,
qua dé ciing co nén tang tai chinh va vi thé canh tranh trong chu ky nganh thuan lgi.

e Sang nam 2026, d6i gian khoan cta PVD tiép tuc duy tri trang thai full viéc lam tai cac thi trudng trong diém nhu Malaysia,
Indonesia, Brunei va Viét Nam. Phan I6n cac gian sé& hiu da cé hgp dong phu kin phan I6n thai gian trong nam, trong khi cac gian
thué dugc st dung linh hoat nham t6i uu hiéu suat khai thac va bao toan thi phan noi dia.

Bang 1: KQKD Q4/2025 cua PVD (ty dong)

Q4-FY25 Q3-FY25 +/-(qoq) Q4-FY24 FY2025F FY2024F t/- (yoy) % Ké hoach % du phéng VDSC
Doanh thu 4.313 2.571 68% 2.807 54% 10.817 9.255 17% 150% 104%
Dich vu khoan 2.280 1.496 52% 1.311 74% 6.006 5.683 6%
Ky thuat giéng khoan & khac 1.723 954 81% 946 82% 4.221 2471 71%
Thuong mai 334 120 178% 578 -42% 615 1.219  -50%
Loi nhuan gop 665 609 9% 376 77% 2.064 1.745 18%
Dich vu khoan 424 360 18% 184 130% 1.197 1.217 -2%
Ky thuat giéng khoan & khac 245 235 4% 196 25% 848 506 67%
Thuong mai 20 14 43% -2 -922% 41 44 -1%
Chi phi ban hang & quan ly 318 121 163% 171 86% 763 614 24%
Thu nhap HBKD 347 488 -29% 205 69% 1.301 1.131 15%
Thu nhap tai chinh 70 40 73% 37 87% 195 153 28%
Chi phi tai chinh 83 98 -15% 46 81% 357 398 -10%
Lai/l6 ti LDLK 61 35 75% 36 68% 142 49  190%
LNTT 492 366 34% 263 87% 1.376 933 47% 174% 133%
LNST 375 277 35% 237 58% 1.044 695 50%
LNST CDM 361 278 30% 220 64% 1.031 695 48% 195% 118%
EBITDA 588 642 -8% 421 39% 2.090 1.995 5%
EBIT 347 401 -14% 186 87% 1.214 1.112 9%

Nguén: PVD, CTCK Réng Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phan tich tai link
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Gla Muc tiéu Muc tiéu 5 Gia dong Bién déng

25/02 80,30 80,40 87,00 94,00 75,40 -0,1% -0,4%
13/02 QTP 12,60 12,50 13,80 15,50 11,90 0,8% 2,6%
12/02 TCB 36,00 35,30 37,00 40,00 33,90 2,0% 3,6%
10/02 DPM 26,80 24,80 27,00 30,00 23,80 8,1% 6,0%
06/02 HPG 29,30 26,80 29,50 32,00 25,30 9,3% 4,4%
05/02 DBC 27,05 28,50 31,00 34,00 27,20 27,00 -5,3% Pong (09/02) -2,0%
04/02 PHR 63,70 66,60 72,00 77,00 63,40 61,00 -8,4% Pong (06/02) -3,2%
03/02 POW 14,30 14,30 15,20 17,00 13,70 13,70 -4,2% Pong (06/02) -2,8%
30/01 VCB 65,10 69,80 76,00 83,00 64,80 64,80 -7,2% Pong (10/02) -3,4%
28/01 DCM 41,15 35,60 38,00 41,50 33,40 42,00 18,0% Dong (24/02) 2,0%
27/01 CTD 86,80 76,90 83,00 94,00 71,80 12,9% 0,9%
23/01 PC1 26,40 23,60 25,80 28,00 22,40 11,9% -1,2%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 3,2% 1,3%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.

, ” Sukién trong nudc )7 Sukién thé gidi

Thai gian

Quécgia Sukién

30/01/2026 Cac quy ETF lién quan chi s6 VN30 hoan tat co cdu danh muc 25/02/2026  ChauAu  Chisé gid tiéu dung (CPI)
03/02/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) 26/02/2026 My Chi s gié PCE
e 0zj20ne Céng b 6 liéu kinh t€ Vigt Nam thang 1 01/03/2026 Trung Quéc Chisé quan ly thu mua (PMI) cia NBS
e e MSCl cdng bd danh muc méi 02/03/2026 Anh Chi sé quan ly thu mua (PMI)
13/02/2026*  Bao han HDTL thang 02 (4111G2000) 02/03/2026  ChauAu  Chisé quan ly thu mua (PMI)
26/02/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai co cau danh muc 02/03/2026 My Chi s6 quan Iy thu mua (PMI) theo ISM
03/03/2026  Cbng b6 chisé quén ly thu mua (PMI) 05/03/2026  ChauAu  ECB hop chinh sach tién té
06/03/2026 Cong b6 so6 liéu kinh té Viét Nam thang 2 06/03/2026 My Bao cao Nonfarm Payroll
06/03/2026 FTSE ETF cong b6 danh muc méi 09/03/2026 Trung Quéc Chi sé gia tiéu dung (CPI)
13/03/2026 VNM ETF c6ng bé danh muc méi 11/03/2026 My Chi s6 gia tiéu dung (CPI)
19/03/2026 Pao han HDTL thang 3 (4111G3000) 13/03/2026 My Chiso gia PCE
20/03/2026  Quy ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tat ca cdu danh muc 13/03/2026 My Céng b GDP (Prelim)
*Ddo han sém do nght 16 Tét Nguyén Ddn 13/03/2026 My Bdo cdo viéc lam (JOLTs)
**FTSE Russell ddnh gid phan logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén 13/03/2026 Anh GDP tai Anh
IR 16/03/2026 My Doanh s& bén &
18/03/2026  ChauAu  Chis6 gi tiéu dung (CPI)
18/03/2026 My Chi s6 gia san xuat (PPI)
19/03/2026 Anh Chi sé trg cap that nghiép
19/03/2026 My Quyét dinh chinh sach tién té ctia Fed
20/03/2026 Trung Quéc Cong bd 1ai suat cho vay ca ban
25/03/2026 Anh Chi s6 gia tiéu dung (CPI)
27/03/2026 Anh Doanh sé ban |é
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GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
BID - Tang trudng 6n dinh gilra thach thiic vén va kiém soéat ng xau 23/01/2026 Trung lap — 1 nam 50.100
HDB - Tiém nang tang truéng vuot troi 16//01/2026 Tich 10y - 1 nam 30.000
DPM -Viing budc di 1én 09/12/2025 Tich 1Gy — 1 nam 24.600
DPR - Canh dong cd, mua “vang” mdi 08//12/2025 Mua - 1 nam 52.700
GEG - Tiém nang tang trudng dén ti m& rong cong suat NLTT 26/11/2025 Mua - 1 nam 19.600
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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| TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chiing toi ¢ gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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