
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Mặc dù có động thái hồi phục đầu phiên nhưng thị trường 

vẫn thận trọng khi gần đến ngưỡng 1.400 điểm của VN-

Index. Thị trường vẫn chưa thoát được “tâm lý 1.400 điểm” 

nên đã lùi bước trở lại và áp lực tập trung tại phiên ATC, 

cũng là phiên trước khi HĐ VN30F2110 đáo hạn. 

 Trên HOSE, khối ngoại tiếp tục bán ròng, với giá trị 790 tỷ 

đồng. Khối tự doanh các Công ty Chứng khoán cũng bán 

ròng, với giá trị 584,5 tỷ đồng.   

 VN-Index tiếp tục thận trọng trước 1.400 điểm và lùi 

bước. Thanh khoản giảm so với phiên trước và dưới 

mức trung bình 50 phiên nên chỉ số chưa ghi nhận 

“phiên phân phối”. 

 Do vậy, trạng thái của thị trường chưa thay đổi và nhịp 

lùi bước hiện tại vẫn đang mang tính chất ngắn hạn 

để kiểm tra lại dòng tiền hỗ trợ. 

 Điểm nổi bật của thị trường là diễn biến phân hóa 

mạnh với nhiều nhóm cổ phiếu tăng tích cực bất chấp 

thị trường chung giảm điểm. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 Sau chuỗi đi ngang với biên độ hẹp, VN-Index đã giảm về 

mức thấp trong phiên giao dịch hôm qua. VN-Index đã 

đứng trên đường hỗ trợ EMA 12 (1383,3 điểm).  

 Chỉ báo MACD vẫn chưa xuất hiện tín hiệu suy yếu, đường 

ADX lại cho thấy đây chỉ là nhịp điều chỉnh để VN-Index 

sớm đảo chiều tăng.  

 Như vậy, tại vùng 1.380-1.384 điểm, VN-Index sẽ hoàn 

thành xu thế điều chỉnh để tiếp tục tăng vượt 1.400 điểm 

trong tương lai. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Mặc dù thị trường vẫn đang gặp khó và có thể điều chỉnh 

nhưng xu hướng chung chưa thay đổi. Do vậy, Quý nhà 

đầu tư nên cân đối lại danh mục và ưu tiên nắm giữ các 

cổ phiếu đang từng bước đi lên. 

 Đồng thời, Quý nhà đầu tư cũng có thể tìm cơ hội giải 

ngân tại vùng giá tốt đối với các cổ phiếu đang có mức 

định giá hấp dẫn. Hoặc tìm kiếm cơ hội mua ngắn hạn tại 

các cổ phiếu đang có tín hiệu tích cực sau vùng tích lũy, 

dựa theo diễn biến phân hóa của thị trường. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY: Loạt ngân hàng công bố kết quả quý III 

Đã có thêm nhiều ngân hàng, trong đó có ngân hàng lớn, công bố báo cáo tài chính quý III với lợi nhuận 

tăng trưởng dương hoặc đi ngang so với cùng kỳ. 

 Vietcombank (HoSE: VCB ) tiết lộ kết quả tăng trưởng tín dụng, đến hết quý III, ở mức 11,5% so với 

cuối năm 2020, nâng dư nợ lên 923.385 tỷ đồng, thực hiện 98% kế hoạch năm. Cơ cấu tín dụng tăng 

trưởng đúng định hướng, tín dụng bán lẻ tăng cao so với tín dụng bán buôn với tỷ trọng đạt 53,66% 

- là mức tăng trưởng cao trong toàn hệ thống tổ chức tín dụng. 

 ACB (HoSE: ACB) Lãnh đạo ACB chia sẻ về kết quả 9 tháng, với lãi trước thuế 9.000 tỷ đồng, tăng gần 

40% so với cùng kỳ năm 2020. Riêng quý III, ngân hàng lãi 2.700 tỷ đồng, tăng 4% so với cùng kỳ 

năm trước. Tổng tài sản tới cuối tháng 9 đạt 476.000 tỷ đồng, tăng trưởng huy động 3,6% so với đầu 

năm. Tăng trưởng tín dụng ở mức 7,5% và tỷ lệ nợ xấu nâng từ 0,6% lên 0,8%. 

 Techcombank (HoSE: TCB ) công bố lãi trước thuế quý III đạt 5.562 tỷ đồng, tăng 40% so với cùng 

kỳ năm trước. Lợi nhuận 9 tháng đạt 17.098 tỷ đồng, tăng 60% so với cùng kỳ năm 2020, tương 

đương 86% kế hoạch cả năm. Đến 30/9, tổng tài sản ở mức 541.635 tỷ đồng, tăng 23% so với đầu 

năm. Dư nợ cho vay khách hàng hơn 321.042 tỷ đồng, tăng 16%. Nợ xấu tăng 41% so với đầu năm 

lên 1.828 tỷ đồng. Tỷ lệ nợ xấu nâng từ 0,47% lên 0,57%. Tỷ lệ bao phủ nợ xấu tăng 170% cuối năm 

trước lên 184%. 

 MSB (HOSE: MSB) kết quả 9 tháng lãi trước thuế riêng ngân hàng đạt hơn 4.100 tỷ đồng, gấp hơn 

2,5 lần với cùng kỳ, cao hơn kế hoạch lợi nhuận hợp nhất của năm 2021 (3.200 tỷ đồng). Chỉ số ROAA 

và ROAE tính đến 30/9, đều khả quan, tương ứng đạt 2,15% và 20,98%. Tổng thu nhập thuần 9 tháng 

đạt hơn 7.556 tỷ đồng, tăng hơn 61% so với cùng kỳ. Trong đó, thu nhập lãi thuần đạt hơn 4.445 tỷ 

đồng, cao hơn 38% so với cùng kỳ năm 2020. Thu nhập từ hoạt động dịch vụ của MSB hết quý III đạt 

2.445, tăng 5 lần, đóng góp chính vẫn là nguồn thu từ hoạt động bancassurance. 

 VIB bank (HOSE: VIB) thông báo kết quả 9 tháng với lợi nhuận trước thuế hơn 5.300 tỷ đồng, tăng 

32% so với cùng kỳ. Tổng thu nhập hoạt động đạt hơn 10.300 tỷ đồng. Hiệu quả hoạt động với tỷ lệ 

sinh lời trên vốn chủ sở hữu (ROE) trên 29%. Tại ngày 30/9, tổng tài sản VIB ghi nhận hơn 285.000 tỷ 

đồng, tăng 16% so với đầu năm. Trong đó, dư nợ tín dụng đạt 190.000 tỷ đồng, tăng 11%, huy động 

tiền gửi từ khách hàng đạt hơn 170.000 tỷ đồng, tăng 13%, tiền gửi không kỳ hạn tăng gần 20%. 

Mảng bán lẻ tiếp tục đóng góp trên 85% danh mục cho vay. 

 LienVietPostBank (HoSE: LPB) ghi nhận lãi trước thuế quý III tăng 4%, đạt gần 766 tỷ đồng, nâng lũy 

kế 9 tháng lên 2.802 tỷ đồng, cao hơn 61%, tương đương 88% kế hoạch năm.Đến 30/9, tổng tài sản 

tăng 5% so với đầu năm, ở mức 254,623 tỷ đồng. Cho vay khách hàng tăng 11%, lên 195.829 tỷ đồng. 

Nợ xấu cũng tăng 10% so với đầu năm, ở mức 2.783 tỷ đồng. Riêng nợ nghi ngờ tăng 1,7 lần, lên 974 

tỷ đồng. Tốc độ tăng nợ xấu chậm hơn tổng dư nợ, do đó tỷ lệ nợ xấu giảm từ 1,43% xuống 1,42%. 

Tỷ lệ bao phủ nợ xấu ở mức 98%, tăng so với mức 89% cuối năm trước. 

 SeABank (HoSE: SSB ), ngân hàng lãi trước thuế 974 tỷ đồng, tăng 110% trong quý III. Lũy kế 9 tháng, 

lãi trước thuế đạt 2.530 tỷ đồng, tăng 123% so với cùng kỳ 2020 và vượt 5% kế hoạch năm. Đến cuối 

tháng 9, SeABank đạt tổng tài sản hơn 197.000 tỷ đồng, tăng 10% so với đầu năm. Tiền gửi và cho 

vay liên ngân hàng tăng 24% đạt 31.940 tỷ đồng, chứng khoán kinh doanh tăng gấp hơn 5 lần lên 

13.883 tỷ đồng, tài sản có khác tăng gần gấp rưỡi lên trên 9.000 tỷ đồng. 

Như vậy, với 27 ngân hàng niêm yết cổ phiếu trên 3 sàn, đã có hơn ½ công bố ước tính lợi nhuận 

Q3 hoặc 9 tháng đầu năm, đa phần tăng trưởng tốt hơn so với cùng kỳ năm trước. 1 số ngân hàng 

có tên tuổi khác như BID, CTG, MBB, OCB… kỳ vọng cũng sẽ sớm công bố thông tin. Hôm nay 

chúng tôi muốn giới thiệu đến cổ phiếu OCB cho chuyện mục Cơ hội Đầu tư: Cổ phiếu hôm nay.  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 
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CỔ PHIẾU HÔM NAY 

OCB 

HOSE 

Thị giá: 27.35 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 32.1 

Kỳ vọng: 17.37% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 3.33 3.12 

P/E 8.21 8.77 

BV 14.91  

P/B 1.83  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Ngân hàng nhỏ với nhiều tiềm năng tăng trưởng, sở hữu bộ đệm vốn 

tốt so với các ngân hàng cùng quy mô với CAR 12.9% (2020), cùng với 

đòn bẩy thấp giúp OCB có thể duy trì tỷ lệ tăng trưởng tín dụng thuộc 

nhóm cao nhất trong toàn hệ thống. 

 Chất lượng tín dụng được kiểm soát chặt chẽ. Là ngân hàng Việt Nam 

tuân thủ sớm nhất Basel 2, quản trị rủi ro là năng lực cốt lõi của OCB, 

được thể hiện ở tỷ lệ xóa nợ thấp và tỷ lệ nợ xấu giảm liên tục từ 2,3% 

năm 2018 còn 1,5% trong 1H2021. 

 Hiệu quả hoạt động hàng đầu và liên tục cải thiện nhờ ứng dụng số hóa 

và công nghệ trong khi tiềm năng tăng trưởng thu nhập phí còn lớn 

nhờ nguồn thu phí bảo hiểm hợp tác với Generali và các mảng dịch vụ 

khác gồm thanh toán, thẻ và dịch vụ tư vấn IB… 

 Nợ xấu và nợ quá hạn Q3 không tăng đáng kể. Trong các nhóm khách 

hàng (DN lớn, SME và cá nhân) thì tỷ lệ nợ xấu KH cá nhân tăng mạnh 

nhất. Nợ cơ cấu cuối tháng 8 là 1.300 tỷ (cuối Q2 là 926 tỷ tương đương 

1% dư nợ), tương ứng với số dự phòng phải trích là 100 tỷ. Trong kịch 

bản xấu nhất thì đến cuối tháng 12 nợ cơ cấu là 2.500 tỷ, tương ứng số 

dự phòng phải trích là 150 tỷ. Trích lập sẽ theo lộ trình 3 năm nên không 

tác động lớn đến kết quả chung, 96% dư nợ cơ cấu có tài sản đảm bảo. 

 Định giá không quá đắt với P/B hiện là 1.44 (ngày 21/10/2021) thấp hơn 

so với trung bình ngành hiện đang là 1.88. Trong khi câu chuyện phát 

hành riêng lẻ kết hợp với ESOP tăng vốn trong thời gian tới sẽ giúp 

khoảng cách định giá của OCB thu hẹp so với các ngân hàng khác. 

 

Ngày KN 14/10/2021 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

24 

Giá Mục tiêu  28 

Kỳ vọng  16.7% 

Cập nhật Ngày  22/10/2021 

Giá Mục tiêu  32 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 OCB vượt qua mô hình tam giác theo hướng tăng. Đồng thời cũng vượt 

ngưỡng đỉnh cũ 26.3 sau khi kiểm tra thành công vùng cân bằng 24. 

 Hiện tại, OCB vẫn tăng giá nhưng đang thận trọng với bóng nến trên. 

Do vậy, có thể nhịp tăng của OCB sẽ tạm thời chậm lại và thăm dò tại 

vùng 26.5 – 28. Tuy nhiên, xu thế chung của OCB vẫn đang là tăng. 

 Trong Bản tin ngày 14/10/2021, chúng tôi có Khuyến nghị Mua khi OCB 

lùi về gần ngưỡng cân bằng 24. Hiện tại, diễn biến OCB đang thuận lợi 

và tiến gần đến vùng Mục tiêu ngắn hạn 28. Nếu bỏ qua yếu tố bị cản 

và rung lắc ngắn hạn tại ngưỡng 28, Quý nhà đầu tư có thể nâng 

vùng mục tiêu lên vùng 32.1 (theo Mục tiêu cơ bản). 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

GMD 

HOSE 

Thị giá: 50.10 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 55.00 

Kỳ vọng: 9.78% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 1.46 1.67 

P/E 34.30 30.00 

BV 20.44  

P/B 2.45  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 GMD là doanh nghiệp cảng biển tư nhân lớn nhất tại Việt Nam, với hệ 

thống cảng trải dài trên toàn quốc và hệ thống logistics tích hợp. Do đó 

GMD hưởng lợi từ sự tăng trưởng mạnh mẽ của hoạt động thương mại 

của Việt Nam trong dài hạn. 

 Ngắn hạn, hoạt động công nghiệp và hoạt động thương mại bị gián 

đoạn trong Q3-2021 sẽ gây áp lực lên tăng trưởng sản lượng container. 

Theo đó, chúng tôi điều chỉnh tốc độ tăng trưởng sản lượng của các 

cảng biển của GMD tại Hải Phòng/TP.HCM tương ứng từ 30%/5% 

xuống 15%/-4%, dẫn đến tăng trưởng tổng doanh thu đi ngang là 3% 

trong năm 2021F.  

 Kể từ quý 4/2021, GML sẽ là động lực tăng trưởng lợi nhuận chính nhờ 

tiếp tục nhận được thêm tàu cập cảng hàng tuần đến từ việc nhu cầu 

thế giới tăng trong Q4/2021 để chuẩn bị cho những ngày lễ cuối năm. 

 Về dài hạn, việc mở rộng công suất của GML GĐ2 và Nam Đình Vũ sẽ là 

động lực tăng trưởng. Theo GMD, một số hãng tàu đang có ý muốn 

tham gia vào giai đoạn mở rộng của Nam Đình Vũ, dự kiến sẽ xây dựng 

vào cuối năm nay. Khi họ đánh giá cao dư địa về công suất / khả năng 

tiếp nhận của các cầu cảng sau khi giai đoạn hai đi vào hoạt động, cùng 

với khả năng cung cấp chuỗi dịch vụ logistics (ICD, kho ngoại quan, dịch 

vụ vận tải đường bộ) của GMD tại khu vực phía Bắc. Chúng tôi cho rằng 

nhiều khả năng GMD sẽ hợp tác một hãng tàu từ Trung Quốc để có thể 

duy trì nguồn hàng hiệu quả cho cụm cảng phía Bắc. Chúng tôi tin rằng 

sự thành công của thương vụ này sẽ là một cú hích đáng kể cho cảng 

Nam Đình Vũ về hiệu suất trong 2-3 năm tới. 

 

Ngày KN 21/10/2021 

Khuyến nghị Mua Tích lũy 

Giá Khuyến 
nghị (*)  

48 - 50 

Giá Mục tiêu  55 

Kỳ vọng  10 – 14.6% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau khi xu hướng tăng tạm dừng tại vùng 54, GMD chuyển qua giai 

đoạn Sideway thăm dò. 

 Mặc dù trong thời gian gần đây có ghi nhận tín hiệu dòng tiền tham gia 

nhưng vẫn chưa thể thúc đẩy nhịp tăng tại GMD. 

 Với tín hiệu thận trọng hiện tại, có khả năng GMD sẽ tạm lùi bước về 

gần đường Trendline (vùng 48.3) trước khi trở lại nhịp tăng.  

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

PHR 

HOSE 

Thị giá: 58.50 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 61.30 

Kỳ vọng: 4.79% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 5.18 1.41 

P/E 11.29 41.49 

BV 22.15  

P/B 2.64  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Kết quả bàn giao đất KCN 9 tháng đầu năm chịu ảnh hưởng bởi diễn 

biến xấu của dịch bệnh tại khu vực phía Nam và thời gian phê duyệt dự 

án tại tỉnh Bình Dương kéo dài khiến mảng cho thuê KCN không được 

thuận lợi trong năm 2021 và 2022. 

 Diễn biến giá cao su thuận lợi và được dự báo sẽ tiếp tục giữ ở mức cao 

trong năm 2022 giúp bù đắp phần doanh thu thiếu hụt từ mảng KCN. 

 Triển vọng dài hạn sáng nhờ quỹ đất rộng lớn với 6,690ha tại Bình 

Dương – Tỉnh có vị trí đắc địa, nhu cầu và giá thuê rất cao cùng với 2 dự 

án KCN mới là Tân Lập 1 và VSIP3 sắp được triển khai. 

 Mức định giá đã trở về vùng hấp dẫn sau khoảng thời gian chịu ảnh 

hưởng bởi tâm lý tiêu cực do PHR chậm được phê duyệt dự án mới. Cho 

đến hiện tại cổ phiếu PHR đang giao dịch tại P/B là 2,4 lần; thấp hơn 

một chút bình quân P/B trong quá khứ là 2,6 lần. 

 

Ngày KN 08/10/2021 

Khuyến nghị Mua  

Giá Khuyến 
nghị (*)  

53 

Giá Mục tiêu  60.5 

Kỳ vọng  14.2% 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

CẬP NHẬT NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 PHR đã vượt mô hình tam giá theo hướng tăng và đẩy nhanh nhịp tăng 

ngắn hạn. Tuy nhiên, tạm thời chúng ta cần lưu ý vùng cản quanh 60.5. 

Tại vùng này sẽ ít nhiều gây áp lực cản cho PHR. 

 Trong Bản tin ngày 08/10/2021, chúng tôi có Khuyến nghị mua PHR với 

mức giá 53. Hiện tại, diễn biến theo hướng thuận lợi và đang hướng 

đến vùng Mục tiêu khuyến nghị 60.5 và Mục tiêu cơ bản 61.3. Do vậy, 

Quý nhà đầu tư có thể nương theo nhịp tăng hiện tại và xem xét chốt 

lời PHR.  

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI (TRONG T+3)                                                     (*) Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 3 bình luận): 

22/10 
 

 

   

 
 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ                                          Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (*): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh 

Incons (HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


